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REGISTRO NA CVM N° CVM/SRE/DEB/2005/019, CONCEDIDO EM 27 DE ABRIL DE 2005

ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E SUBORDINADAS

O BANCO VOTORANTIM S.A., (“Instituido Lider”) e BANCO BRADESCO S.A., BANCO ITAU BBA S.A., BANCO SAFRA DE INVESTIMENTO S.A., UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A., HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO, BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (“Coordenadores Contratados”),
comunicam o inicio de distribuicao para subscricdo publica, em série Gnica, de 125.000 (cento e vinte e cinco mil) debéntures, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) em 1° de abril de 2005, perfazendo o total de R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e cinqenta milhdes de reais), com a primeira repactuacao
em 1° de abril de 2008 e vencimento em 1° de abril de 2015 (“Debéntures”). As Debéntures sdo nominativas escriturais, nao conversiveis em acoes e subordinadas. Esta emissao é realizada ao amparo do programa de distribuicdo de valores mobiliarios, no montante maximo de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), arquivado na
CVM em 27 de abril de 2005 sob o n° CVM/SRE/PRO/2005/006 (“Programa de Distribui¢do”), e representa a 4° emissao da VOTORANTIM FINANCAS S.A., Companhia Aberta, CNPJ n° 01.386.256/0001-41, NIRE n° 3.530.018.054-2, Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.954, 10° andar, ¢j. 104, parte, 01451-000, Sao Paulo, SP
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’I OBJETO SOCIAL DE VOTORANTIM FINANGAS S.A. (“EMISSORA")

A Emissora tem por objeto social participacdo em outras sociedades, financeiras, comerciais ou civis, nacionais ou
estrangeiras, como socia, acionista ou quotista e a prestacao de servicos de gestao comercial, planejamento e
consultoria de empresas.
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’/ ATOS SOCIETARIOS E REGISTROS

O Programa de Distribuicao foi constituido e a emissao e a distribuicao publica das Debéntures foram aprovadas
com base nas deliberacbes da assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada
em 13 de abril de 2005, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo em 19 de abril de 2005 e
publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Diario do Comércio” em 20 de abril de 2005.
A “Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures Nao Conversiveis e Subordinadas da 4* Emisséo de
Votorantim Financas S.A.”, celebrada entre a Emissora e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (“Agente Fiduciario”) (“Escritura de Emissao”), foi inscrita na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo em 26 de abril de 2005.
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’l CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

1. Numero da Emissao: As Debéntures representam a 4° (quarta) emissao de debéntures da Emissora.

2. Valor Total da Emissao: O valor total da emissdo é de R$ 1.250.000.000,00 (um bilhao, duzentos e cinglienta
milhGes de reais) na Data de Emissao (conforme definido no item 9 abaixo), podendo, a critério da Emissora e/ou
da Instituicdo Lider, observado o disposto nos itens 3.1. e 3.2. abaixo, ser de até R$ 1.687.500.000,00
(um bilhao, seiscentos e oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), pela Opcao de Lote Suplementar e Opcao
de Lote Adicional (conforme definidos abaixo).

3. Quantidade: Serao emitidas 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures. 3.1. Nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucdo CVM n° 400/03, a quantidade total das Debéntures poderd, a critério da Emissora e sem a
necessidade de novo pedido a CVM ou modificacdo dos termos da oferta, ser aumentada em até 20% (vinte por cento)
do total das Debéntures objeto da distribuicdo publica (sem considerar as Debéntures objeto da Opcao de Lote
Suplementar, conforme definido abaixo), representando uma distribuicao adicional de até 25.000 (vinte e cinco mil)
Debéntures, equivalente ao montante de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinqlenta milhdes de reais),
nas mesmas condigoes e preco das Debéntures inicialmente distribuidas, a ser exercida pela Emissoraem comum acordo
com a Instituicdo Lider até a data de publicacdo do anuncio de inicio da distribuicdo publica das Debéntures
("Opgao de Lote Adicional”). 3.2. Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM n° 400/03, a quantidade total das
Debéntures podera, sem a necessidade de novo pedido a CVM ou modificacao dos termos da oferta, ser aumentadaem
até 15% (quinze por cento) do total das Debéntures objeto da distribuicdo publica (sem considerar as Debéntures objeto
da Opcéo de Lote Adicional), representando uma distribuicao suplementar de até 18.750 (dezoito mil e setecentas e
cingiienta) Debéntures, equivalente ao montante de até R$ 187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e
quinhentos mil reais), nas mesmas condicoes e preco das Debéntures inicialmente distribuidas, conforme opcao
outorgada pela Emissora a Instituicao Lider nos termos do contrato de distribuicdo das Debéntures celebrado com a
Instituicdo Lider ("Contrato de Distribuicao”), destinada a atender a eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da distribuicao publica das Debéntures, a ser exercida a partir da data de assinatura do Contrato
de Distribuicdo e até 90 (noventa) dias da data de publicacdo do antincio de inicio da distribuicao publica das Debéntures
("Opcao de Lote Suplementar”). Salvo se disposto de maneira diversa, as referéncias as Debéntures serao também
referéncia as Debéntures objeto da Opcéo de Lote Suplementar e da Opgao de Lote Adicional.

4. Valor Nominal Unitario: As Debéntures terao valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

5. Séries: A emissao sera realizada em série tinica.

6. Forma: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido
pela Instituicdo Depositaria (conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na
Camara de Custddia e Liquidacao (“CETIP”), serd expedido por esta o “Relatério de Posicao de Ativos”,
acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custodia
destes titulos e, para as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia (“CBLC”),
sera expedido por esta relatério indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

7. Conversibilidade: As Debéntures ndo serao conversiveis em acoes.

8. Espécie: As Debéntures serdo da espécie subordinada.

9. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 1° de abril de 2005
("Data de Emissao”).

10. Prazo e data de vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 120 (cento e vinte) meses,
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 1° de abril de 2015 (“Data de Vencimento”).

11. Colocagao: As Debéntures serao objeto de distribuicao publica com intermediacao de instituicoes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com colocagdo mediante regime de melhores
esforcos, nao existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou méaximos, sendo atendidos, independentemente
de qualquer ordem cronologica, as instituicoes que vierem a aderir ao Contrato de Distribuicao
(“Coordenadores Contratados”) e/ou os clientes da Instituicdo Lider ou dos Coordenadores Contratados que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, sendo certo que a distribuicdo das Debéntures sera realizada
apenas se forem colocadas, no minimo, 7.500 (sete mil e quinhentas) Debéntures. 11.1. A Instituicao Lider
celebrou contratos de adesdo com os Coordenadores Contratados, prevendo a colocacao de Debéntures
mediante regime de garantia firme nos termos do Contrato de Distribuicao.

12. Prazo de Subscri¢do: Respeitado o deferimento do pedido de registro na CVM, as Debéntures serdao
subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicacdo do anuncio de inicio de
distribuicao das Debéntures.

13. Forma de Subscri¢ao e de Integralizagao: A subscricao serd efetuada por meio dos procedimentos da
CETIP e do SDT. O pagamento do Preco de Subscricao (conforme definido abaixo) deveré ser feito a vista, no ato
dasubscricdo (“Data de Integralizagdo”) e em moeda corrente nacional.

14. Prego de Subscrigao. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a Data de Integralizacao (“Prego de Subscri¢ao”).

15. Negociagao: A emissdo sera registrada para negociagao no mercado secundario por meio (a) do Sistema Nacional de
Debéntures, administrado pela Associacdo Nacional das Instituicoes de Mercado Financeiro, sendo os negdcios
liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) do Sistema Bovespa Fix, administrado pela Bolsa de Valores de Sao
Paulo, sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

16. Pagamento do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitério serd pago em 1 (uma) Unica parcela na
Data de Vencimento, ou seja, 1° de abrilde 2015.

17. Remuneraggo: Sobre o Valor Nominal Unitério incidira, a partir da Data de Emissao, uma taxa de remuneracao
pds-fixada ou pré-fixada, acrescida ou nao de sobretaxa, cujo periodo de incidéncia, intervalo de pagamento e respectivo(s)
percentual(is) serao definidos pelo conselho de administracdo da Emissora (“Remuneragao”). 17.1. Periodos de
Vigéncia da Remuneraggo: Define-se “Periodo de Vigéncia da Remuneracdo” o periodo durante o qual a respectiva
Remuneracao permanecera inalterada. Cada Periodo de Vigéncia da Remuneracao subseqlente ao Primeiro Periodo de
Vigéncia da Remuneragao (conforme definido abaixo) tera inicio no ultimo dia do Periodo de Vigéncia da Remuneracao
anterior e encerramento conforme vier a ser deliberado pelo conselho de administracéo da Emissora nos termos do item 18
abaixo, sendo certo que o prazo final do Gltimo Periodo de Vigéncia da Remunerago coincidira com a Data de Vencimento.
17.1.1. Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracao: O primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracao terd inicio na
Data de Emissao e encerramento em 1° de abril de 2008 (“Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragdo”).
17.1.2. Remuneragao do Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragao: Durante o Primeiro Periodo de Vigéncia da
Remuneracao, sobre o Valor Nominal Unitério incidiréo juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de
102,60% (cento e dois inteiros e sessenta centésimos por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros
de um dia, “Extra-Grupo” (“Taxa DI”), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqienta e dois) dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina na Intemet
(http://www.cetip.com.br) (“Remuneracdo do Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragao”).
17.1.3. Periodicidade de pagamento da Remuneragdo. A Remuneracdo do Primeiro Periodo de Vigéncia da
Remuneracao sera paga anualmente a partir da Data de Emissao, ocorrendo o primeiro pagamento em 1°de abril de 2006,
o segundo em 1° de abril de 2007 e o terceiro e Ultimo do Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracao em 1° de abril de
2008. Farao jus a Remuneracao do Primeiro Perfodo de Vigéncia da Remuneracdo os titulares das Debéntures ao final do dia
Gtil anterior & data de pagamento. 17.1.4. Os pagamentos da Remuneracdo dos demais Periodos de Vigéncia de
Remuneracao serdo definidos na forma do item 18 abaixo. 17.2. Formula para calculo da Remuneragdo:
ARemuneragao do Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracao serd calculada de acordo comaseguinte formula:

JR=VN x [FatorDI-1], onde:

JR = valor da Remunerac&o a ser paga nas datas dos seus respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;
VN = Valor Nominal Unitdrio no inicio de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis)

casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de capitalizacao, inclusive,
até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
de acordo com a formula abaixo:

DI
FatorDI = H [1 +(TDIKxS/100 )] onde:
k=1

np| = numero total de Taxas DI, sendo “np,” um ndmero inteiro;

TDlg = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento:
DI = (P! 255
k= (—k +1 -1 ,onde:k=1,2,..n,
100

Dl = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias Uteis, calculada

edivulgada pela CETIP, referente ao dia “k”;
dy = nmero de dia(s) til(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo “dj” um ntimero inteiro;

e
S = 102,60 (cento e dois inteiros e sessenta centésimos).

O fator resultante da expressdo [1 + (TDl x S/100)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento. Efetua-se o produtorio dos fatores didrios [1 + (TDIi x $/100)], sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diério, e assim por
diante até o ultimo considerado. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante FatorDI com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo. Define-se “Periodo de Capitalizacao” o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao, ou na data prevista do pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e termina na data prevista do
pagamento da Remuneragao correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solugao
de continuidade. O valor da Remuneracao serd agregado ao Valor Nominal Unitério para efeito de apuracao do saldo
devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneracdo sera exigivel somente no final de cada Periodo de
Capitalizacao, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos na Escritura de Emissao. 17.3. Se, na data de vencimento
de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora, nao houver divulgagao da Taxa DI, serd aplicada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os
debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nao divulgacao da Taxa DI exceder o
prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto no item 17.4. abaixo para a defini¢ao do novo parametro de
Remuneracao das Debéntures. 17.4. Na auséncia da apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI superior a 10 (dez) dias apds a
data esperada para sua divulgacao, de extincdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacdo por imposicao legal ou
determinacéo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pela taxa ou indice determinado legalmente para tanto.
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R$ 1.250.000.000,00

No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, cabera ao Agente Fiduciario convocar assembléia geral de
debenturistas, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data do primeiro dia da auséncia da
apuracéo e/ou divulgacao da Taxa DI, para definir, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro a ser aplicado,
o qual deverd conter caracteristicas semelhantes & Taxa DI ora estabelecida. Caso a Emissora e os debenturistas reunidos
em assembléia nao chegarem a um acordo acerca do novo parametro a ser aplicado, sera aplicada automaticamente no
lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos diérios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de
Liquidacdo e Custodia. Até que esse novo parametro seja estabelecido, e desde que ndo ocorra o vencimento de qualquer
obrigacdo pecunidria, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagoes previstas na Escritura de Emisséo,
amesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI, divulgada oficialmente, acrescida do percentual da Taxa DI aplicavel,
calculada pro rata temporis, até a data da deliberacdo da assembléia geral de debenturistas. Na hipétese de ocorrer o
vencimento de alguma obrigacdo pecuniaria decorrente da Escritura de Emissao entre a data da impossibilidade de
aplicacdo da Taxa Dl e a data de realizacao da assembléia, a data de vencimento de tal obrigacao serd automaticamente
postergada para 2 (dois) dias Uteis ap6s a data da deliberacdo dos debenturistas na assembléia referida neste item.

18. Repactuagdo: A primeira repactuacao ocorrerd em 1° de abril de 2008. O conselho de administragao da Emissora
deliberara e comunicara aos debenturistas, com antecedéncia minima de 6 (seis) dias Uteis da data de encerramento de
cada Periodo de Vigéncia da Remuneracao, as condicoes aplicaveis ao Periodo de Vigéncia Remuneracao subseqtiente,
incluindo: 1. o prazo do Periodo de Vigéncia da Remuneracdo subsequente; Il. a modalidade e os percentuais da taxa de
Remuneracao e prémio, se houver, para o Periodo de Vigéncia da Remuneracao subseqiente; lll. a existéncia ou ndo de
amortizacao das Debéntures durante o Periodo de Vigéncia da Remuneracdo subsequente; e IV. a periodicidade de
pagamento da Remuneragao, do prémio e da amortizacao, se houver qualquer dos dois Gltimos. 18.1. As condigoes
fixadas pelo conselho de administragao da Emissora de acordo com o disposto no item 18 acima serao comunicadas aos
debenturistas na forma do item 24 abaixo, através de aviso de repactuagdo, concedendo-se o prazo de, no minimo,
5 (cinco) dias Uteis, contado da data da publicagao da comunicacao, para que os debenturistas que nao aceitarem as
condicdes fixadas manifestem sua nao aceitagao através do SND ou do Bovespa Fix, conforme as Debéntures estejam
custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicao Depositaria para os debenturistas que nao tiverem
suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na CBLC, cabendo ao conselho de administracao da Emissora fixar na referida
comunicagdo o prazo maximo para a manifestacao dos debenturistas, que nao podera exceder a data de encerramento
do respectivo Periodo de Vigéncia da Remuneracdo. A falta de manifestacao por parte dos debenturistas no prazo a que
se refere este item ou a manifestagao relativa a somente parte das Debéntures de que forem titulares sera considerada
aceitagao, por tais debenturistas, aos termos da repactuacao relativamente as Debéntures que n&o forem indicadas nos
termos deste item. 18.2. Alternativamente ao procedimento descrito no inciso Il do item 18, relativamente ao
percentual da taxa de Remuneracdo, a Emissora poderd adotar, para fixacdo da nova taxa de Remuneracdo,
procedimento de coleta de intencdes de investimento junto ao mercado (bookbuilding), a ser realizado mediante leildo
de repactuacao (“Leilao de Repactuagao”), de acordo com os termos e condicoes constantes de edital a ser publicado
pela Emissora no prazo mencionado no caput do item 18 (“Edital”). 18.2.1. No caso de realizacdo de Leildo de
Repactuagao, os debenturistas e demais investidores terdo o prazo e observarao os procedimentos fixados no Edital para
se habilitarem a participar do Leildo de Repactuacao, ficando desde ja certo e ajustado que do Leildo de Repactuacéo
poderdo participar outros investidores que nao os titulares das Debéntures, comprometendo-se os titulares das
Debéntures participantes do Leilao de Repactuacao a ceder e transferir as Debéntures aos investidores cujas propostas
foram vencedoras no Leildo de Repactuagdo. A cessao e transferéncia das Debéntures nos termos deste item devera
ocorrer na data de encerramento do respectivo Periodo de Vigéncia da Remuneracao mediante o pagamento, pelos
investidores cujas propostas foram vencedoras no Leildo de Repactuacao aos demais debenturistas, do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracao devida até a data da efetiva aquisicao. A ndo participacéo no Leilédo de Repactuacéo
por parte dos debenturistas e a auséncia de manifestacao por parte de tais debenturistas de sua intencdo de nao
participar do Leildo de Repactuacéo tal como definido no item 18.3. abaixo serd considerada aceitacdo, por tais
debenturistas, das condicoes aplicaveis para o proximo Periodo de Vigéncia da Remuneracao, independentemente do
resultado do Leildo de Repactuacdo. 18.2.2. A Emissora, desde ja, declara-se solidariamente responsével pelo
cumprimento das obrigacdes de pagamento aos debenturistas titulares das Debéntures que cederem e transferirem
suas Debéntures no Leilao de Repactuacao com relacao aos investidores cujas propostas foram vencedoras no Leildo de
Repactuacdo e que nao honraram suas respectivas obrigacoes de pagamento para com tais debenturistas, inexistindo
obrigagao dos debenturistas vendedores de entregar tais debéntures enquanto nao for realizado o referido pagamento.
18.2.3. O conselho de administracao da Emissora comunicara aos debenturistas em até 1 (um) dia Gtil ap6s o resultado
obtido no Leildo de Repactuacao a taxa de Remuneragao vigente para o proximo Periodo de Vigéncia da Remuneracao.
18.3. A Emissora obriga-se a adquirir ou resgatar as Debéntures pelo Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragao
devida até a data da efetiva aquisicao ou resgate, se houver, que devera ocorrer na data de encerramento do respectivo
Periodo de Vigéncia da Remuneracéo, dos debenturistas que (i) néo aceitarem as condicdes fixadas pelo conselho de
administragao da Emissora e que se manifestaram de acordo com o disposto no item 18.1. acima; ou, (ii) no caso de
realizacdo de Leildo de Repactuacdo, (a) ndo encontraram ofertas de compra de outros investidores no Leildo de
Repactuagao compativeis com suas respectivas ofertas de venda e que procederam de acordo com o disposto no Edital,
ou (b) em até 1 (um) dia Util anterior & data do Leildo de Repactuacdo manifestaram, na forma disposta no Edital, sua
intenc&o em nao participar do Leildo de Repactuacdo e terem suas respectivas Debéntures adquiridas ou resgatadas pela
Emissora. A aquisicao ou resgate a que se refere este item nao serd acrescido de prémio de qualquer natureza. No caso
de aquisicao das Debéntures, as Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste item poderao, por opcao da
Emissora, ser mantidas em tesouraria, canceladas ou vendidas a terceiros, a qualquer tempo. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus a
mesma Remuneracéo das demais Debéntures em circulacao.

19. Aquisi¢ao Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado, Debéntures em circulacao
por preco nao superior ao Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissao ou a data do ultimo pagamento da Remuneracao até a data do seu efetivo pagamento, observado o
disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao,
a qualquer tempo, por opcao da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria, ou ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora, para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado, farao jus a mesma Remuneracao das demais Debéntures em circulacao.

20. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da remuneracdo estipulada no item 17 acima, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas por forca da Escritura de Emissao,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratérios”).

21. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndao comparecimento do debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissao nao lhe daré o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

22. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, & Remuneracao e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos nos termos da Escritura de Emissao, seréo efetuados pela Emissora, por
intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda,
por meio da Instituicao Depositaria para os debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP
ou na CBLC. 22.1. Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isencao tributaria, devera encaminhar a
Instituicdo Depositéria, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacao comprobatéria de tal imunidade ou isencao tributaria.

23. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao prevista na Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) dia Util subsequiente, se o vencimento coincidir com diaem
que no haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados (i) pela CETIP, hipStese em que
somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriados bancérios nacionais, sabados ou
domingos, ou (ii) pela CBLC, hipdtese em que somente haverd prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com
feriados bancarios nacionais, sdbados ou domingos, ou com feriados bancérios na Cidade de Sao Paulo.

24. Publicidade: Exceto os anuncios de inicio e de encerramento de distribuicao e o aviso aos investidores ao
qual se refere o artigo 53 da Instrucao CVM n° 400/03, que serdo publicados somente no jornal “Gazeta
Mercantil”, todos os atos e decisoes relativos as Debéntures deverao ser obrigatoriamente comunicados, na
forma de avisos, no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Diario do Comércio”, e por meio do site
da Emissora (www.votorantimfinancas.com.br) naInternet, sempre imediatamente ap6s a ciéncia do fato a
ser divulgado, devendo os prazos para manifestacao dos debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao
disposto na legislacao em vigor, na Escritura de Emissao ou, na falta de disposicao expressa, o minimo de
10 (dez) dias Uteis contados da data da ultima publicacdo do aviso.

25. Vencimento Antecipado: O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
objeto da Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento, e Encargos Moratdrios, se houver,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia dos seguintes
eventos: 1. (i) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor agregado seja igual ou superior a
R$ 15.000.000,00 (quinze milhGes de reais), atualizados anualmente pela variacao do Indice Geral de Precos -
Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacao Getulio Vargas; ou (ii) constituicdo da Emissora em mora por atraso no
pagamento de obrigacdes de mesmo valor, salvo se o protesto ou constituicdo em mora tiver sido efetivado por erro
ou mé-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor
dos titulos protestados, ou da obrigagéo que esteja em atraso, for objeto de depdsito em juizo, em qualquer caso no
prazo maximo de 30 (trinta) dias do aviso escrito que |he for enviado pelo Agente Fiduciario nesse sentido; Il. pedido
de concordata preventiva formulado pela Emissora, liquidacao ou decretacdo de faléncia da Emissora (ou, quando a
Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 entrar em vigor, qualquer procedimento de recuperacao judicial ou
extra-judicial); ll. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario, da Remuneracao e de quaisquer outros
valores devidos aos debenturistas nas datas previstas na Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de 5 (cinco) dias
uteis, contados da respectiva data de vencimento; IV. falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer
obrigacao prevista na Escritura de Emissao, n&o sanada em 30 (trinta) dias, contados da data em que for recebido
aviso escrito que Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario, nesse sentido; V. transferéncia do controle acionario, tal
como definido em lei, da Emissora para pessoas fisicas ou juridicas que n&o sejam suas controladoras ou pessoas
juridicas que n&o sejam suas controladas ou sujeitas a controle comum, ainda que indiretamente; VI. vencimento
antecipado de qualquer divida da Emissora decorrente de inadimplemento contratual, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizados anualmente pela variagao
do Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas; VII. pagamento, pela
Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente
prevista, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei n®
6.404/76, caso a Emissora esteja inadimplente com relacdo as suas obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de
Emissao, e VIII. extincao ou dissolucao da Emissora. 25.1. Para os fins da Escritura de Emissao, “Data de Vencimento
Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipotese dos eventos previstos nos incisos I, Ill e VIll do
item 25 acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a data em que ocorrer quaisquer dos eventos
ali referidos, quando o vencimento antecipado das Debéntures serd declarado automaticamente pelo Agente
Fiduciario; (ii) ocorrendo os demais eventos previstos nos demais incisos do item 25 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures serd a data em que se realizar a Assembléia Geral de Debenturistas de que trata o item
25.2. abaixo se tal Assembléia Geral aprovar o vencimento antecipado das Debéntures. 25.2. Na ocorréncia de
quaisquer dos eventos previstos no item 25 acima, com excecao dos eventos previstos nos incisos I, lll e VI, o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que for constatada ocorréncia do referido
evento ou do fim do periodo de cura, conforme o caso, Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a
eventual declaracao do vencimento antecipado das Debéntures. 25.2.1. Apds a realizacao da Assembléia Geral de
Debenturistas mencionada no item 25 acima, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacoes decorrentes das Debéntures, a menos que titulares de Debéntures que representem pelo menos 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao optem por nao declarar o vencimento antecipado das
obrigacoes decorrentes das Debéntures, hipotese na qual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures.
25.3. Observado o disposto nos itens 25.1. e 25.2. acima, na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-
se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracéo (e, no caso do inciso lll do item 25
acima, dos Encargos Moratdrios, calculados desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados),
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calculados pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data do ltimo pagamento da Remuneracao até a data do
seu efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados de comunicacao neste sentido, sob pena de, em nao o
fazendo, ficar obrigada, ainda, pelo pagamento dos Encargos Moratrios, que, na hipotese prevista no inciso lll do
item 25 acima, sero calculados desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados.

26. Assembléia dos Debenturistas. 26.1. Os titulares das Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos debenturistas. 26.2. A assembléia de
debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagao, ou pela CVM. 26.3. A assembléia de debenturistas se
instalard, em primeira convocacao, com a presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo,
das Debéntures em circulacao e, em segunda convocacao, com qualquer quorum. 26.4. A presidéncia da assembléia
de debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela
CVM. 26.5. Nas deliberacoes da assembléia, a cada Debénture em circulacdo caberda um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, debenturista ou ndo. Observado o disposto no item 26.5.1. abaixo, as deliberacoes a
serem tomadas em assembléia geral de debenturistas dependerdo de aprovacao de debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo. 26.5.1. Nao estéo incluidos no quorum a
que se refere o item 26.5. acima: I. os quoruns expressamente previstos nas Clausulas da Escritura de Emissao;
el as alteracdes (a) dos quoruns previstos na Escritura de Emissao; (b) da Remuneracao; (c) de quaisquer datas de
pagamento de valores previstos na Escritura de Emissao; ou (d) da espécie das Debéntures, que deverao ser
aprovadas por debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacao.
26.6. Para os fins de apuracdo (i) do quorum de instalacao em qualquer assembléia de debenturistas, serao excluidas
as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a Emissora, ou a qualquer controladora ou controlada, direta
ou indireta, da Emissora, ou a qualquer coligada da Emissora, ou qualquer de seus diretores, conselheiros ou
acionistas; e (ii) do quorum deliberacdo em qualquer assembléia de debenturistas, além do disposto no item (i)
acima, também serao excluidos os votos em branco. 26.7. Serd facultada a presenca dos representantes legais da
Emissora nas assembléias dos debenturistas. 26.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a assembléia e prestar aos
debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas. 26.9. Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que
couber, o disposto na Lei n°6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.
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’IREGIME DE COLOCAGAO DAS DEBENTURES

1. Melhores Esforgos: Observadas as condicoes previstas no Contrato de Distribuicao, a Instituicao Lider
envidara os melhores esforcos para colocar, junto ao publico, a totalidade das Debéntures. 1.1. A Instituicao Lider
tera o prazo de 6 (seis) meses para promover a colocacao das Debéntures, contado da data da publicacao do
anuncio de inicio de distribuicdo publica das Debéntures (“Prazo dos Melhores Esforgos”). 1.2. Se, até o final
do Prazo dos Melhores Esforcos, as Debéntures nao tiverem sido totalmente colocadas, a Instituicao Lider nao se
responsabilizara pelo saldo n&o colocado, obrigando-se, desde j&, a Emissora a cancelar o saldo nao colocado.

2. Limitagao das obrigac6es da Instituicao Lider: A obrigacdo da Instituicdo Lider é limitada ao repasse,
aEmissora, dos pagamentos do Preco de Subscricao das Debéntures por este colocadas, observado o disposto nas
Clausulas 9.2.e9.3. do Contrato de Distribuigao.

3. Garantia Firme: A Instituicdo Lider subcontratou, sob regime de garantia firme, as seguintes instituicoes
intermediarias para efetuar a colocagao das Debéntures: Banco Bradesco S.A., Banco Itati BBA S.A., Banco Safra
de Investimento S.A., Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo e
Banco Santander Brasil S.A.

9
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Ressalvadas as Debéntures subscritas e integralizadas pelos Coordenadores Contratados a titulo de investimento,
alnstituicao Lider e os Coordenadores Contratados efetuardo a colocacao das Debéntures junto a investidores pessoas
fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacao, investidores nao qualificados e investidores qualificados assim definido
nos termos da Instrucdo CVMn°409, de 18 de agosto de 2004.
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’IINADEQUACAO DA OFERTA A CERTOS INVESTIDORES

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagoes das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(ii) nao estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado. Os investidores devem ler a
secao 5. Fatores de Risco” no prospecto do Programa de Distribuicao (“Prospecto”) e a secdo “5. Fatores de Risco
Relativos as Debéntures” no suplemento ao Prospecto (“Suplemento”), disponiveis nos locais indicados na secao
“Exemplares do Prospecto e do Suplemento”, abaixo.

\4

INSTITUICAO LIDER

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida Roque PetroniJunior, 999, 16° andar, 04707- 910, Sao Paulo, SP, At.: Sr. Emilio Otranto Neto
Tel.:(11)5185 1651 -Fax.: (11) 5185 1921. www.bancovotorantim.com.br
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BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Paulista, 1.450, 3°andar, 01310-917, S&o Paulo, SP,At.: Departamento de Mercado de Capitais
Tel.:(11)2178-4800 - Fax.: (11) 2178-4880, www.shopinvest.com.br

BANCO ITAUBBAS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 5° andar, 04538-132, S&o Paulo, SP, At.: Sr. Eduardo Prado Santos
Tel.:(11)3708-8717, Fax.:(11) 3708-8107, www.itaubba.com.br

BANCO SAFRA DE INVESTIMENTO S.A.
Avenida Paulista, 2.100,01310-930, S&o Paulo, SP, At.: Dpto. de Mercado de Capitais, Sr. Filipe Ferrez Pontual Machado
Tel.:(11)3175-7189, Fax.: (11) 3175-8501, www.safranet.com.br

UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.
Avenida Eusébio Matoso, 891, 19° andar, 05423-901, Sao Paulo, SP, At.: Sr. Marcelo Fanganiello/Rogério Assaf
Tel.:(11)3097-4032, Fax.:(11) 3813-2675, www.unibanco.com.br

HSBC BANK BRASILS.A. -BANCO MULTIPLO
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 4° andar, 01451-000, Sao Paulo, SP, At.: Sra. Regina Pinheiro
Tel.:(11)3371-8256, Fax.: (11) 3847-5669, www.hsbc.com.br

BANCO SANTANDER BRASILS.A.
Rua Amador Bueno, 474, 3°andar, Bloco C, 04752-005, Sao Paulo, SP, At.: Sr. Ricardo Corradi Leoni, Superintendente
da Area de Mercado de Capitais - Tel. (11) 5538-8379, Fax.: (11) 5538-8252, www.santander.com.br
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AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, 22640-100, Rio de Janeiro, RJ, At.: Juarez Dias Costa - Diretor
Tel.: (21)2493-7003, Fax.: (21) 2493-4746/4901, Correio Eletronico: agente@oliveiratrust.com.br
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lBANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR (“INSTITUICGAO DEPOSITARIA")

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar, 06029-900, Osasco, SP, At.: Departamento de Acdes e Custodia
Tel.:(11)3684-4522, Fax.: (11) 3684-5645, Correio Eletrénico: bradescoct lia@bradesco.com.br

/ CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDAGCAO - CETIP
Rua Libero Badaro, 425, 24° andar, 01009-000, Sao Paulo, SP, At.: Area de Valores Mobiliarios
Tel.:(11)3111-1596, Fax.: (11)3111-1564, Correio Eletrdnico: gr.debentures@cetip.com.br

K/

ICOMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDAGCAO E CUSTODIA - CBLC

RuaXV de Novembro, 275, 5°andar, 01013-001, Sao Paulo, SP, At.: Geréncia de Acompanhamento de Empresas
Tel.: (11)3233-2222, Fax.:(11) 3233-2061, Correio Eletrénico: gae@bovespa.com.br

Y.,

NUMERO E DATA DO REGISTRO NA CVM
CVMY/SRE/DEB/2005/019, em 27 abril de 2005.

Data do Inicio de Distribuicao Publica: 29 de abril de 2005.
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ISUBSCRI(;I_AO DAS DEBENTURES

Os investidores poderao subscrever as Debéntures junto & Instituicdo Lider ou aos Coordenadores Contratados,
nos enderecos indicados acima.

Y

IATENDIMENTOAOS DEBENTURISTAS

Os debenturistas que necessitarem poderao obter esclarecimentos sobre as Debéntures junto ao setor de
atendimento a debenturistas, que funcionara na sede da Emissora.
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’/INFORMACOES COMPLEMENTARES

Mais informagGes sobre a distribuicao publica das Debéntures poderdo ser obtidas com a Instituicdo Lider,
os Coordenadores Contratados ou na CVM, em sua pagina na rede mundial de computadores (www.cvm.gov.br)
e nos enderecos abaixo:

v

ICOMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CENTRO DE CONSULTA

Rua Sete de Setembro, 111, 5°andar, Rio de Janeiro, RJ - Rua Libero Badaro, n°471, 7° andar, Sao Paulo - SP,
Esclarecimentos junto a Instituicdo Lider e aos Coordenadores Contratados deverao ser obtidos por meio das
pessoas indicadas nos itens “Instituicao Lider” e “Coordenadores Contratados” acima.
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’IEXEMPLARES DO PROSPECTO E DO SUPLEMENTO

Exemplares do Prospecto e do Suplemento podem ser obtidos junto a Emissora, a Instituicao Lider, aos Coordenadores
Contratados, a CVM, a CETIP e a CBLC, nos enderecos indicados acima, e nos seus respectivos enderecos eletronicos:
www.votorantimfinancas.com.br, www.bancovotorantim.com.br, www.shopinvest.com.br,
www.itaubba.com.br, www.safranet.com.br, www.unibanco.com.br, www.hsbc.com.br,
www.santander.com.br, www.cvm.gov.br, www.cetip.com.br e www.bovespa.com.br.

Oregistro da presente distribuicao nao implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacoes prestadas
ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.

A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do Codigo de

f— Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobilidrios registrado no

— 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n° 497585,

AN B I D atendendo aos padrdes minimos de informacao contidos no mesmo, nao cabendo a ANBID qualquer

= responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade do emissor/ofertante, das instituicoes
participantes e dos titulos e valores mobiliarios objeto da oferta.
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www.mercadosdecapitais.com.br



