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A Acos Villares S.A. (“Emissora”), o Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A. (“Coordenador Lider”), o Banco de Investimentos Credit Suisse First Boston S.A. (“CSFB") e o BB Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”, em conjunto com o Coordenador Lider e o CSFB, os “Coordenadores”) comunicam
o inicio, nesta data, da distribuicao publica pela Emissora de 28.500 (vinte e oito mil e quinhentas) debéntures néo conversiveis em acoes, da forma nominativa e escritural, em série Unica, da espécie quirograféria (“Emissdo”), com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”),

INFORMACOES SOBRE A OFERTA

n ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS RELATIVOS A EMISSAO

A Emissao foi aprovada (i) pela reuniao conjunta do conselho de administracao e do conselho fiscal da
Emissora realizada em 21 de julho de 2005, cuja ata foi registrada na JUCESP sob o n° 218.580/05-8
e publicada no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Valor Econémico”, em 22 de
julho de 2005; (i) pela assembléia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 15
de agosto de 2005, cuja ata foi registrada na JUCESP sob o n® 236.871/05-5 e publicada no Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, em 16 de agosto de 2005; e (iii) pela
reuniao do conselho de administracao da Emissora realizada em 27 de setembro de 2005, cuja ata
foi protocolada para registro na JUCESP e sera publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e
no jornal “Valor Econémico” (“RCA").

EA  INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

A Emissao é regulada pela “Escritura Particular da 7# Emissao Publica de Debéntures Simples, nao
conversiveis em acoes, em série Unica, da Espécie quirografaria da Acos Villares S.A.” (“Escritura de
Emissao”), e pelo aditamento a Escritura de Emissao (“Aditamento”) celebrados entre a Emissora e
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Agente Fiduciario”), em 8 de setembro
de 2005 e em 27 de setembro de 2005, respectivamente. A Escritura de Emissao foi devidamente
inscrita na JUCESP sob o n° ED000157-0/000, em sesséo de 21 de setembro de 2005. O Aditamento
sera averbado na JUCESP.

EJ  CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

3.1. - Destinacao dos Recursos
3.1.1. - Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissao seréo utilizados para alongamento do perfil do
passivo financeiro da Emissora, conforme descrito no Prospecto Definitivo (conforme definido abaixo).

3.2. - Numero da Emissao

3.2.1. - As Debéntures representam a 72 (sétima) emissao de debéntures da Emissora.

3.3. - Valor Total da Emisséo

3.3.1. - O valor total da Emisséo sera de R$ 285.000.000,00 (duzentos e oitenta e cinco milhdes de
reais), na Data de Emisséo (conforme definido abaixo).

3.4. - Quantidade de Debéntures

3.4.1. - Serao emitidas 28.500 (vinte e oito mil e quinhentas) Debéntures.

3.5. - Valor Nominal das Debéntures

3.5.1. - O valor nominal unitério das Debéntures, na Data de Emissao, sera de R$ 10.000,00 (dez mil
reais) (“Valor Nominal Unitario”).

3.6. - Séries

3.6.1. - A Emissao sera realizada em série Unica.

3.7. - Conversibilidade e Forma

3.7.1. - As Debéntures serao simples, nao conversiveis em agoes, e terdo a forma nominativa escritural.
3.7.2. - Néo serao emitidos cautelas ou certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins
e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatario
e Escriturador (conforme definido abaixo). Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o relatorio de posicao de ativos expedido pelo SND (conforme definido
abaixo), acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituicdo financeira
responsavel pela custodia desses titulos quando depositados na CETIP (conforme definido abaixo.

3.8. - Espécie e Limite de Emissao

3.8.1. - As Debéntures serdo da espécie quirografaria (sem preferéncia).

3.8.2. - A Emissao atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acoes, uma
vez que, nesta data, o capital social integralizado da Emissora é de R$ 288.104.000,00 (duzentos e
oitenta e oito milhdes, cento e quatro mil reais), sendo, portanto, superior ao valor da Emissao.

3.9. - Data de Emissao

3.9.1. - Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 1° de setembro de 2005
(“Data de Emissao”).

3.10. - Prazo e Data de Vencimento

3.10.1. - O prazo das Debéntures é de 5 (cinco) anos, contados a partir da Data de Emisséo, vencendo,
portanto, em 1° de setembro de 2010 (“Data de Vencimento”). Na Data de Vencimento, sera pago o
montante remanescente do Valor Nominal Unitario das Debéntures juntamente com a Remuneracao
(conforme definido abaixo) devida a época.

3.11. - Colocacdo e Procedimento de Distribuicao

3.11.1. - As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme para a
totalidade das Debéntures, com a intermediacao de instituicdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicao de valores mobilidrios, para colocacdo, no mercado primério, por meio do Sistema
de Distribuicao de Titulos — SDT, administrado pela Associacdo Nacional das Instituicoes do Mercado
Financeiros (“ANDIMA") e operacionalizado pela Camara de Custddia e Liquidacao (“CETIP”), n&o
existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos, devendo a distribuicéo ser efetivada de
acordo com o resultado do procedimento de bookbuilding a que se refere o item 3.15.2 abaixo.
3.11.2. - A distribuicao publica das Debéntures somente terd inicio apos a concessao do registro
da Emissao pela CVM, a publicacao do anuncio de inicio de distribuicao e a disponibilizacao do
prospecto definitivo da Emissao (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto, com o prospecto preliminar
da Emissao, “Prospectos”), nos termos da Instrucao CVM n° 400/03.

3.12. - Forma de Subscricdo e de Integralizacao

3.12.1. - As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data da efetiva integralizacdo.

3.12.2. - As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, segundo os critérios de liquidacéo financeira da CETIP e/ou na sede da Emissora, ou, ainda,
por meio de instituicao financeira contratada.

3.13. - Negociacao

3.13.1. - No mercado secundario, as Debéntures serao admitidas a negociacao no Sistema Nacional
de Debéntures (“SND"”), administrado pela ANDIMA, sendo os negocios liquidados na CETIP. As
Debéntures submeter-se-ao as regras e controles de compensacao e liquidacao da CETIP.

3.14. - Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

3.14.1 - O Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures sera pago em 8 (oito) parcelas iguais,
trimestrais e sucessivas de R$ 1.250,00 (um mil, duzentos e cinquienta reais) cada uma, ocorrendo o
primeiro pagamento em 1° de dezembro de 2008 e o Ultimo, na Data de Vencimento.

3.15. - Remuneracdo das Debéntures

3.15.1. - Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures incidirdo juros remuneratorios
equivalentes a 104,5% (cento e quatro inteiros e cinco décimos de um por cento) (definido em
procedimento de bookbuilding, nos termos do item 3.15.2. abaixo) da variacdo da taxa média dos
depdsitos interfinanceiros de um dia, “over” extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP (“Taxa DI”), no Informativo Diério,
disponivel em sua pagina na Internet () e no jornal “Valor Econémico”, edigao nacional, ou na falta deste,
em outro jornal de grande circulagdo, de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao.
3.15.2. - Para definicao da Remuneracao, foi adotado o procedimento de bookbuilding, organizado
pelos Coordenadores por meio da coleta de intencdes de investimento, sem recebimento de reservas,
sendo tal procedimento realizado e a Remuneracao divulgada nos termos dos artigo 23, paragrafos 1°e
2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM n° 400/03. A Remuneracao foi aprovada e ratificada pela RCA.
3.15.3. - A Remuneracao das Debéntures serd paga trimestralmente, a partir da Data de Emissao
(cada data de pagamento da Remuneracao, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”), ocorrendo
o primeiro pagamento em 1° de dezembro de 2005 e, o ultimo, na Data de Vencimento. Fardo jus
a Remuneracao os titulares das Debéntures ao final do 1° (primeiro) dia til anterior a cada Data de
Pagamento da Remuneracao.

3.15.4. - Se, na data de vencimento de quaisquer pagamentos relativos as Debéntures previstos
na Escritura de Emissao, nao houver divulgacao da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a dltima
Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nao-divulgacao da
Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacao,
ou em caso de extingao da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacao da Taxa DI por imposicéo legal
ou determinacao judicial, aplicar-se-a o disposto abaixo quanto a definicdo do novo parametro de
Remuneracao das Debéntures.

3.15.5. - Em caso de auséncia da apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulgacdo, ou em caso de extingdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicacao da Taxa DI por imposicao legal ou determinacéo judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data do evento, conforme
previsto acima, convocar Assembléia de Debenturistas para a deliberacdo, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacao aplicavel, do novo paréametro de Remuneracéo das Debéntures
a ser proposto pela Emissora. Até que esse novo parametro seja estabelecido de comum acordo com
a Emissora na Assembléia de Debenturistas a que se refere este item, sera utilizada, para o calculo
do valor de quaisquer obrigacdes previstas na Escritura de Emissao, a mesma taxa diaria produzida
pela ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observado o percentual da Taxa DI aplicavel, calculada pro
rata temporis, até a data da deliberacao da Assembléia de Debenturistas. Caso, durante a Assembléia
de Debenturistas prevista neste item nao haja acordo sobre a nova Remuneracao entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures
em circulagdo (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberacao sobre a matéria), a
Emissora obriga-se a adquirir ou resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo, no prazo de até
30 (trinta) dias, contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo saldo
do Valor Nominal Unitério de todas as Debéntures em circulagéo, acrescido da Remuneracao devida
até a data da efetiva aquisicao ou resgate, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissao
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao, o que ocorrer por Ultimo. Para fins de célculo da
Remuneracdo aplicavel as Debéntures a serem adquiridas nos termos deste item, para cada dia do
periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente,
observado o percentual da Taxa DI aplicavel. A aquisicdo ou o resgate a que se refere este item nao
sera acrescido de prémio de qualquer natureza.

3.16. - Repactuacao
3.16.1. - Sem prejuizo do disposto nas demais clausulas da Escritura de Emissao, nao haverad
repactuacao das Debéntures.

3.17. - Amortizacdo Antecipada Facultativa

3.17.1. - A partir de 1° de dezembro de 2008 (“Data de Inicio do Periodo de Amortizacdo"”), somente
em cada Data de Pagamento da Remuneracao (“Data da Amortizacao Antecipada Facultativa”), a
Emissora podera promover a amortizacdo antecipada, total ou parcial, de todas as Debéntures em
circulacdo, mediante:

(a) publicacdo de aviso nos termos do item 3.25.1. abaixo com antecedéncia de, no minimo, 15

(quinze) dias da data do evento, informando (i) a Data da Amortizacdo Antecipada Facultativa; (ii)

o tipo de amortizacao, se total ou parcial; (iii) no caso de amortizacao parcial, o valor do principal

objeto da amortizacao; e (iv) quaisquer outras informacdes necessarias ao evento; e
(b) pagamento:

(i) no caso de (1) amortizacao total, do saldo do Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures
em circulacdo, acrescido da Remuneracdo devida até a Data da Amortizacdo Antecipada
Facultativa, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissao ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracao, o que ocorrer por Ultimo; ou (2) amortizacao parcial, da parcela
do saldo do Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures em circulacdo, acrescido da
Remuneracao devida sobre o saldo total do Valor Nominal Unitario até a Data da Amortizacdo
Antecipada Facultativa, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissao ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneracéo, o que ocorrer por ultimo; e
de um prémio de amortizacdo correspondente a multiplicacdo de (1) 0,50% (cinquenta
centésimos de um por cento) pelo (2) resultado da divisdo do (2.1) nimero de dias Uteis
entre a respectiva Data do Resgate Antecipado Facultativo e a Data de Vencimento pelo (2.2)
numero de dias Uteis contados da Data de Inicio do Periodo da Amortizacao até a Data de
Vencimento, conforme descrito na férmula prevista na Escritura de Emissao.

(ii
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perfazendo, na data de emissao, qual seja, 1° de setembro de 2005, o valor total de

3.18. - Aquisicao Facultativa

3.18.1. - A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagéo, por preco nao
superior ao saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo aplicavel até a data da
aquisicao, calculada pro rata temporis, desde a Data da Emisséo ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneracao, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Acdes.
As Debéntures objeto de aquisicao facultativa poderao ser canceladas, permanecer em tesouraria ou
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos deste item, quando recolocadas no mercado, farao jus 8 mesma Remuneracao
das demais Debéntures em circulagao.

3.19. - Fundo de Manutencao de Liquidez
3.19.1. - Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez das Debéntures.

3.20. - Prorrogacao dos Prazos

3.20.1. - Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer
obrigacdo prevista ou decorrente da Escritura de Emissao, até o primeiro dia util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de Encargos Moratdrios aos valores a serem pagos, quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional ou feriado no municipio da sede da Emissora, sabado
ou domingo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em
que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriados bancarios
nacionais, sabados ou domingos.

3.21. - Encargos Moratorios

3.21.1. - Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora, de qualquer quantia relativa as
Debéntures, os débitos vencidos e nao pagos pela Emissora ficaréo, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial
ou extrajudicial, sujeitos a: (i) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento); (i) juros moratorios
de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis e linearmente; e (iii) incidéncia da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a data em que o pagamento era devido até a data
do efetivo pagamento pela Emissora (“Encargos Moratdrios”).

3.22. - Decadéncia do Direito aos Acréscimos

3.22.1. - O néo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer
das obrigacoes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissao ou
em comunicado publicado pela Emissora, ou, caso o Debenturista esteja vinculado ao SND, a
impossibilidade de efetuar pagamentos a tal Debenturista nas datas previstas na Escritura de Emisséo
ou em comunicado publicado pela Emissora por fato atribuivel exclusivamente a tal Debenturista,
néo daréd a tal Debenturista o direito ao recebimento de Remuneracéo e/ou Encargos Moratérios no
perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo pagamento aos demais Debenturistas.

3.23. - Local de Pagamento

3.23.1. - Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados utilizando-se, conforme
o caso, (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (i) no
caso de titulares de Debéntures que n&o estejam vinculados a tais sistemas, pelo Banco Mandatario e
Escriturador, mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas.

3.24. - Imunidade Tributaria

3.24.1 - Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatério e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria
dessa imunidade ou isencao tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor.

3.25. - Publicidade

3.25.1.-Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos Debenturistas,
serao veiculados, na forma de avisos, no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo, no jornal “Valor
Econémico” e por meio do site da Emissora na Internet (www.villares.com.br), sempre imediatamente
apos a ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacao dos Debenturistas, caso
seja necessario, obedecer ao disposto na legislacdo em vigor, na Escritura de Emissao ou, na falta de
disposicao expressa, o minimo de 10 (dez) dias Uteis contados da data da ultima publicacdo do aviso.
3.25.2. - A Emissora poderéa alterar os jornais em que atualmente publica seus atos societérios e
eventuais atos e decisoes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos Debenturistas nos
termos do item 3.25.1. acima, por outros jornais de grande circulacao, mediante comunicacao por
escrito ao Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo e no jornal “Valor Econémico”, notificando os Debenturistas de tal decisao.

3.26. - Banco Mandatario e Escriturador

3.26.1. - O Banco Itau S.A. serd o banco mandatério e escriturador da Emissora perante as entidades
administradoras de mercado secundério para negociacao das Debéntures e também a instituicdo
escrituradora das Debéntures (“Banco Mandatério e Escriturador”).

3.27. - Vencimento Antecipado

3.27.1. - Observado o disposto nos itens 3.27.2., 3.27.3. e 3.27.4. abaixo, o Agente Fiduciario devera

declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes relativas as Debéntures e exigir o imediato

pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario de todas as Debéntures em circulacao,
acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, até a data do seu efetivo pagamento desde

a Data de Emissdo ou a data do Gltimo pagamento da Remuneracdo, o que ocorrer por Gltimo (e,

no caso da alinea (d) abaixo, quando se referir a qualquer pagamento relativos as Debéntures, dos

Encargos Moratdrios, calculados desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento),

independentemente de qualquer aviso, interpelacéo ou notificacao judicial ou extrajudicial & Emissora,

na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(a) decretacao de faléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou pedido de auto-faléncia,

assim como o pedido ou inicio de processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, da Emissora

ou de qualquer controlada direta da Emissora, ou ainda, em se tratando de qualquer controlada
indireta da Emissora, quando afete ou possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigacoes previstas na Escritura de Emissao;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condicao de garantidora, cujo valor

individual ou agregado devido e nao pago ultrapasse R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)

(atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo do Indice Geral de Precos de

Mercado, calculado e publicado pela Fundacao Getulio Vargas (“IGPM/FGV")) salvo se, no prazo

de até 7 (sete) dias Uteis contados da data do protesto, a Emissora venha a comprovar que tal

protesto (i) tenha sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (i) tenha sido cancelado; ou (iii)

tiver sua exigibilidade suspensa por deciséo judicial;

(c) declaracéo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigacao pecuniaria da
Emissora cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) (atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variacao do IGPM/
FGV) ou equivalente em outras moedas;

(d) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao pecuniaria relacionada a Emisséo, salvo

se no prazo maximo de 2 (dois) dias Uteis tal descumprimento seja sanado pela Emissora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao-pecunidria relacionada & Emissao
assumida na Escritura de Emissao, no Contrato de Coordenacdo, Colocacao e Distribuicao

Publica de Debéntures Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria da Emisséo, que

ser4 celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicao”), salvo se no

prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis da data do recebimento, pela Emissora, de notificagdo

enviada pelo Agente Fiduciario, tal descumprimento seja sanado pela Emissora, sendo que o

prazo previsto nesta alinea nao se aplica a qualquer outra alinea ou a qualquer outra hipétese de

inadimplemento prevista expressamente nas demais alineas deste item 3.27.1;

(f) reducao de capital social da Emissora, exceto se tal reducao de capital social da Emissora for

previamente autorizada pelos Debenturistas, nos termos do artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das

Sociedades por Acoes e da Clausula 7.6. da Escritura de Emissao;

nao-manutencao dos seguintes indices financeiros, apurados trimestralmente com base

nas demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a 30 de setembro e 31 de

dezembro de 2004 e 31 de marco e 30 de junho, de 2005 e os trimestres entdo findos, feita a

anualizacdo, quando aplicavel, mediante a soma do trimestre em questao com os trés trimestres

imediatamente anteriores (“Indices e Limites Financeiros”):

(i) O indice obtido da divisao da Divida Liquida pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) néo
deverd ser superior a 2,5 (dois inteiros e cinco décimos).

Onde:
“Divida Liquida” significa o valor calculado em bases consolidadas igual a soma do passivo
junto a instituicoes financeiras e demais credores financeiros, dos titulos e valores mobiliarios
representativos de divida emitidos pela Emissora, bem como dos mutuos com partes relacionadas
e do saldo liquido de operagoes de derivativos (passivos menos ativos de operacoes com
derivativos) excluida a variacao cambial que vier a incidir sobre os passivos de longo prazo (assim
entendidos aqueles com prazo superior a 360 (trezentos e sessenta) dias) a partir da Data de
Emissao; diminuido das disponibilidades financeiras (caixa, bancos, aplicacdes de liquidez
imediata e titulos e valores mobilidrios) excluida a variacdo cambial que vier a incidir sobre os
ativos de longo prazo (assim entendidos aqueles com prazo superior a 360 (trezentos e sessenta)
dias) a partir da Data de Emissao.
“EBITDA” significa o valor calculado em bases consolidadas igual ao lucro ou prejuizo liquido
da Emissora, relativo a um periodo de doze meses (calculado nos termos do caput desta alinea),
antes da contribuicdo social e imposto de renda, diminuido das receitas financeiras, das receitas
com variacdes monetdrias e cambiais e das receitas ndo operacionais e acrescido das despesas
financeiras, das despesas com variacoes monetarias e cambiais, das despesas ndo operacionais,
bem como das despesas de depreciacdo e amortizacao.

(i) O indice obtido da divisao entre EBITDA (conforme definido acima) pelas Despesas Financeiras
Liquidas (conforme definido abaixo) nao devera ser inferior a 2 (dois).

Onde:

“Despesas Financeiras Liguidas” significam as despesas financeiras calculadas pelo regime de

competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, excluidas as variacdes monetaria e cambial

que incidirem sobre a Divida Liquida, deduzidas das receitas financeiras calculadas pelo regime de
competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses em bases consolidadas, excluidas as variacoes
monetéria e cambial que incidirem sobre as aplicacoes financeiras.

(h) aprovacao, pelos acionistas da Emissora, de liquidacao, dissolucao ou extincao da Emissora, ou a
ocorréncia de qualquer um desses eventos;

(i) comprovacao de inveracidade, insuficiéncia, incorrecao ou inconsisténcia de qualquer declaracao
feita pela Emissora na Escritura de Emissao, no Contrato de Distribuicao ou de qualquer informacao
constante do Prospecto Definitivo que afete de forma adversa e relevante as Debéntures;

() mudanca do objeto social da Emissora ou realizacéo, pela Emissora, de negécio ou atividade nao
contemplado em seu objeto social, salvo quando autorizada pela Assembléia de Debenturistas;
distribuicao de dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra participacao no lucro
prevista no Estatuto da Emissora, se esta estiver em mora com as obrigacdes previstas na Escritura
de Emisséo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes e no artigo 29 do Estatuto Social da Emissora,
conforme em vigor na Data de Emissdo, salvo se a alteracdo do estatuto social resultar em um
dividendo minimo obrigatério inferior ao previsto no Estatuto Social da Emissora, conforme em
vigor na Data de Emissao;

(I) transito em julgado de uma ou mais sentencas, emissao de um ou mais laudos arbitrais
definitivos ou execucao de um ou mais mandados de penhora ou processos semelhantes contra
a Emissora, qualquer controlada direta da Emissora, ou, ainda, em se tratando de qualquer
controlada indireta da Emissora, quando afete ou possa afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com as obrigagdes previstas na Escritura de Emissao, em qualquer caso que verse
sobre o pagamento de valor superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) (atualizado
anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variacdo do IGPM/FGV) ou o seu equivalente em
outras moedas, tomados separadamente ou em conjunto, salvo se os valores de tais sentengas,
laudos arbitrais, mandados de penhora ou processos semelhantes (i) estiverem provisionados
nas demonstracées financeiras da Emissora na Data de Emissao; ou (ii) forem objeto de depdsito
em juizo até a Data de Emissao;

(m) transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cesséo a terceiros dos direitos e
obrigagoes que respectivamente adquiriu e assumiu na Escritura de Emissao, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas;
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R$ 285.000.000,00

(n) aprovacao, pelos acionistas da Emissora, de qualquer operacao de fuséo, incorporacao ou cisao
envolvendo a Emissora, exceto (i) se previamente aprovado por Debenturistas titulares de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo; ou (i) se tiver sido
assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data da publicacdo das atas das assembléias gerais relativas a operacéo (“Prazo de
Manifestacdo do Debenturista Quanto ao Resgate”), o resgate das Debéntures de que forem
titulares, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data do Ultimo pagamento da
Remuneracéo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, pagamento este que devera
ocorrer no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data da solicitacdo do Debenturista neste
sentido, a qual podera ser feita a qualquer tempo durante o Prazo de Manifestacao do Debenturista
Quanto ao Resgate; ou (iii) pela incorporacéo, pela Emissora, de quaisquer sociedades que sejam
controladas diretas da Emissora na data de assinatura da Escritura de Emissao;

transferéncia ou alteracao, direta ou indireta, do controle (conforme previsto no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Acoes) da Emissora, exceto se (i) previamente aprovado por Debenturistas
titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacao; ou (ii)
tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 30 (trinta)
dias contados da data da publicacao da transferéncia ou alteracdao do controle (“Prazo para
Manifestacdo do Debenturista Quanto a Transferéncia ou Alteracdo do Controle”), o resgate
das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados data da solicitagdo do Debenturista neste sentido, que podera ser feita a qualquer
tempo durante o Prazo para Manifestacao do Debenturista Quanto a Transferéncia ou Alteracao
do Controle, do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissao ou a data do Ultimo pagamento da Remuneracao, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento. E permitida, todavia, a transferéncia ou alienacéo de
acoes para qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela Sidenor Internacional S.L.
e/ou pela Corporacion Sidenor S.A., sem a prévia anuéncia dos Debenturistas; e

venda, cessao ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora de bens do ativo
permanente (incluindo imobilizado e investimentos) ou de participacdo em outras sociedades
(incluindo direitos de subscricao e titulos ou valores mobilidrios conversiveis em participacao
societaria) cujo valor unitario ou agregado durante os 12 (doze) meses imediatamente
anteriores seja igual ou superior a 10% (dez por cento) do ativo permanente da Emissora ou da
participacao em outras sociedades, conforme o caso, conforme verificado com base no dltimo
balanco ou balancete divulgado pela Emissora, imediatamente antes da operacao, no caso de
operacao unitéria, ou divulgado imediatamente antes do periodo de 12 (doze) meses anteriores
a ultima operacao, no caso de operacoes agregadas, sem a aplicacao integral, no prazo de 90
(noventa) dias da data em que tais recursos se tornaram disponiveis a Emissora, dos recursos
liquidos da venda, cessao ou transferéncia (i) no pagamento de dividas de sua titularidade,
excluidas as dividas entre quaisquer das seguintes sociedades: a Emissora, qualquer controladora
ou controlada, direta ou indireta, da Emissora, e quaisquer coligadas da Emissora; ou (i) na
aquisicao, pela Emissora, de bens do ativo permanente, caso os bens vendidos, cedidos ou
transferidos tenham sido bens do ativo permanente. O disposto neste item 3.27.1(p) nao se
aplica a venda, cessao ou qualquer outro tipo de transferéncia da participacdo da Emissora
(incluindo direitos de subscricao e titulos e valores mobilidrios conversiveis em participacao
societaria) (x) na Tecno-Logos Desenvolvimento Tecnologico S.A.; (y) em sociedades cujo
propdsito especifico seja o desenvolvimento de projeto envolvendo a Tecnologia Tecnored; ou
(z) em sociedades cujo proposito especifico e Unico ativo seja a participacao em sociedades
para desenvolvimento de projeto envolvendo a Tecnologia Tecnored. Para os fins deste item
3.27.1(p), o termo “Tecnologia Tecnored” significa a tecnologia de producao de ferro a partir
de um processo de auto-reducéo de metais cujos direitos de propriedade intelectual pertencem
a Tecno-Logos Desenvolvimento Tecnoldgico S.A. e/ou as suas sociedades controladas.

3.27.2. - A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (c), (d), (f), (h) e (n)
acima acarretara o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de aviso
ou notificacao, judicial ou extrajudicial.

3.27.3. - Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados nas demais alineas do item
3.27.1. acima, que nao sejam os mencionados no item 3.27.2. acima, o Agente Fiduciario
devera convocar, inclusive para os fins do disposto na alinea (a) da Clausula 6.6. da Escritura de
Emissdo, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
uma Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre a declaracao do vencimento antecipado
das Debéntures, a realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Caso na referida Assembléia de
Debenturistas, os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacao, decidirem por néo considerar o vencimento antecipado das debéntures,
o Agente Fiduciario nao devera declarar o vencimento antecipado das debéntures. Entretanto, caso
os Debenturistas decidam considerar o evento como vencimento antecipado, ou em caso de nao
estabelecimento de Assembléia de Debenturistas por falta de quorum, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

3.27.4. - Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério de todas as Debéntures, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss&o ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao (e, no caso da alinea (d) do item 3.27.1.
acima, quando se referir a qualquer pagamento relativos as Debéntures, dos Encargos Moratorios,
calculados desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento), em até 5 (cinco) dias Uteis
contados de comunicacao nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de,
em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

3.28. - Piblico Alvo da Oferta

O publico alvo da Emissdo séo pessoas fisicas e juridicas, consideradas qualificadas nos termos
da Instrucao da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e investidores institucionais, tais como
instituicoes financeiras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, seguradoras e
demais administradores de recursos de terceiros.

3.29. - Classificacdo de Risco

A Emissora contratou a agéncia de classificacao de risco Standard & Poor’s para avaliar as Debéntures,
sendo que a Emissora recebeu a classificacdo “brA”. Para maiores informacdes, ver sumula da
classificacao de risco anexa a este Prospecto. A Emissora compromete-se a submeter anualmente a
Emissé&o a revisao e avaliacao pela agéncia de classificacao de risco, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, bem como divulgar ou permitir que a agéncia de classificagéo de risco divulgue seu
relatorio com a respectiva sumula de classificacao de risco das Debéntures.

3.30. - Declaracdo de Inadequacéo de Investimento

As Debéntures néo sédo adequadas a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a sua
baixa liquidez no mercado secundario; e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado.

n LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar o Coordenador Lider e os Coordenadores
nos enderecos abaixo indicados, nos quais poderao, também, obter copia do Prospecto Definitivo:
Coordenador Lider

Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

Avenida Eusébio Matoso, 891, 19° andar - Sao Paulo - SP

CEP: 054123-180 - Tel.: (11) 3097-4032 - Fax: (11) 3813-2675

At.: Sr. Marcelo Fanganiello - Sr. Rogério Assaf

E-mail: m.fanganiello@unibanco.com.br e rogerio.freire@unibanco.com.br

Pagina da rede mundial de computadores: www.unibanco.com.br/prospectos

Coordenadores

Banco de Investimentos Credit Suisse First Boston S.A.

Av. Brig. Faria Lima, 3064, 13° andar - Sao Paulo - SP

CEP: 01451-000 - Tel.: (11) 3841-6800 - Fax: (11) 3841-6912

At.: Sr. Leonardo Cabral - E-mail: Jeonardo.cabral@csfb.com

Pagina da rede mundial de computadores: www.csfb.com.br/ofertas

BB Banco de Investimento S.A.

Rua Lélio Gama, 105, 28° andar - Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20031-080 - Tel: (21) 3808-3773 - Fax: (21) 3808-3239

At: Sr. Leonardo Silva de Loyola Reis - E-mail: |eoloyola@bb.com.br e gemec@bb.com.br
Pagina da rede mundial de computadores: www.bb.com.br

B  AGENTE FIDUCIARIO

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, 4200, Bloco 4, sala 514 - Rio de Janeiro - R

CEP: 22640-102 - Tel.: (21) 3385-4565 - Fax: (21) 3385-4046

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro - E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

E BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES

Banco Itau S.A., Diretoria de Servicos para Mercado de Capitais, Av. Eng. Armando de Arruda Pereira
707, 9° andar, 04344-902 - S&o Paulo - SP - Telefone: (11) 5029 1317.

OUTRAS INFORMAGOES

Para maiores informacoes a respeito da Emissao e das Debéntures os interessados deverao dirigir-
se a CVM ou a sede da Emissora, nos enderecos abaixo indicados ou ao Coordenador Lider ou os
Coordenadores, nos enderecos indicados no item 4 acima.

Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111 - 5° andar - Rio de Janeiro - RJ
Rua Libero Badard, n° 471 - 7° andar - Séo Paulo - SP

Acos Villares S.A.

Avenida Maria Coelho Aguiar, 215, Bloco A - 5° Andar

CEP: 05804-900, Sé&o Paulo - SP - Tel: (11) 3748-9396 / 3748-9280

At: Sr. Alexandre José Guerra de Castro Monteiro - E-mail: invest@uvillares.com.br
Pagina da rede mundial de computadores: www.villares.com.br

O Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos interessados na CVM para consulta e reproducéao
apenas.

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estao disponiveis para retirada, pelos interessados,
Jjunto aos enderecos da Emissora, do Coordenador Lider, dos Coordenadores e dos Coordenadores
Contratados indicados neste Antincio de Inicio.

O Prospecto Definitivo esta disponivel, em versao eletronica, para consulta e reproducao na pagina
da rede mundial de computadores (a) da Emissora (www.villares.com.br); (b) do Coordenador Lider
(www.unibanco.com.briprospectos); (c) do CSFB (www.csfb.com.br/ofertas), (d) do BB-BI (www.bb.com.br);
(e) da CVM (www.cvm.gov.br); (f) da CETIP (www.cetip.com.br) e (g) da Bovespa (www.bovespa.com.br)
Data de Inicio da distribuicdo das Debéntures: 29 de setembro de 2005.

A Emissao foi previamente submetida a CVM e registrada sob o n° CVM/SRE/DEB/2005/046,
em 28 de setembro de 2005.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.
“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do Codigo de
Auto-Regulacao da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios
D registrado no 5° Oficio de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o
n° 497585, atendendo aos padrdes minimos de informacao contidos no mesmo,
néo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela
qualidade da Emissora, das instituicoes participantes e das Debéntures.”
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