VICUNHA SIDERURGIA S.A.

1. ATOS SOCIETARIOS E REGISTROS

A emissao e a distribuicdo publica das Debéntures sdo realizadas com base nas deliberacdes da (i) assembléia
geral extraordinaria dos acionistas de Vicunha Siderurgia S.A. (“Emissora”) realizada em 20 de maio de 2005,
cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 07 de junho de 2005 e publicada no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais “Valor Econdmico” e “Diario do Comércio™
em 15 de junho de 2005; (ii) assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada
em 17 de junho de 2005, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
em 22 de junho de 2005 e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro em 27 de junho de 2005 e nos
jornais “Valor Econémico™ e “Dirio do Comércio™ em 24 de junho de 2005; (iii) reunido do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 27 de junho de 2005, cuja ata seré arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais
“Valor Econdmico™ e “Diario do Comércio™; (iv) reunido do conselho de administracéo de Vicunha Agos S.A.
(“Vicunha Acos”) realizada em 20 de maio de 2005, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo em 13 de junho de 2005 e publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Diério do
Comércio™” em 17 de junho de 2005; e (V) reunido do conselho de administracdo de Vicunha Steel S.A.
(“Vicunha Steel”) realizada em 20 de maio de 2005, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo em 13 de junho de 2005 e publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal
“Diario do Comércio™ em 17 de junho de 2005. A “Escritura Particular de Emisséo Publica de Debéntures Nao
Conversiveis e com Garantia Real e Fidejusséria da Segunda Emisséo de Vicunha Siderurgia S.A.””, celebrada
entre a Emissora, como emissora, a Vicunha Acos, a Vicunha Steel, Dorothéa Steinbruch, Benjamin Steinbruch,
Ricardo Steinbruch, Elisabeth Steinbruch Schwarz, Eliezer Steinbruch, Clarice Steinbruch, Fabio Steinbruch
e Léo Steinbruch, como fiadores (“Fiadores”), Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
como agente fiduciario (“Agente Fiduciario”), e Companhia Sidertrgica Nacional, como interveniente
(“CSN™), foi (i) inscrita na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 22 de junho de 2005; e (ii) registrada
(a) no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo,
em 24 de junho de 2005; e (b) no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em 23 de junho de 2005. O “Primeiro Aditamento a Escritura Particular de Emissao
Plblica de Debéntures Ndo Conversiveis e com Garantia Real e Fidejusséria da Segunda Emisséo de Vicunha
Siderurgia S.A.”, celebrado entre a Emissora, os Fiadores, o Agente Fiduciario e a CSN (“Escritura de
Emissao”), sera averbado (i) na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro; (ii) no 1° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo; e (iii) no 4° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Os penhores constituidos nos termos do
“Instrumento Particular de Constituicdo de Penhor de Acdes de Emissdo de Companhia Siderurgica Nacional™
(“Contrato de Penhor de A¢des da CSN”), do “Instrumento Particular de Constituicéo de Penhor de Acdes de
Emissdo de Vicunha Siderurgia S.A.” (“Contrato de Penhor de A¢Ses da Emissora”), do “Instrumento
Particular de Constitui¢do de Penhor de Agdes de Emissdo da Vicunha Acos S.A.”” (“Contrato de Penhor de
Acoes de Vicunha Agos”) e do “Instrumento Particular de Constituicdo de Penhor de AgBes de Emisséo de
Vicunha Steel S.A.” (“Contrato de Penhor de A¢des de Vicunha Steel” e, em conjunto com o Contrato de
Penhor de Acdes da CSN, o Contrato de Penhor de A¢Ges da Emissora e o Contrato de Penhor da Vicunha Acos,
“Contratos de Penhor”) foram (i) averbados, no caso do Contrato de Penhor de A¢des da CSN, nos livros da
Instituicdo Depositaria (conforme definido abaixo), e, no caso do Contrato de Penhor de Agdes da Emissora,
do Contrato de Penhor de Acdes da Vicunha Acos e do Contrato de Penhor de Ac¢des da Vicunha Steel,
nos respectivos livros de registro de agdes nominativas; e (ii) registrados no (a) 1° Oficial de Registro de Titulos
e Documentos da Comarca de S&o Paulo, em 24 de junho de 2005; e (b) 4° Oficio de Registro de Titulos
e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 22 de junho de 2005.

CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

2.1.Numero da Emissdo: As Debéntures representam a 22 (segunda) emisséo de debéntures da Emissora.
2.2.Valor total da Emiss&o: O valor total da emisséo é de R$ 1.200.000.000,00 (um bilh&o e duzentos milhdes
de reais) na Data de Emisséo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emisséo™).

2.3. Quantidade: Serdo emitidas 12.000 (doze mil) Debéntures.

2.4. Valor Nominal: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 100.000,00 (cem mil reais)
naData de Emissdo (“Valor Nominal™).

2.5. Séries: A emissao sera realizada em série Ginica.

2.6. Forma: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pela Instituicdo Depositaria, e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas na CETIP
(conforme definido abaixo), sera expedido por esta um relatério de posicéo de ativos, acompanhado de extrato
em nome do Debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsével pela custédia destes titulos;
e (i) para as Debéntures custodiadas na CBLC (conforme definido abaixo), serd expedido por esta relatério
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

2.7.Conversibilidade: As Debéntures ndo seréo conversiveis em agdes.

2.8. Espécie: As Debéntures serao da espécie com garantia real, nos termos do item 2.8.1 abaixo e dos Contratos
de Penhor. Adicionalmente, as Debéntures terdo garantia fidejussoria, nos termos do item 2.8.3 abaixo.
2.8.1. Garantias Reais: Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as obrigacdes, pecuniarias ou ndo,
principais e acessorias, referentes a Escritura de Emissdo (incluindo a Fianga (conforme definido abaixo)) e a
qualquer dos Penhores (conforme definido abaixo) (“Obrigacdes”), foram constituidas as seguintes garantias
reais: (I) penhor, constituido pela Emissora em favor dos Debenturistas, nos termos do Contrato de Penhor de
Acdes da CSN, sobre as A¢des da CSN Empenhadas (equivalentes a 15% (quinze por cento) do capital social
votante e total da CSN, que, nesta data, correspondem a 43.037.557 (quarenta e trés milhdes, trinta e sete mil,
quinhentos e cinglienta e sete) acdes ordinarias nominativas escriturais e sem valor nominal de emisséo da CSN),
observado que o penhor a que se refere este inciso, com relagéo a 11,9% (onze inteiros e nove décimos por cento)
das acOes representativas do capital social votante e total da CSN (que, nesta data, correspondem a
34.200.000 (trinta e quatro milhdes e duzentos mil) agdes ordinarias nominativas escriturais € sem valor nominal
de emisséo da CSN), foi constituido em primeiro grau e, com relagéo a 3,1% (trés inteiros e um décimo por cento)
das acdes representativas do capital social votante e total da CSN (que, nesta data, correspondem a
8.837.557 (oito milhdes, oitocentos e trinta e sete mil, quinhentos e cinqienta e sete) agdes ordinarias
nominativas escriturais e sem valor nominal de emissao da CSN), foi constituido em segundo grau e somente passara
aser em primeiro grau a partir da data em que o Agente Fiduciério receber evidéncia a ele satisfatdria da ocorréncia
de tal quitacdo integral dos empréstimos concedidos a Emissora pelos Coordenadores (“Obrigagdes Existentes”
e “Data da Integral Quitacdo das Obrigagdes Existentes”) (“Penhor de Ac¢des da CSN”); (II) penhor,
constituido pela Vicunha Acos em favor dos Debenturistas, nos termos do Contrato de Penhor de Acdes da
Emissora, sobre as Acbes da Emissora Empenhadas (equivalentes a 100% (cem por cento) do capital social
votante e total da Emissora, excluidas 6 (seis) agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal de emisséo da
Emissora, que, nesta data, correspondem a 234.295.730 (duzentos e trinta e quatro milhdes, duzentos e noventa
e cinco mil, setecentos e trinta) agdes ordinrias e 468.298.605 (quatrocentos e sessenta e oito milhdes, duzentos
e noventa e oito mil, seiscentos e cinco) agdes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal de emissao da
Emissora), observado que o penhor a que se refere este inciso foi constituido em segundo grau e somente passara
a ser em primeiro grau a partir da Data da Integral Quitagdo das Obrigacdes Existentes (“Penhor de A¢Ses da
Emissora”); (I1) penhor, constituido pela Vicunha Steel em favor dos Debenturistas, nos termos do Contrato de
Penhor de Acdes da Vicunha Agos, sobre as Agdes da Vicunha Agos Empenhadas (equivalentes a 100%
(cem por cento) do capital social votante e total da Vicunha Agos, excluidas 6 (seis) agdes ordinarias nominativas e
sem valor nominal de emisséo da Vicunha Acos, que, nesta data, correspondem a 74.431.789 (setenta e quatro
milhdes, quatrocentos e trinta e um mil, setecentos e oitenta e nove) acdes ordinarias e 148.063.587 (cento e
quarenta e oito milhdes, sessenta e trés mil, quinhentos e oitenta e sete) acdes preferenciais, todas nominativas e
sem valor nominal de emissdo da Vicunha Agos), observado que o penhor a que se refere este inciso foi
constituido em segundo grau e somente passara a ser em primeiro grau a partir da Data da Integral Quitagao das
Obrigagdes Existentes (“Penhor de Acdes da Vicunha Acos™); e (IV) penhor, constituido por Dorothéa
Steinbruch e Eliezer Steinbruch (“Acionistas”) em favor dos Debenturistas, nos termos do Contrato de Penhor de
Acdes da Vicunha Steel, sobre as A¢Ges da Vicunha Steel Empenhadas (equivalentes a 100% (cem por cento) do
capital social votante e total da Vicunha Steel, excluidas 8 (oito) acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal
de emisséo da Vicunha Steel, que, nesta data, correspondem a 222.486.374 (duzentos e vinte e dois milhdes,
quatrocentos e oitenta e seis mil, trezentos e setenta e quatro) acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal
de emissdo da Vicunha Steel, sendo 44.497.275 (quarenta e quatro milhdes, quatrocentos e noventa e sete mil,
duzentos e setenta e cinco) acdes ordindrias da classe A, 44.497.275 (quarenta e quatro milhdes, quatrocentos e
noventa e sete mil, duzentos e setenta e cinco) agdes ordinarias da classe B, 66.745.912 (sessenta e seis milhdes,
setecentos e quarenta e cinco mil, novecentos e doze) acdes ordinarias da classe C e 66.745.912 (sessenta e seis
milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil, novecentos e doze) acdes ordinarias da classe D), observado que o
penhor a que se refere este inciso, com relagao a 50% (cinqlienta por cento) das agdes representativas do capital
social votante e total da Vicunha Steel (que, nesta data, correspondem a 44.497.275 (quarenta e quatro milhdes,
quatrocentos e noventa e sete mil, duzentos e setenta e cinco) agOes ordinarias da classe B e a
66.745.912 (sessenta e seis milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil, novecentos e doze) acdes ordinarias da
classe D), foi constituido em segundo grau e somente passara a ser em primeiro grau a partir da Data da Integral
Quitacdo das Obrigacdes Existentes e, com relacdo a 50% (cinqlienta por cento) das acdes representativas do
capital social votante e total da Vicunha Steel (que, nesta data, correspondem a 44.497.275 (quarenta e quatro
milhdes, quatrocentos e noventa e sete mil, duzentos e setenta e cinco) acdes ordinarias da classe A
€a66.745.912 (sessenta e seis milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil, novecentos e doze) agdes ordinarias da
classe C), somente passara a ser eficaz, em segundo grau, no 1° (primeiro) dia Gtil subseqiente a data em que os
Acionistas tornarem-se titulares de tais acdes e somente passara a ser em primeiro grau a partir da Data da Integral
Quitacdo das Obrigagdes Existentes (“Penhor de A¢des da Vicunha Steel” e, em conjunto com o Penhor de
Acdes da CSN, o Penhor de A¢Bes da Emissora e o Penhor de A¢des da Vicunha Agos, “Penhores™). Nos termos do
compromisso de aquisicdo de acdes de emissdo da Vicunha Steel, celebrado entre Acionistas e os Acionistas
Vendedores (conforme definido no Prospecto), em 25 de fevereiro de 2005, os Acionistas deverdo tornar-se titulares
de tais acdes até 30 de junho de 2005. 2.8.1.1. O Penhor de A¢des da Vicunha Steel, o Penhor de Agdes da Vicunha
Agos e/ou o Penhor de A¢des da Emissora somente poderéo ser excutidos apés a excussao, de acordo com os
procedimentos previstos na Clausula 62 do Contrato de Penhor de A¢des da CSN, das A¢des da CSN Empenhadas.

2.8.1.2. Fica desde j& permitida a exclusdo do Penhor de A¢des da Vicunha Steel e/ou do Penhor de Acdes da
Vicunha Agos em decorréncia de dissolucéo, fuséo, cisdo ou incorporacéo envolvendo a Vicunha Steel e/ou a
Vicunha Agos permitida nos termos dos incisos Xll, Xlll ou XIV do item 2.26 abaixo, em que, como condicédo
suspensiva a tal operacéo, seja constituido imediatamente penhor sobre as acdes eventualmente emitidas em
decorréncia de tais operacdes. 2.8.2. Limite de Emissédo: Considerando o disposto no item 2.8.1 acima,
aemissdo das Debéntures obedece ao limite previsto no paragrafo 1° do artigo 60 da Lei n® 6.404/76, tendo em
vista que, na Data de Emisséo, o Valor Total da Emissdo é inferior a R$ 1.200.283.200,00 (um bilhdo, duzentos
milhdes, duzentos e oitenta e trés mil e duzentos reais), correspondente a 80% (oitenta por cento) de
R$ 1.500.354.000,00 (um bilh&o, quinhentos milhdes, trezentos e cingiienta e quatro mil reais), correspondente
ao valor das acdes ordinarias de emissao da CSN de titularidade da Emissora empenhadas em favor Debenturistas
até a Data da Integral Quitagdo das Obrigacdes Existentes, que foram avaliadas mediante a multiplicagdo de
(i) R$ 43,87 (quarenta e trés reais e oitenta e sete centavos), que é o preco médio, ponderado por quantidade de
acdes negociadas, de 1 (uma) acéo ordinaria nominativa escritural e sem valor nominal de emissdo da CSN
verificado na Bovespa nos 30 (trinta) pregdes imediatamente anteriores & Data de Emissédo (exclusive);
por (i) 34.200.000 (trinta e quatro milhdes e duzentos mil) agdes ordinarias de emisséo da CSN de titularidade da
Emissora objeto do penhor em primeiro grau em favor dos Debenturistas até a Data da Integral Quitacdo das
Obrigagdes Existentes, correspondentes a 11,9% (onze inteiros e nove décimos por cento) das agdes
representativas do capital social votante e total da CSN, ndo sendo necessario, portanto, para tal fim, computar o
valor das demais garantias a que se refere o item 2.8.1 acima. 2.8.3. Garantia Fidejussoria. Pela Escritura de
Emisséo, os Fiadores, desde ja obrigam-se como fiadores e principais pagadores solidariamente responsaveis
entre si e com a Emissora, pelo pagamento pontual das Obrigacdes pecunidrias, renunciando, neste ato,
expressamente, aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragéo de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil Brasileiroe 77 e
595 do Cdédigo de Processo Civil (“Fianca”). 2.8.3.1. Fica desde ja permitida a exclusdo da Vicunha Steel e/ou da
Vicunha Agos da Fianga em decorréncia de dissolugéo, fus&o, cisdo ou incorporagéo envolvendo a Vicunha Steel
e/ou aVicunha Acos permitida nos termos dos incisos Xl, XIIl ou XIV do item 2.26 abaixo, em que, como condicédo
suspensiva a tal operacéo, tenha sido entregue documento firmado pela sucessora ou empresa que tenha
recebido os ativos (excluindo a Emissora, a Vicunha Agos, a Vicunha Steel ou os Fiadores Pessoas Fisicas, que ja
estao obrigados nos termos da Escritura de Emisséo) por meio do qual tal sucessora ou empresa que tenha
recebido os ativos passe a estar imediatamente sujeita a Fianga na mesma extenséo assumida pela Vicunha Steel
e/ou pela Vicunha Agos. 2.8.3.2. Ndo ocorrendo o pagamento, pela Emissora, a que se refere o item 2.26.2
abaixo, 0 Agente Fiduciario procedera a execucao da Fianga, observado o disposto no item 2.26.3 abaixo.
2.9. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 1° de junho de 2005
(“Data de Emisséo”).
2.10. Prazo e data de Vencimento: O prazo das Debéntures é de 7 (sete) anos, contados da
Data de Emisséo, vencendo-se, portanto em 1°de junho de 2012 (“Data de Vencimento™).
2.11. Colocagdo: As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob o regime de garantia firme para a
totalidade das Debéntures, com intermediagao de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicédo
de valores mobiliarios, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos, devendo a distribuicdo
ser efetivada de acordo com o resultado do procedimento de bookbuilding a que se refere oitem 2.17.1 abaixo.
2.12. Prazo de Subscricdo: Respeitado o deferimento do pedido de registro na CVM, as Debéntures serdo
subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicagdo deste antincio de inicio de
distribuicdo das Debéntures.
2.13. Forma de Subscricéo e de Integralizacéo: A subscricao sera efetuada por meio dos procedimentos da
Cémara de Custodia e Liquidagéo (“CETIP”) e do Sistema de Distribuicdo de Titulos - SDT. O pagamento do
Preco de Subscricdo (conforme definido abaixo) deverd ser feito a vista, no ato da subscricio
(“Data de Integraliza¢&o”) e em moeda corrente nacional.
2.14. Prego de Subscrigdo: As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagéo (“Pre¢o de Subscricéo”).
2.15. Negociagdo: A emissdo sera registrada para negociagdo no mercado secundario por meio
do (i) Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela Associacdo Nacional das Instituicdes
de Mercado Financeiro - ANDIMA, sendo os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP;
e (ii) do Bovespa Fix (“Bovespa Fix”), administrado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo (“Bovespa”), sendo os
negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagéo e Custédia (“CBLC”).
2.16. Pagamento do Valor Nominal: O Valor Nominal de cada Debénture serd pago em 6 (seis) parcelas,
anuais e sucessivas, a partir do 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da Data de Emisséo até a Data de
Vencimento, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de junho de 2007 e o Ultimo, na Data de Vencimento,
sendo as 5 (cinco) primeiras parcelas no valor de R$ 16.666,67 (dezesseis mil, seiscentos e sessenta e seis reais e
sessenta e sete centavos) e a ltima parcela no valor de R$ 16.666,65 (dezesseis mil, seiscentos e sessenta e seis
reais e sessenta e cinco centavos) (“Amortizagado(des)”).
2.17. Remuneragdo: Sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a variagdo acumulada de 108% (cento e oito por cento), definido de acordo com o disposto no
item 2.17.1 abaixo, das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “Extra-Grupo™
(“Taxa DI”), expresso ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, calculado e divulgado
diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Remuneracdo”). 2.17.1. Coletas de Inten¢des de Investimento (bookbuilding): Para definicdo da
Remuneracdo, foi adotado o procedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores por meio da
coleta de intengBes de investimento, sem recebimento de reservas, sendo tal procedimento realizado e a
Remuneracdo divulgada nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM
n° 400/03, que foi ratificada pelo conselho de administracdo da Emissora. 2.17.2. Periodicidade de
Pagamento da Remuneragdo: A Remuneragdo serd devida anualmente a partir da Data de Emisséo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de junho de 2006 e, o Ultimo, na Data de Vencimento. Faréo jus a
Remunerag&o os titulares das Debéntures ao final do 1° (primeiro) dia Gtil anterior a data de pagamento. 2.17.3.
Foérmula para Célculo daRemuneracao: A Remuneragéo serd calculada de acordo com a seguinte férmula:
JR=VNx [FatorDI-1], onde:

JR = valor da Remuneracdo a ser paga nas datas dos seus respectivos vencimentos, calculado com
6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
VN = saldo do Valor Nominal das Debéntures no inicio de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado

com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDIl = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de capitalizagdo,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a formula abaixo:

DI
FatorDl = [T x |1 +(TDIK>< S/lOO)] , onde:
k=1

np| = ndmero total de Taxas DI, sendo “np;” um nimero inteiro;
TDl = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento:
i
DIy, = Dlg 252
K +1 -1 ,onde:k=1,2,...,n
100
Dl = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis, calculada e

divulgada pela CETIP, referente ao dia “k’";

dy = numero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo “dy”
um numero inteiro; e
S = valor referido no item 2.17 acima e definido nos termos do item 2.17.1 acima.

O fator resultante da expressdo [1 + (TDI x S/100)] € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento. Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDIy x S/100)], sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio,
e assim por diante até o Gltimo considerado. Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o
fator resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. A Taxa DI devera ser utilizada
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo. Define-se
“Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacéo, ou na data prevista do pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista para o pagamento da Remuneracéo
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugéo de continuidade.
O valor da Remuneragao sera agregado ao saldo do Valor Nominal das Debéntures para efeito de apuracdo do
saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneragdo sera exigivel somente no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos na Escritura de Emisséo.
2.17.4. Nao Divulgacdo da Taxa DI: Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias
decorrentes da Escritura de Emissdo, ndo houver divulgacéo da Taxa DI, seré aplicada a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente, nao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgacéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Em caso de auséncia da apuracéo e/ou divulgacéo
da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagao ou, imediatamente,
em caso de extincdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposicéo legal ou
determinacéo judicial, aplicar-se-4 o disposto no item 2.17.5 abaixo. 2.17.5. Substituicdo da Taxa DI:
Em caso de auséncia da apuragao e/ou divulgacao da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data
esperada para a sua divulgacédo ou, imediatamente, em caso de extin¢do da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicacdo da Taxa DI por imposicéo legal ou determinacéo judicial, o Agente Fiduciario convocara, no prazo
maximo de 2 (dois) dias Uteis contados da data de ocorréncia do evento a que se refere este item, assembléia
geral de Debenturistas, para a deliberacéo, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo
aplicavel, do novo parametro de remuneragao das Debéntures, a ser proposto pela Emissora. Até que esse novo
parametro seja estabelecido de comum acordo com a Emissora na assembléia geral de Debenturistas a que se
refere este item, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas na Escritura de Emisséo,
amesma taxa diéria produzida pela iltima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do percentual da Taxa Dl aplicavel,
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calculada pro rata temporis, até a data da deliberacéo da assembléia geral de Debenturistas. Caso ndo haja,
entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagéo (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar sobre a matéria), acordo sobre
0 novo parametro de remuneragdo, a Emissora obriga-se a adquirir ou resgatar a totalidade das Debéntures
em circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva assembléia geral
de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Gltimo pagamento da Remuneracéo, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, utilizando-se a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente. A aquisi¢éo ou o resgate
aque se refere este item néo serd acrescido de prémio de qualquer natureza.

2.18. Repactuagéo: N&o havera repactuagéo programada.

2.19. Amortizacdo Antecipada Obrigatéria ou Resgate Antecipado Obrigatério: A Emissora obriga-se a,
no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contados da data de publicagdo de aviso aos Debenturistas neste sentido,
aviso este que devera ser publicado no prazo de até 2 (dois) dias Gteis contados da data do efetivo recebimento,
pela Emissora, de quaisquer dos valores a que se referem os incisos | ou Il abaixo, promover a amortizacdo
antecipada parcial ou, se forem suficientes para tanto, o resgate total do saldo do Valor Nominal de todas as
Debéntures em circulacdo, com o conseqiiente cancelamento de todas as Debéntures em circulagéo, acrescido
da Remunerac&o calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data do Ultimo pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ndo sendo devido qualquer prémio de
amortizacdo ou resgate, mediante a utilizagdo, Unica e exclusivamente: (I) do valor (liquido de quaisquer
comisses, tributos e despesas diretamente relacionados ao recebimento de tal valor) efetivamente recebido
pela Emissora, pela Vicunha Acos ou pela Vicunha Steel com a alienacéo, venda, cessdo ou qualquer outra
forma de transferéncia, publica ou privada, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, de qualquer agao de
emissdo da CSN, incluindo as A¢des da CSN Empenhadas, de titularidade da Emissora, da Vicunha Agos ou da
Vicunha Steel (e, a fim de evitar dvidas, esclarece-se que a obrigagdo a que se refere este item néo inclui
qualquer venda por qualquer pessoa que seja acionista da Vicunha Steel até 30 de junho de 2005, bem como
por qualquer dos Acionistas ou por qualquer dos Fiadores Pessoas Fisicas), exceto: (a) pela alienacéo,
venda, cessdo ou transferéncia de 1 (uma) agdo de emissdo da CSN de titularidade da Emissora a cada
conselheiro da CSN que for indicado pela Emissora; ou (b) pela excussdo de agdes de emissdo da CSN de
titularidade da Emissora que forem empenhadas ou oneradas a terceiros até 1° de julho de 2005, incluindo
acdes que forem empenhadas apos tal data nos termos do contrato relativo a divida garantida por tais agdes,
limitadas, em qualquer caso, a diferenca entre a totalidade das ages de emissao da CSN de titularidade da
Emissora e as A¢des da CSN Empenhadas, observado que a excusséo a que se refere esta alinea néo isenta a
Emissora e os Fiadores de observar os demais termos e condi¢des da Escritura de Emisséo e dos Contratos de
Penhor; e/ou (11) dos Recursos Extraordinarios (conforme definido abaixo) efetivamente recebidos pela Emissora.
2.20. Amortizacdo Antecipada Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo: Sem prejuizo do
disposto no item 2.19 acima, a Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo durante os primeiros 24
(vinte e quatro) meses contados da Data de Emissdo e desde que publique aviso aos Debenturistas com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias contados da data do respectivo evento, promover (i) a amortizagdo
antecipada parcial do saldo do Valor Nominal de todas as Debéntures em circulacéo, acrescido da Remuneracao
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Ultimo pagamento da Remuneragéo,
conforme o caso, até a data da efetiva amortizagdo, ndo sendo devido qualquer prémio de amortizacéo;
ou (i) o resgate antecipado de todas as Debéntures em circulacéo, com o conseqiente cancelamento de todas
as Debéntures em circulacéo, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Ultimo pagamento da
Remunerag&o, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, nao sendo devido qualquer prémio de resgate.
2.21. Aquisicdo Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacéo,
observado o disposto no artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragéo das demais Debéntures em circulagdo.
2.22. Encargos Morat6rios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
relativamente a qualquer Obrigacéo, todos e quaisquer valores em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacéo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratorios”).

2.23. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicacéo realizada ou aviso publicado nos termos da Escritura de Emissao néo lhe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

2.24. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo serdo efetuados pela Emissora,
porintermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda,
por meio da Instituicdo Depositéria para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP
ou na CBLC. 2.24.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isenc&o tributéria, devera encaminhar a
Instituicdo Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis anteriores a data prevista para recebimento de
valoresrelativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria de talimunidade ou isencéo tributaria.

2.25. Prorrogagdo dos Prazos: Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) dia Util subsequente,
se 0 vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancério na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados (i) pela CETIP, hip6tese em que somente havera prorrogagao quando a data de pagamento
coincidir com feriados bancérios nacionais, sabados ou domingos, ou (ii) pela CBLC, hipotese em que somente
havera prorrogacéo quando a data de pagamento coincidir com feriados bancérios nacionais, sabados ou
domingos, ou com feriados bancérios na Cidade de Sao Paulo.

2.26. Eventos de Vencimento Antecipado: Observado o disposto nos itens 2.26.1, 2.26.2, 2.26.3 e 2.26.4
abaixo, 0 Agente Fiduciério podera declarar antecipadamente vencidas todas as Obrigagdes, e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal das Debéntures em circulacdo, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Ultimo pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso Il abaixo,
dos Encargos Moratdrios, de acordo com o previsto no item 2.26.2 abaixo), na ocorréncia dos seguintes
eventos: |. (a) pedido de autofaléncia apresentado pela CSN, pela Emissora, pela Vicunha Acos ou pela Vicunha
Steel; (b) decretagédo de faléncia da CSN, da Emissora, da Vicunha Agos ou da Vicunha Steel; ou (c) pedido de
concordata preventiva, de recuperagao judicial ou de recuperagao extrajudicial formulado ou iniciado pela CSN,
pela Emissora, pela Vicunha Agos ou pela Vicunha Steel; Il. ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer
Amortizagao, do saldo do Valor Nominal, da Remuneracdo ou de quaisquer outros valores devidos aos
Debenturistas nas datas previstas na Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias Gteis, contados
da data prevista para tal pagamento; Ill. ndo cumprimento, pela Emissora ou por quaisquer dos Fiadores,
de toda e qualquer obrigagdo prevista na Escritura de Emisséo, além daquelas a que se refere o inciso Il acima,
ou em quaisquer dos Contratos de Penhor, ndo sanada em 15 (quinze) dias, contados da data de recebimento
de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario; IV. alienacdo, venda, cessao, transferéncia,
comodato, empréstimo, locacéo, conferéncia ao capital, instituicdo de usufruto ou fideicomisso, constitui¢do
de qualquer 6nus, gravame ou direito real de garantia (exceto pelos Penhores) ou disposi¢do, de qualquer
forma, total ou parcial, direta ou indireta, a titulo gratuito ou oneroso (“Alienacéo”), de: (a) quaisquer das
Acdes da CSN Empenhadas, ou quaisquer direitos a estas inerentes, exceto para os fins do disposto no inciso | do
item 2.19 acima, que ndo dependera de qualquer autorizacdo dos Debenturistas, devendo o Agente Fiduciario,
para os fins dessa excecédo, autorizar a liberagdo do Penhor de Agdes da CSN sobre as Acdes da CSN
Empenhadas que forem objeto da Alienagdo no momento imediatamente subseqiiente ao do depésito do
preco de aquisicdo das Acbes da CSN Empenhadas que forem objeto da Alienacdo junto a Instituicdo
Depositaria; (b) quaisquer das A¢des da Emissora Empenhadas, ou quaisquer direitos a estas inerentes, exceto
(i) se previamente aprovado por Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulacéo; (ii) em decorréncia de dissolugdo, fusdo, cisdo ou incorporagdo envolvendo a
Vicunha Agos permitida nos termos dos incisos XII, Xlll ou XIV abaixo; ou (iii) se os recursos obtidos forem
suficientes para promover o resgate antecipado de todas as Debéntures em circulagdo, com o conseqtiente
cancelamento de todas as Debéntures em circulacdo, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do
ltimo pagamento da Remuneragado, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ndo sendo devido
qualquer prémio de resgate, e sejam efetivamente utilizados para tanto, devendo o Agente Fiduciério, para 0s
fins da excecéo a que se refere este item (jii), autorizar a liberacdo do Penhor de A¢Bes da Emissora sobre as
Acdes da Emissora Empenhadas que forem objeto da Alienagdo no momento imediatamente subseqiiente ao
do depésito do preco de aquisicdo das Acdes da Emissora Empenhadas que forem objeto da Alienacéo junto a
Instituicdo Depositaria; (c) quaisquer das A¢Bes da Vicunha Agos Empenhadas, ou quaisquer direitos a estas
inerentes, exceto (i) se previamente aprovado por Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em circulacéo; (ii) em decorréncia de dissolugéo, fuséo, cisdo ou incorporagéo envolvendo a
Vicunha Agos ou a Vicunha Steel permitida nos termos dos incisos XII, XIIl ou XIV abaixo; ou (iii) se os recursos
obtidos forem suficientes para promover o resgate antecipado de todas as Debéntures em circulagdo, com o
conseqiiente cancelamento de todas as Debéntures em circulacdo, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a
data do Gltimo pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ndo sendo
devido qualquer prémio de resgate, e sejam efetivamente utilizados para tanto, devendo o Agente Fiduciario,
para os fins da excecéo a que se refere este item (jii), autorizar a liberagdo do Penhor de A¢des da Vicunha Agos
sobre as Acdes da Vicunha Agos Empenhadas que forem objeto da Alienagdo no momento imediatamente
subseqiiente ao do depdsito do preco de aquisicdo das Acbes da Vicunha Acos Empenhadas que forem
objeto da Alienacéo junto a Instituicdo Depositaria; (d) quaisquer das A¢des da Vicunha Steel Empenhadas,
ou quaisquer direitos a estas inerentes, exceto (i) se previamente aprovado por Debenturistas titulares de,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacéo; (ii) em decorréncia de dissolucéo,
fuséo, cisdo ou incorporagao envolvendo a Vicunha Steel permitida nos termos dos incisos XlI, Xl ou XIV abaixo;

(iii) se os recursos obtidos forem suficientes para promover o resgate antecipado de todas as Debéntures em
circulagdo, com o conseqiente cancelamento de todas as Debéntures em circulagdo, mediante o pagamento do
saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissao ou a data do Ultimo pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, ndo sendo devido qualquer prémio de resgate, e sejam efetivamente utilizados para tanto,
devendo o Agente Fiduciario, para os fins da excecdo a que se refere este item (jii), autorizar a liberagéo do
Penhor de Acdes da Vicunha Steel sobre as A¢des da Vicunha Steel Empenhadas que forem objeto da Alienagado
no momento imediatamente subseqtiente ao do depdsito do preco de aquisicio das A¢des da Vicunha Steel
Empenhadas que forem objeto da Alienagdo junto a Instituicdo Depositaria; (iv) pelas alienacoes a qualquer
titulo entre ou para as pessoas que sejam acionistas da Vicunha Steel até 30 de junho de 2005, os Acionistas ou
os Fiadores Pessoas Fisicas; ou (v) pelas alienacdes a qualquer titulo para sociedades cujo capital social votante e
total seja de titularidade exclusiva de todos ou de quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas e que tenha como tinico
ativo sua respectiva participacéo na Vicunha Steel (ou sua sucessora); V. ndo atendimento ao Limite das Acdes
da CSN Empenhadas, ao Limite das Acdes da Emissora Empenhadas, ao Limite das A¢bes da Vicunha Agos
Empenhadas ou ao Limite das A¢des da Vicunha Steel Empenhadas (conforme definidos nos respectivos
Contratos de Penhor), ndo recomposto nos prazos previstos nos respectivos Contratos de Penhor;
VI. contratacéo, pela Emissora, pela Vicunha Agos ou pela Vicunha Steel, de quaisquer empréstimos, dividas ou
obrigacoes (incluindo fiancas, avais ou outras garantias) ou a inscrigao da Emissora, da Vicunha Acos ou da
Vicunha Steel na divida ativa em decorréncia de tributos devidos, em valor agregado igual ou superior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) com relacdo a cada uma, reajustado anualmente, desde a Data de
Emisséo, pela variagdo do indice Geral de Pregos - Mercado, divulgado pela Fundagéo Getdlio Vargas (“IGPM”),
sejaa que titulo for, exceto pela Escritura de Emisséo, pelas Despesas (conforme definido abaixo) e pela garantia
a que se refere a alinea (b) do inciso | do item 2.19 acima; VII. descumprimento de quaisquer das obrigacdes
decorrentes do item 2.19 acima ou do item 2.27 abaixo; VIII. se o limite de despesa financeira liquida
consolidada da CSN, incluindo variagdes monetérias liquidas e excluindo variacbes cambiais liquidas,
referentes as dividas financeiras onerosas, apurado com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da
CSN em 31 de dezembro e 30 de junho de cada ano, em qualquer caso com relacédo aos 12 (doze) meses
anteriores ao respectivo balanco, independentemente de seu tratamento contabil, ultrapassar o menor entre:
(a) 40% (quarenta por cento) do EBITDA (lucro antes de juros, imposto de renda, depreciacéo e amortizagao);
(b) EBITDA menos (IR +CS + DIV +PIN), onde:
IR = imposto de renda devido pela CSN;
CS = contribuicdo social devida pela CSN;
DIV = dividendos efetivamente pagos no periodo necessério ao pagamento da Amortizagdo e da Remuneracdo; e
PIN = recursos proprios da CSN destinados a investimentos na CSN e a parcela de recursos proprios,
adiantamentos para futuros aumentos de capital e outros adiantamentos feitos pela CSN,
relacionados a investimentos liquidos no ativo permanente, diretos ou indiretos, realizados por
empresas controladas, coligadas, afiliadas e projetos afins, desde que consolidados nos
demonstrativos financeiros da CSN e investimentos diretos em empresas ndo consolidadas;
IX. alienacdo, pela CSN, de Ativos Core (conforme definido abaixo), sem a prévia aprovagéo dos Debenturistas
titulares de, no minimo, 60% (sessenta por cento) das Debéntures em circulagdo, ressalvadas as alienagdes para
sociedades das quais a CSN seja e se mantenha controladora e titular de, no minimo, 50% (cinqgienta por cento)
de seu capital social total (“Empresas Controladas”), ficando os Ativos Core que vierem a ser alienados a
Empresas Controladas sujeitos as disposi¢des deste item sempre que tais Ativos Core forem novamente
alienados por tais Empresas Controladas. Entende-se como ativos core da CSN aqueles diretamente
empregados na producdo de placas de ago, bobinas a quente, bobinas a frio, agos galvanizados e
folhas-de-flandres, localizados na Usina Presidente Vargas (“Ativos Core”); X. alienacéo, pela CSN (ressalvadas
as alienagdes para Empresas Controladas, ficando tais Empresas Controladas adquirentes sujeitas as mesmas
restricdes aqui previstas quanto a posterior alienacao), da Mina de Manifesto de Minério de Ferro de Casa de
Pedra, (a) sem prévia contratacdo, pela CSN (ou pelas Empresas Controladas que utilizem minério de ferro em
seu processo produtivo), direta ou indiretamente, de fornecimento de minério de ferro (i) em quantidade
suficiente para assegurar a producéo de aco da CSN (e/ou da respectiva Empresa Controlada), considerada a
capacidade instalada a época e os investimentos contratados pelo prazo remanescente das Debéntures;
(ii) por prazo igual ou superior ao prazo remanescente das Debéntures acrescido de 2 (dois) anos; e (iii) a pre¢os
e em condicdes iguais ou melhores aos praticados a época por empresas siderurgicas brasileiras, considerados a
quantidade, o preco FOB usina e o prazo; e (b) sem que os recursos oriundos dessa alienacéo sejam utilizados,
alternativa ou cumulativamente, na reducdo de divida liquida consolidada da CSN, no pagamento de
dividendos ou juros sobre capital préprio, e/ou no incremento das atividades de siderurgia ou mineragéo da
CSN, sendo certo entretanto que (i) enquanto os recursos liquidos oriundos dessa alienagdo nao forem
utilizados de acordo com o previsto nesta alinea (b), tais recursos deverao ser mantidos no caixa da CSN (ou em
aplicagdes financeiras de renda fixa, ndo alavancadas); e (ii) sempre que qualquer ativo adquirido para fins de
incremento das atividades de siderurgia ou mineracéo nos termos desta alinea (b) for alienado, os recursos
provenientes de tal alienagao deverdo ter a destinacéo prevista neste inciso. O disposto neste inciso nao deve,
em qualquer hipdtese, ser entendido como um impedimento para que a Mina de Manifesto de Minério de Ferro
de Casa de Pedra permaneca hipotecada em favor do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES ou venha a ser novamente onerada exclusivamente como garantia relacionada direta ou indiretamente
com os projetos de investimento da CSN; XI. aprovacao, pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administracdo, ou pela diretoria da CSN, das seguintes matérias: (a) criagdo ou emissdo de qualquer titulo ou
valor mobiliario com direito a voto ou conversivel em a¢des, incluindo promessas, termos ou op¢des de compra,
venda ou permuta sobre titulos e valores mobilidrios de emisséo da CSN que resulte, ou cujo exercicio possa
resultar, em reducdo da participacdo da Emissora no capital social votante ou total da CSN; (b) criacdo ou
emissdo de agOes preferenciais; (c) alteracdo nas preferéncias, vantagens e condi¢des das a¢des ordinarias de
emissdo da CSN; (d) mudanca do objeto social da CSN pela qual qualquer acionista da CSN exercite seu direito
de retirada; (e) dissolucéo da CSN, nos termos do artigo 206 da Lei n°® 6.404/76; (f) fusdo ou incorporacéo da
CSN ou incorporacéo, pela CSN, de sociedade que nao seja controlada ou coligada da CSN, que resulte em
(i) perda, compartilhamento ou restri¢do do poder de controle da Emissora sobre a(s) empresa(s) resultante(s) da
fusdo ou incorporagdo, incluindo, se for o caso, a prépria fundida, incorporada ou incorporadora;
ou (i) reducdo da participagao da Emissora no capital social votante ou total da(s) empresa(s) resultante(s) da
fusdo ou incorporagdo, incluindo, se for o caso, a prépria fundida, incorporada ou incorporadora,
a um percentual menor que a participagao da Emissora no capital social votante e total da CSN no momento
imediatamente anterior a efetivacéo de qualquer dessas operagdes; ou (iii) violacdo ou descumprimento por
qualquer das partes da Escritura de Emissao de qualquer Obrigacéo; e (g) cisdo da CSN que resulte em redugdo
da participacéo da Emissora no capital social votante ou total da(s) empresa(s) resultante(s) da cisdo da CSN,
incluindo, se for o caso, a propria cindida, a um percentual menor que a participacéo da Emissora no capital
social votante e total da CSN no momento imediatamente anterior a efetivagéo da ciséo, ainda que acima do
Limite das A¢des da CSN Empenhadas; XII. aprovacdo, pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administracdo, ou pela diretoria da Emissora, das seguintes matérias: (a) criagdo ou emisséo de qualquer titulo,
valor mobiliario com ou sem direito a voto ou conversivel em agdes, incluindo promessas, termos ou opgdes de
compra, venda ou permuta sobre titulos e valores mobilidrios de emissao da Emissora, ressalvadas as emissdes
de agdes ndo resgataveis integralmente subscritas e integralizadas pela Vicunha Agos ou pela Vicunha Steel ou
pelos Fiadores Pessoas Fisicas, desde que tais acdes (e os direitos a elas inerentes) permanecam de titularidade da
Vicunha Agos, da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas Fisicas, observada a exce¢éo prevista na alinea (b) do
inciso IV acima; (b) alteracdo nas preferéncias, vantagens e condi¢des das agdes ordindrias de emissdo da
Emissora; (c) mudanca do objeto social da Emissora; (d) dissolugao da Emissora, nos termos do artigo 206 da
Lei n° 6.404/76; (e) fusdo, incorporacéo ou cisdo da Emissora exceto se (i) previamente aprovado pela maioria
de votos dos Debenturistas presentes a respectiva assembléia de Debenturistas; ou (ii) tiver sido assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicacéo das
atas das assembléias gerais relativas a operagao, o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo do
Valor Nominal, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data do
ultimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (f) incorporacéo,
pela Emissora, de outra sociedade, exceto pela incorporagao, pela Emissora, da Vicunha Steel e/ou da Vicunha
Acos; e (g) assinatura, pela Emissora, ou permissao, pela Emissora, de que seja assinado, acordo, contrato ou
instrumento, incluindo acordo de acionistas, ou renovagéo a contrato ou instrumento existente, incluindo
acordo de acionistas, (i) prevendo a perda, compartilhamento, restricdo ou transferéncia do controle da
Emissora sobre a CSN; (ii) cujos termos sejam de qualquer forma contraditérios ou inconsistentes com os termos
e condicdes da Escritura de Emisséo ou dos Contratos de Penhor; ou (iii) que contenham clausulas que possam
de qualquer forma afetar a execucéo do Penhor de AgBes da CSN (e.g., clausulas de direito de preferéncia,
clausulas de drag along - direito de obrigar a vender - e clausulas de tag along - direito de venda conjunta - sobre
parte ou a totalidade das A¢des da CSN Empenhadas); XIII. aprovacéo, pela assembléia geral dos acionistas,
pelo conselho de administracéo ou pela diretoria da Vicunha Acos, das seguintes matérias: (a) criacdo ou
emissdo de qualquer titulo, valor mobiliario com ou sem direito a voto ou conversivel em agdes, incluindo
promessas, termos ou opgdes de compra, venda ou permuta sobre titulos e valores mobiliarios de emissdo da
Vicunha Agos, ressalvadas as emissdes de agdes nédo resgataveis integralmente subscritas e integralizadas pela
Vicunha Steel ou pelos Fiadores Pessoas Fisicas, desde que tais acdes (e os direitos a elas inerentes) permanegam
de titularidade da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas Fisicas, observadas as exce¢des previstas na alinea (c) do
inciso IV acima; (b) alteracdo nas preferéncias, vantagens e condicdes das agdes ordinarias de emisséo da
Vicunha Acos; (¢) mudanca do objeto social da Vicunha Acos; (d) dissolucdo da Vicunha Acos, nos termos do
artigo 206 da Lei n°® 6.404/76, que resulte em (i) perda, compartilhamento ou restricdo do poder de controle da
Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas Fisicas sobre a Emissora; (ii) redugéo da participacdo da Vicunha Steel ou dos
Fiadores Pessoas Fisicas no capital social da Emissora abaixo do Limite das A¢des da Emissora Empenhadas; ou
(iiii) violagao ou descumprimento por qualquer das partes da Escritura de Emisséo de qualquer Obrigagao; e (e) ciséo,
fuséo ou incorporacéo da Vicunha Agos ou incorporacéo, pela Vicunha Acos, de outra sociedade, que resultar em
(i) perda, compartilhamento ou restricdo do poder de controle da Vicunha Steel ou dos Fiadores Pessoas Fisicas sobre
a Vicunha Acos ou de qualquer da(s) empresa(s) resultante(s) da cisdo, fuséo ou incorporacéo, incluindo, se for o
caso, a propria cindida, fundida, incorporada ou incorporadora; (i) reducéo da participagéo da Vicunha Steel ou dos
Fiadores Pessoas Fisicas ou de sociedades cujas acdes sejam 100% (cem por cento) de titularidade dos Fiadores
Pessoas Fisicas a menos do que 100% (cem por cento) do capital social de qualquer da(s) empresa(s) resultante(s) da
ciséo, fuséo ou incorporagéo, incluindo, se for o caso, a propria cindida, fundida, incorporada ou incorporadora; ou
(iii) violagdo ou descumprimento por qualquer das partes da Escritura de Emissdo de qualquer Obrigagéo;
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nao conversiveis em acdes e com garantia real e fidejusséria, com valor nominal unitario de R$ 100.000,00 (cem mil reais) em 1° de junho de 2005, e vencimento em 1° de junho de 2012, da segunda emissédo de VICUNHA SIDERURGIA S.A., Companhia Aberta, CNPJ n® 02.871.007/0001-04, NIRE n° 33.300.270.728, CVM n° 01890-2, Rua S&o José, 20, 16° andar, grupo 1.602, parte, Rio de Janeiro, RJ, (“Emissora”), no montante de:

XIV. aprovacdo, pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de administracéo, ou pela diretoria da
Vicunha Steel, das seguintes matérias: (a) criacdo ou emissao de qualquer titulo, valor mobiliario com ou sem
direito a voto ou conversivel em agdes, incluindo promessas, termos ou opgdes de compra, venda ou permuta
sobre titulos e valores mobilidrios de emissao da Vicunha Steel, ressalvadas as emissdes de aces ndo resgataveis
integralmente subscritas e integralizadas por qualquer dos Fiadores Pessoas Fisicas, desde que tais acdes
(e os direitos a elas inerentes) permanegam de titularidade dos Fiadores Pessoas Fisicas, observadas excecdes
previstas na alinea (d) do inciso IV acima; (b) mudanca do objeto social da Vicunha Steel; (c) dissolucéo da
Vicunha Steel, nos termos do artigo 206 da Lei n°® 6.404/76 que resultar em (i) perda, compartilhamento ou
restricdo do poder de controle dos Fiadores Pessoas Fisicas sobre a Vicunha Agos; (ii) reducéo da participagdo
dos Fiadores Pessoas Fisicas no capital social da Vicunha Agos abaixo do Limite das A¢des da Vicunha Agos
Empenhadas; ou (iii) violacdo ou descumprimento por qualquer das partes da Escritura de Emisséo de qualquer
Obrigagao; e (d) ciséo, fusdo ou incorporagao da Vicunha Steel ou incorporagao, pela Vicunha Steel, de outra
sociedade, que resultar em (i) perda, compartilhamento ou restricéo do poder de controle dos Fiadores Pessoas
Fisicas sobre a Vicunha Steel ou de qualquer da(s) empresa(s) resultante(s) da ciséo, fuséo ou incorporacéo,
incluindo, se for o caso, a prépria cindida, fundida, incorporada ou incorporadora; (ii) redugéo da participagdo
dos Fiadores Pessoas Fisicas ou de sociedades cujas a¢des sejam 100% (cem por cento) de titularidade dos
Fiadores Pessoas Fisicas, a menos de 100% (cem por cento) do capital social de qualquer da(s) empresa(s)
resultante(s) da cisdo, fusdo ou incorporagao, incluindo, se for o caso, a prépria cindida, fundida, incorporada ou
incorporadora; ou (iii) violagdo ou descumprimento por qualquer das partes da Escritura de Emissdo de
qualquer Obrigacdo; XV. protesto legitimo de titulos contra a CSN, a Emissora, a Vicunha Agos (ou seu(s)
sucessor(es)), a Vicunha Steel (ou seu(s) sucessor(es)) ou quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas, cujo valor
unitario ou agregado, reajustado anualmente, desde a Data de Emissdo, pela variacéo do IGPM, seja igual ou
superior a (a) relativamente a CSN, R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais); ou (b) relativamente a
Emissora, a Vicunha Agos ou Vicunha Steel, R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) cada uma;
ou (c) relativamente a cada um dos Fiadores Pessoas Fisicas, R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela CSN,
pela Emissora, pela Vicunha Acos, pela Vicunha Steel ou pelos Fiadores Pessoas Fisicas, conforme o caso,
ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos protestados for objeto de depdsito em juizo, em qualquer
hipétese, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis da sua ocorréncia; XVI. vencimento antecipado de qualquer
dividada CSN, da Emissora, da Vicunha Agos (ou seu(s) sucessor(es)), da Vicunha Steel (ou seu(s) sucessor(es)) ou
de quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas, cujo valor, unitario ou agregado, reajustado anualmente,
desde a Data de Emissdo, pela variagdo do IGPM, seja igual ou superior a (a) relativamente a CSN,
R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais); ou (b) relativamente a Emissora, a Vicunha Agos ou Vicunha
Steel, R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) cada uma; ou (c) relativamente a cada um dos Fiadores Pessoas
Fisicas, R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou a constituigdo em mora da CSN, da Emissora, da Vicunha
Acos (ou seu(s) sucessor(es)), da Vicunha Steel (ou seu(s) sucessor(es)) ou de quaisquer dos Fiadores Pessoas
Fisicas por atraso no pagamento de obrigacdes de mesmo valor, ou cujo montante possa, de qualquer forma,
vir a prejudicar o cumprimento das Obrigacdes; ou XVII. ndo exercicio, pela Emissora, de seu poder de controle
sobre a CSN de forma para fazer com que (a) a CSN pague anualmente aos acionistas, dividendos ou juros sobre
capital préprio, em dinheiro, em montante equivalente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido ajustado; e (b) a CSN ndo distribua dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participagao nos lucros de forma outra que em dinheiro ou bonificagéo de agdes. 2.26.1. Ocorrendo quaisquer
dos eventos previstos nos incisos | a VIl do item 2.26 acima, as Debéntures tornar-se-do automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. Ocorrendo quaisquer dos
eventos previstos nos incisos VIl a XVII do item 2.26 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias contados da data da verificagdo da ocorréncia pelo Agente Fiducirio, assembléia de
Debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto em lei, para, se, na referida assembléia de Debenturistas,
assim vier a ser aprovado por Debenturistas titulares de, no minimo, 60% (sessenta por cento) das Debéntures
em circulagéo, nao declarar o vencimento antecipado das Debéntures, sendo que, caso o Agente Fiduciario
determine que o evento objeto da convocagdo da assembléia geral dos Debenturistas foi sanado antes da data
da sua realizacdo, poderdo os Debenturistas, na referida assembléia de Debenturistas, por decisdo dos titulares
de, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, deliberar pela nao declaragdo do
vencimento antecipado. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, do prazo a
que se refere este item ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda do direito de convocar a assembléia de
Debenturistas. 2.26.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento
do saldo do Valor Nominal das Debéntures em circulacéo, com o conseqtiente cancelamento de todas as
Debéntures em circulacéo, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou
a data do Ultimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda,
no caso do inciso Il acima, dos Encargos Moratérios), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissao, em até 2 (dois) dias Uteis contados de comunicagéo neste sentido,
a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
pelo pagamento dos Encargos Moratdrios. 2.26.3. Nao ocorrendo o pagamento, pela Emissora, a que se refere
o item 2.26.2 acima, o Agente Fiduciario procedera a excussdo extrajudicial do Penhor de A¢Ges da CSN,
sem prejuizo de executar simultaneamente a Fianga, e, observado o disposto no item 2.8.1.1 acima, procedera,
em qualquer ordem ou simultaneamente, a excussdo extrajudicial do Penhor de Agdes da Emissora, do Penhor
de Ac¢Bes da Vicunha Agos e/ou do Penhor de Agdes da Vicunha Steel. 2.26.4. Fica desde ja certo que qualquer
referéncia a Vicunha Steel e/ou a Vicunha Agos deixara de ser aplicavel caso qualquer uma delas deixe de existir
em decorréncia de dissolucéo, fusdo, cisdo ou incorporagéo permitida nos termos dos incisos Xll, Xlll ou XIV do
item 2.26 acima, em que, como condicéo suspensiva a tal operacéo, tenha sido entregue documento firmado
pela sucessora ou empresa que tenha recebido os ativos (excluindo a Emissora, a Vicunha Agos, a Vicunha Steel
ou os Fiadores Pessoas Fisicas, que ja estdo obrigados nos termos da Escritura de Emiss&o) por meio do qual tal
sucessora ou empresa que tenha recebido os ativos passe a estar imediatamente sujeita as Obrigacdes na
mesma extensao assumida pela Vicunha Steel e/ou pela Vicunha Agos na Escritura de Emisséo.

2.27. Recursos Extraordinarios Decorrentes de Dividendos ou Juros Sobre Capital Proprio da CSN:
A Emissora obriga-se a utilizar todos os recursos recebidos, liquidos de tributos incidentes sobre o seu
recebimento, a titulo de dividendos e juros sobre o capital proprio distribuidos pela CSN a partir, exclusive,
da Data da Integral Quitacdo das Obrigacdes Existentes Unica e exclusivamente para os fins previstos abaixo,
na seguinte ordem: I. pagamento das presta¢des anuais das Amortizac6es, Remuneracéo e demais encargos
previstos na Escritura de Emisséo, sendo que caso a Emissora receba, em determinado ano (assim entendido o
periodo de 12 (doze) meses entre 1° de janeiro e 31 de dezembro), recursos decorrentes de pagamentos de
dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pela CSN antes da respectiva data anual de pagamento da
Remuneracéo e/ou Amortizacéo e demais encargos devidos, a Emissora devera aplicar integralmente, no prazo
de até 5 (cinco) dias Uteis contados de seu recebimento, os recursos assim recebidos, liquidos de tributos
incidentes sobre o seu recebimento, no pagamento antecipado da respectiva parcela anual de Remuneragao
elou Amortizagao e demais encargos devidos nos termos da Escritura de Emisséo, ndo sendo devido qualquer
prémio de amortizacéo; Il. constituicdo ou refor¢o do Caixa (conforme definido abaixo); . pagamento,
pela Emissora, dos seguintes valores: (a) dos custos, despesas e encargos incorridos pela Emissora entre cada
data de pagamento de Remuneracéo (exceto pela data de inicio do primeiro periodo, que seré a partir, exclusive,
da Data da Integral Quitacdo das ObrigacBes Existentes), desde que comprovados e relacionados com a
manutencéo das Obrigacdes, limitados a até R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) por ano,
reajustados anualmente, desde a Data de Emissao, pela variagdo do IGPM, incluindo (i) a manutencéo do
registro da Emissora de companhia aberta; (ii) o registro de eventuais aditamentos & Escritura de Emisséo;
(iii) a manutenc&o dos Penhores, incluindo eventuais aditamentos aos respectivos Contratos de Penhor e seus
registros ou averbacdes no(s) competente(s) cartério(s) de registro de titulos e documentos; (iv) a manutengao
do registro de negociagdo das Debéntures junto ao SND e a Bovespa Fix; (V) as publicagdes relacionadas as
Debéntures exigidas por lei e/ou pela Escritura de Emisséo; (vi) a remuneracéo e as despesas do Agente
Fiducidrio; (vii) aremuneragdo e as despesas incorridas pelo banco mandatério e escriturador das Debéntures; e
(viii) a remuneragao e as despesas incorridas na revisdo anual desta emisséo de Debéntures por uma agéncia
classificadora de crédito em funcionamento no Pais e conceituada internacionalmente (em conjunto,
“Despesas”), sendo certo entretanto que quaisquer valores que excedam o limite aqui previsto serdo de
responsabilidade Unica e exclusiva da Emissora, devendo a Vicunha Agos prover a Emissora de recursos
necessarios para tanto mediante aumento de capital na Emissora para integralizagdo em dinheiro e a vista;
e/ou (b) pagamento de tributos devidos pela Emissora cujos fatos geradores tenham ocorrido entre cada data
de pagamento de Remunerag&o (exceto pela data de inicio do primeiro periodo, que seré a partir da Data de
Emissao), desde que (i) relacionados com o cumprimento, pela Emissora, e somente pela Emissora, de suas
obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo, ou com a titularidade das acbes de emissdo da CSN;
e (ii) em qualquer caso, 0 pagamento seja, por disposicéo legal, de responsabilidade da Emissora; que constardo
de demonstrativo a ser preparado pela Emissora até o dia 30 de abril de cada ano e mantido a disposi¢ao do
Agente Fiduciario juntamente com os respectivos comprovantes de pagamento; V. distribui¢ao de dividendos
ou juros sobre capital proprio aos acionistas da Emissora, limitados ao somatério de (a) R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) por ano, acrescido do valor correspondente aos juros, calculados a taxa de
101,5% (cento e um inteiros e cinco décimos por cento) da Taxa DI ao ano, sobre o saldo devedor das
Debéntures; e (b) R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) por ano, reajustado anualmente,
desde a Data de Emissdo, pela variagdo do IGPM; e V. para os fins do inciso Il do item 2.19 acima,
sendo 0s recursos remanescentes apds 0s pagamentos a que se referem os incisos | a IV acima denominados
“Recursos Extraordinarios”.

2.27.1. Para o fim Unico e exclusivo de efetuar pagamento das Despesas, independentemente do disposto no
inciso lll do item 2.27 acima, e desde que a Emissora esteja em dia no cumprimento das Obrigacdes, €é facultado
a Emissora manter disponivel em seu caixa (ou investidos em aplicacdes financeiras de renda fixa,
n&o alavancadas) o valor equivalente a até R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), reajustado anualmente,
apartirda Datade Emisséo, pelavariacdo do IGPM, desde que existam Despesas incorridas ou a serem incorridas
pela Emissora no ano que justifiquem a manutencéo de tal disponibilidade (“Caixa”). Ao final de cada ano,
aEmissora devera prestar contas ao Agente Fiduciario das Despesas pagas durante o respectivo ano.

2.28. Assembléia dos Debenturistas: 2.28.1. Os Debenturistas poderédo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas. 2.28.2. A assembléia
dos Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. 2.28.3. A assembléia de
Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem metade,
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no minimo, das Debéntures em circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero. 2.28.4.
A presidéncia da assembléia cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado
pelaCVM. 2.28.5. Nas deliberagdes da assembléia, a cada Debénture em circulagéo cabera um voto, admitidaa
constituicio de mandatario, Debenturista ou nao. Observado o disposto no item 2.28.5.1 abaixo,
as deliberacdes a serem tomadas em assembléia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacéo da maioria de
votos dos Debenturistas presentes a respectiva assembléia de Debenturistas. 2.28.5.1. N&o estao incluidos no
quorum a que se refere o item 2.28.5 acima: I. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas da
Escritura de Emissdo; e Il. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacéo, (a) dos quoruns previstos na Escritura de
Emisséo; (b) da Remuneracdo, exceto pelo disposto nos itens 2.17.4 e 2.17.5 acima; (c) de quaisquer datas de
pagamento de valores previstos na Escritura de Emissao; (d) da espécie das Debéntures; ou (e) deste item
2.28.5.1 e seusincisos. 2.28.6. Para os fins de apuragao (i) do quorum de instalagdo em qualquer assembléia de
Debenturistas, serdo excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, & Emissora, aos Fiadores,
ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou dos Fiadores, ou a qualquer
coligada da Emissora ou dos Fiadores, ou qualquer de seus diretores, conselheiros ou acionistas;
e (ii) do quorum de deliberagdo em qualquer assembléia de Debenturistas, além do disposto no item (i),
também serdo excluidos os votos em branco. 2.28.7. Serd facultada a presenca dos representantes legais da
Emissora nas assembléias dos Debenturistas. 2.28.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a assembléia e
prestar aos Debenturistas as informages que lhe forem solicitadas. 2.28.9. Aplica-se a assembléia de
Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

REGIME DE COLOCACAO DAS DEBENTURES

3.1. Observadas as condicdes previstas no contrato de colocagdo das Debéntures, os Coordenadores sdo
contratados para realizar a coordenacdo, colocacéo e distribuicdo pulblica das Debéntures, em regime de
garantia firme de colocacéo e integralizacdo, sem qualquer solidariedade entre os Coordenadores e na
proporcao descritaaseguir:

Quantidade Volume de Colocagéo e Integralizacao(R$)
Instituicdo de Debéntures (na Data de Emiss&o)
Pactual 4.000 400.000.000
Itall BBA 4.000 400.000.000
Unibanco 4.000 400.000.000
Total 12.000 1.200.000.000

3.2. A colocagéo publica das Debéntures sob o regime de garantia firme seré feita em até 2 (dois) dias Uteis,
contados da data de publicacéo deste antincio de inicio de distribuicdo das Debéntures.

3.3.Se, ao final do prazo a que se refere o item 3.2 acima, as Debéntures néo tiverem sido totalmente colocadas,
cada Coordenador devera subscrever e integralizar, até o limite da respectiva garantia firme prestada, conforme
especificado & Emissora na forma do item 3.1 acima, a totalidade das Debéntures que porventura ndo tenham
sido colocadas junto ainvestidores.

3.4.Nao foram subcontratadas instituicdes intermedidrias para efetuar a colocagao das Debéntures.

PUBLICO ALVO

As Debéntures tém como publico alvo pessoas fisicas e juridicas, investidores institucionais, tais como
instituicdes financeiras e entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, seguradoras
e administradores de recursos de terceiros, levando em conta o perfil de risco de seus clientes e a adequacéo
as Debéntures, assegurando também que o tratamento conferido seja justo e equiitativo.

INADEQUAGAO DA OFERTA A CERTOS INVESTIDORES

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado. Os investidores devem ler
asecao “5. Fatores de Risco™, constante do prospecto definitivo de distribuicdo das Debéntures, disponivel nos
locais indicados abaixo.

NUMERO E DATA DO REGISTRONA CVM
CVM/SRE/DEB/2005/035, em 28 de junho de 2005.
Datado Inicio de Distribuig&o Publica: 29 de junho de 2005.

AGENTE FIDUCIARIO

PAVARINID.T.V.M. LTDA.

Rua Sete de Setembro, 99, 16° andar, 20050-005, Rio de Janeiro, RJ
Telefone: (21) 2507-1949 - (www.pavarini.com.br).

INSTITUIGAO DEPOSITARIA

A instituicdo prestadora de servi¢os de escrituracdo e de banco mandatario das Debéntures e prestadora
de servigos de escrituracdo das acdes de emissdo da CSN é Banco Ital S.A. (“Instituicdo Depositaria™),
Diretoria de Servicos para Mercado de Capitais, Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar,
04344-902, Sao Paulo, SP, Telefone: (11) 5029-1317.

PROSPECTO DEFINITIVO
O prospecto definitivo de distribuicdo das Debéntures estara disponivel a partir da data de publicacéo deste
anuncio de inicio nos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de computadores:
(i) Emissora
VICUNHA SIDERURGIA S.A.
Rua Itacolomi, 412, 3° andar, sala 3, 01239-020, Séo Paulo, SP
Telefone: (11) 3236-7160/2187-2009 - (www.vicunhasiderurgia.com.br);

Coordenador Lider

BANCO PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, 501, Torre Corcovado, 6° andar, 22250-040, Rio de Janeiro, R]
Telefone: (21) 2514-9797 - (www.pactual.com.br);

(ii

(iii) Coordenador
BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Brig. Faria Lima, 3.400, 5° andar, 04538-132, S&o Paulo, SP
Telefone: (11) 3708-8718 - (www.itaubba.com.br);

(iv) Coordenador
UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.
Avenida Eusébio Matoso, 891, 19° andar, 05423-901, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3097-4032 - (www.unibanco.com.br/prospectos);

(v) CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDAGAO - CETIP
Rua Libero Badard, 425, 24° andar, 01009-000, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3111-1596 - (www.cblc.com.br);

(vi) COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDAQAO E CUSTODIA - CBLC
Rua XV de Novembro, 275, CEP 01013-001, Séo Paulo, SP - (www.cblc.com.br); e

(vii) COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ; Rua Libero Badard, 471, 7° andar, S&o Paulo, SP

INFORMAGOES ADICIONAIS

Todos os atos e decisdes decorrentes da emissédo das Debéntures que de qualquer forma vierem a envolver
interesses dos Debenturistas deverao ser veiculados, na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e nos jornais “Valor Econdmico”, edicdo nacional, e “Diario do Comércio™. Os investidores poderdo
subscrever as Debéntures junto aos Coordenadores, nos enderecos indicados acima. Os debenturistas que
necessitarem poderdo obter esclarecimentos sobre as Debéntures junto ao setor de atendimento a
debenturistas, que funcionaré na sede da Emissora. Maiores informagdes sobre a Distribui¢ao Publica poderdo
ser obtidas com os Coordenadores ou ha CVM, nos enderecos indicados acima.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das
informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como
sobre as Debéntures aserem distribuidas.

A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposi¢des do Caddigo de
Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios registrado

D no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n® 497585,
atendendo aos padrdes minimos de informac&o contidos no mesmo, néo cabendo a ANBID
qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade do emissor/ofertante,
dasinstituicdes participantes e dos titulos e valores mobiliarios objeto da oferta.

AN

& UNIBANCO

www.mercadosdecapitais.com.br



