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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 6 EMISSAO DE DEBENTURES

A ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Emilio Bertolini, n° 100, sala 1, Vila Oficinas, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.387.241/0001-60 (a “Companhia” ou a “Emissora”); BANCO SANTANDER BRASIL S.A.,
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instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amador Bueno, n® 474, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.472.676/0001-72 (o “Santander” ou o “Coordenador Lider”); BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30, (o “Itati BBA"); UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Eusébio Matoso, n° 891, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.700.394/0001-40 (0 “Unibanco”); e BANCO ABN AMRO REAL S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.374, 3° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.066.408/0001-15, (o “ABN AMRO" e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Itall BBA, o Unibanco e o ABN AMRO, “Coordenadores”), comunicam o inicio, nesta data, da distribuicdo publica de 70.000 (setenta mil) debéntures simples,
nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em série Unica, da forma nominativa, escritural, da 67 emissao da ALL — América Latina Logistica S.A. (a “Oferta”, a “Emissao” e a “Emissora”, respectivamente), com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais)
(as “Debéntures”), perfazendo, na data de emissao, qual seja, 1° de julho de 2006 (a “Data de Emissao”), o total de:

R$700.000.000,00

CODIGO ISIN: BRALLLDBS032 - REGISTRO NA CVM N°: CVM/SRE/DEB/2006/029, DE 27 DE JULHO DE 2006

1. INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

1.1. Deliberagdes Societarias sobre a Emissao: A Emissao foi aprovada conforme
deliberacées do Conselho de Administracao da Emissora (a “RCA™), em reunides realizadas
em (i) 23 de junho de 2006, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Parana
(a "JUCEPAR") sob 0 n° 20061973416, em sessé&o realizada no dia 30 de junho de 2006,
e publicada no Diario Oficial do Estado do Parand, edicao do dia 28 de junho de 2006,
no Jornal da Industria & Comércio de Curitiba, PR, edicdo do dia 26 de junho de 2006,
e no jornal Valor Econémico, edicao nacional, do dia 26 de junho de 2006; e (ii) 21 de julho de 2006,
cuja ata foi arquivada na JUCEPAR sob o n° 20062517872, em sessao realizada no dia
25 de julho de 2006 e publicada no Diario Oficial do Estado do Parana, edicdo do dia
26 de julho de 2006, no Jornal da Industria & Comércio de Curitiba, PR, edicao do dia
25 de julho de 2006, e no jornal Valor Econdmico, edicao nacional, do dia 25 de julho de 2006.
As Debéntures sédo garantidas pela fianca prestada pela ALL - América Latina Logistica
do Brasil S.A. (@ “ALL do Brasil”), aprovada pelo seu Conselho de Administracao
em reunido realizada em 23 de junho de 2006, cuja ata foi arquivada na JUCEPAR sob o
n° 20061973408, em sessao realizada no dia 30 de junho de 2006, e publicada no Diario Oficial
do Estado do Paran4, edicao do dia 28 de junho de 2006 e no Jornal da IndUstria & Comércio
de Curitiba, PR, edicao do dia 28 de junho de 2006; e pela ALL - América Latina Logistica Intermodal S.A.
(a “ALL Intermodal”, em conjunto com a ALL do Brasil, as “Garantidoras”), aprovada em
Assembléia Geral Extraordindria de seus acionistas, realizada em 23 de junho de 2006,
cuja ata foi arquivada na JUCEPAR sob o n° 20061973394, em sessao realizada no dia
30 de junho de 2006 e publicada no Diério Oficial do Estado do Parand, edicao do dia
28 de junho de 2006 e no Jornal da Industria & Comércio de Curitiba, PR, edicao do dia
28 de junho de 2006. A Emisséo é regulada pela “Escritura Particular da 6° Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica,
de Emissao da ALL - América Latina Logistica S.A.”, celebrada entre a Emissora, a Planner
Trustee DTVM Ltda. (o “Agente Fiduciario”) e as Garantidoras, em 21 de julho de 2006,
e arquivada na JUCEPAR sob o n® ED00022 1000, em sessao realizada no dia 24 de julho de 2006
(a “Escritura de Emissao”).

2. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Valor da Emissdo: 2.1.1. O valor da Emissao serd de R$700.000.000,00
(setecentos milhdes de reais), na Data de Emisséao.

2.2. Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor nominal unitério de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissao (o “Valor Nominal Unitario”).

2.3. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries: A Emissao sera realizada em série
Unica, constituida de 70.000 (setenta mil) Debéntures.

2.4. Classe e Forma: As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural,
nao conversiveis em acoes da Emissora.

2.5. Espécie e Garantia Adicional: As Debéntures serdo da espécie quirograféria,
e contardo com garantia fidejusséria prestada pelas Garantidoras.

2.6. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures
é 1° de julho de 2006.

2.7. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de 5 (cinco) anos.
Para todos os efeitos legais, a data de vencimento das Debéntures serd o dia 1° de julho de 2011,
data em que serd pago de forma integral o Valor Nominal Unitario das Debéntures
juntamente com o valor devido da Remuneracdo de que trata o item 2.8. abaixo.

2.8. Remuneracdo e Pagamento da Remuneracdo: 2.8.1. As Debéntures fardo jus a
uma remuneracao que contemplard juros remuneratérios, a partir da Data de Emisséo,
incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario e estabelecidos com base na taxa média dos
Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”, expressa de forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias, calculada e divulgada pela
CETIP - Camara de Liquidacao e Custddia (a “CETIP”), no Informativo Diério, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”,
edicdo nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulacdo (a “Taxa DI”),
acrescida exponencialmente de spread de 1,50 (um inteiro e cinqlienta centésimos por cento)
ao ano, (o0 “Acréscimo sobre a Taxa DI”, sendo a Taxa Dl e o Acréscimo sobre a Taxa DI,
em conjunto, referidos como a “Remuneragdo”). A Remuneracao sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidente sobre o
Valor Nominal Unitério das Debéntures desde a Data de Emisséo, ou da data de vencimento do
ultimo Periodo de Capitalizacgdo de que trata a Escritura de Emissao, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula indicada na Escritura de Emissao.
2.8.2. A Remuneracao sera devida semestralmente, nas datas de pagamento da Remuneracao,
a partir de 1° de janeiro de 2007 (as “Datas de Pagamento de Remuneracao”).

2.9. Preco de Subscricdo e Integralizagao: 2.9.1. O preco de subscricdo e integralizagdo
das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissao, inclusive até a data de integralizacdo, exclusive.
2.9.2. A integralizacdo das Debéntures sera a vista, em moeda corrente nacional, de acordo
com as normas de liquidacao aplicaveis do SDT - Sistema de Distribuicao de Titulos, da CETIP
2.10. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo
efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures registradas no Sistema Nacional de Debéntures (o “SND"),
administrado pela ANDIMA - Associacao Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro
(@ “ANDIMA"), ou de acordo com os procedimentos adotados pela Companhia Brasileira
de Liquidacao e Custddia (a “CBLC"), para as Debéntures registradas no Sistema BOVESPA
FIX, da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA (a “BOVESPA FIX"), ou, ainda, através da
instituicdo responsavel pela escrituragdo das Debéntures para os titulares das Debéntures
que n&o estejam depositadas em custddia vinculada aos sistemas da CETIP e da CBLC.
2.11. Encargos Moratoérios: Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia
devida aos titulares das Debéntures (os “Debenturistas”), os débitos em atraso ficardo
sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial.

2.12. Publicidade: Todos os atos e decisdes destinados aos Debenturistas deverdo ser
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Jornal da Industria e Comércio,
de Curitiba e no jornal Valor Econémico, edicdo nacional, no boletim oficial da bolsa de
valores ou entidade de mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures e através da rede mundial de computadores, devendo a Emissora avisar,
antecipadamente, o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacéo.

2.13. Resgate Antecipado Facultativo: Nao haverd resgate antecipado facultativo das
Debéntures pela Emissora.

2.14. Aquisicao Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures
em circulacdo, por preco nao superior ao seu Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracéo calculada pro rata temporis, desde a Data de Emiss&o ou da Ultima Data de
Pagamento de Remuneracdo, conforme o caso, observado o disposto no paragrafo 2°,
do artigo 55, da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976 (a “Lei 6.404/76").

2.15. Registro para Colocacdo e Negociacdo: As Debéntures serdo colocadas no mercado
primario por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP,
sendo a integralizacdo das Debéntures liquidada pela CETIP. No mercado secundario,
as Debéntures serdo registradas para negociacdo (i) no SND, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, sendo os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na
CETIP e (ii) no BOVESPA FIX, administrado pela BOVESPA, sendo os negécios liquidados e as
Debéntures custodiadas na CBLC.

2.16. Procedimento e Colocagdo: 2.16.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica,
em regime de garantia firme de colocacdo, com intermediacdo dos Coordenadores,
inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos de Debéntures.
2.16.2. O prazo de colocagdo das Debéntures serd de até 6 (seis) meses, contados a partir
da data da publicacdo deste Anuncio de Inicio (o “Periodo de Colocacdo”), sendo que o
prazo da garantia firme outorgada pelos Coordenadores sera de até 5 (cinco) dias Uteis a
contar da data da publicacdo deste Andncio de Inicio. 2.16.3. A data de término da
distribuicao e o resultado da mesma serao divulgados por meio de publicacdo de anuncio
de encerramento, no Jornal da Industria & Comércio de Curitiba, PR e no jornal Valor
Econdémico, edicao nacional.

2.17. Certificado de Debéntures: Nao serdo emitidos certificados. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito
emitido pelo Banco Itad S.A., responsével pela escrituracdo das Debéntures.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido por esta o
“Relatério de Posicao de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do titular da
Debénture, emitido pela instituicdo financeira responsével pela custodia das Debéntures e,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido, por esta, relatorio indicando a
titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

Fitch Rating: BBB+(bra)

2.18. Vencimento Antecipado: Sao considerados eventos de antecipagao do vencimento
das Debéntures, independentemente de prévio aviso, interpelacdo ou notificacéo judicial,
observados os termos da Escritura de Emissao: (@) apresentacdo de proposta de
recuperacao judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou decretacao de faléncia da Emissora
e/ou de suas controladas, pedido de faléncia, ndo elididos no prazo legal, ou, ainda,
de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, requerido pela Emissora
e/ou por suas empresas controladoras e controladas; (b) se a Emissora e/ou suas controladas
propuserem plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano; ou se a Emissora e/ou suas controladas ingressarem em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente; (c) liquidagao, dissolucdo, cisao,
fusao, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizacao societaria envolvendo a Emissora
e/ou suas empresas controladas, que possam, de qualquer modo, a exclusivo critério da
Assembléia de Debenturistas a ser convocada, vir a prejudicar o cumprimento das
obrigacdes decorrentes da Escritura de Emisséo, conforme o disposto na legislacao vigente;
(d) transformacao da Emissora em sociedade limitada; (e) alteracdo do atual grupo de
controle acionério da Emissora, direto ou indireto, sem que os titulares de Debéntures
previamente reunidos em Assembléia de Debenturistas, especialmente convocada para este
fim, aprovem referida alteracdo, observado o quorum de 75% das Debéntures em
circulacao; (f) alteracdo do controle acionario direto das suas controladas, sem prévia
aprovagao dos Debenturistas e sem que tenham sido previamente constituidas garantias
adicionais as Debéntures de forma satisfatoria aos Debenturistas reunidos em Assembléia
especialmente convocada para esse fim; (g) falta de pagamento de quaisquer valores
devidos aos Debenturistas nas respectivas datas de vencimento nao sanado em 3 (trés) dias,
contados da respectiva data de vencimento; (h) reducdo de capital social da Emissora,
apos a data de registro da Emissao junto a CVM, sem que haja anuéncia prévia dos titulares
das Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei n° 6.404/76; (i) protestos legitimos
de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas empresas controladas, que nao sejam
sanados no prazo de 10 (dez) dias, contados da data da ciéncia do referido protesto,
cujo valor, em conjunto, seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou que
possam configurar, em face das circunstancias e a critério do Agente Fiduciario, estado de
insolvéncia da Emissora e/ou das suas empresas controladas ou risco de inadimplemento no
pagamento das obrigacoes decorrentes das Debéntures, a excecao do protesto efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro, desde que legalmente comprovado pela Emissora no prazo
aqui mencionado; (j) falta de cumprimento pela Emissora e/ou de suas empresas
controladas de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na Escritura de Emissao,
nao sanada em 30 (trinta) dias, contados da data do inadimplemento, exceto as obrigacoes
especificamente previstas neste item 2.18; (k) falta de pagamento, pela Emissora ou por
qualquer de suas empresas controladas, de qualquer divida financeira de valor unitario igual
ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ndo sanado em até 15 (quinze) dias
contados da respectiva data de vencimento; (I) vencimento antecipado de qualquer
obrigacao financeira da Emissora e/ou de qualquer empresa controlada da Emissora,
no mercado local ou internacional de valor unitério igual ou superior a R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais); (m) se as obrigacdes de pagar da Emissora previstas na Escritura de
Emissao deixarem de concorrer, no minimo, pari passu com as demais dividas quirografarias
da Emissora, ressalvadas as obrigacoes que gozem de preferéncia por forca de disposicao
legal; (n) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora e/ou por qualquer das Intervenientes Garantidoras, das obrigacoes assumidas
na Escritura de Emisséo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembléia
de Debenturistas especialmente convocada para este fim; (o) perda, caducidade, cassacao,
encampacao ou extingao, por qualquer outro motivo, da concessao outorgada pela Unido
Federal as concessiondrias controladas pela Emissora, que tém por objeto a exploracéo e
desenvolvimento do transporte ferrovidrio de carga, e/ou perda, caducidade, cassagao,
encampacao ou extingdo das concessdes outorgadas pelo governo argentino a América
Latina Logistica - Central Sociedad Anénima e a América Latina Logistica - Mesopotamica
S.A. para a administracao e exploracao de ferrovias na Argentina; (p) desapropriacao,
confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que resulte na
perda pela Emissora e/ou por suas empresas controladas, conforme o caso, da propriedade
ou posse direta de mais de 20% (vinte por cento) dos ativos da Emissora ou de suas
empresas controladas, ou na incapacidade de gestdo de seus negocios, desde que tal
desapropriacao, confisco ou medida afete substancialmente a capacidade de pagamento,
pela Emissora e/ou por suas empresas controladas de suas obrigacdes relativas
as Debéntures, a critério exclusivo do Agente Fiduciério; (q) sentenca judicial transitada
em julgado em face da Emissora e/ou de suas empresas controladas, que envolva
valor unitario ou agregado superior a R$ 50.000.000,00 (cinqienta milhdes de reais);
(r) ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado contra a Emissora
e/ou contra uma de suas empresas controladas, que possa, a critério exclusivo do Agente
Fiduciario, causar efeito adverso relevante sobre a Emissora; (s) ocorréncia de qualquer
procedimento de seqliestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora ou de suas empresas
controladas, cujo valor contabil unitario ou agregado seja superior a 35% (trinta e cinco por
cento) do patriménio liquido da Emissora e/ou de suas empresas controladas a época,
levantado com base na Gltima demonstracdo financeira publicada, exceto se tal
procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 60 (sessenta)
dias contados de seu inicio; (t) alteracdo do objeto social da Emissora, de forma que a
Emissora deixe de atuar nos mercados em que atuam na data de celebracao da Escritura de
Emissao, ou realizacdo de qualquer negdcio ndo abrangido pelo mencionado objeto;
(u) venda, cessao ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora e/ou por
suas empresas controladas, diretas ou indiretas, de bens do ativo permanente
(incluindo imobilizado e investimentos) ou de participagdo em outras sociedades (incluindo
direitos de subscricao e titulos ou valores mobilidrios conversiveis em participacao societaria)
ou de ativos essenciais a sua atividade cujo valor unitario ou agregado durante os 12 (doze)
meses imediatamente anteriores seja igual ou superior a R$50.000.000,00
(cingtienta milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao,
pelo Indice Geral de Precos ao Mercado - IGP-M (o “IGP-M*), ou seu contravalor em outras
moedas, caso nao haja aplicacao integral, no prazo de 30 (trinta) dias da data em que tais
recursos se tornaram disponiveis a Emissora e/ou as suas empresas controladas, conforme
0 caso, no pagamento de dividas de sua titularidade, excluidas as dividas entre quaisquer
das seguintes sociedades: (i) a Emissora, (ii) quaisquer controladoras ou controladas, diretas
ou indiretas, da Emissora, e (iii) quaisquer coligadas da Emissora. Fica excluida do disposto
neste item a eventual alienacdo das acdes da Geodex Communications do Brasil S.A.
(a “Geodex"”), de titularidade da Emissora; (v) caso sejam desrespeitados os seguintes
limites financeiros, apurados trimestralmente a cada publicacdo das demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora:

Dez./2006 Mar./2008 a Mar./2009 a Mar./2010 a
a Set./2007 Dez./2007 Dez./2008 Dez./2009  Jun./2011
Divida Liquida/EBITDA <4,00 <3,50 <3,00 <3,00 <2,50
EBITDA/Resultado
Financeiro >1,50 >1,75 >1,75 >2,00 >2,00

Para os fins desta alinea, entende-se por:

“Divida Liquida”: o endividamento oneroso total menos as disponibilidades em caixa
e aplicagcoes financeiras; “EBITDA": o lucro antes dos tributos, juros, depreciacdo
e amortizacdo ao longo dos ultimos 12 (doze) meses; “Resultado Financeiro”:
juros acruados, incluindo variagdes monetarias e cambiais, relativos a financiamentos com
instituicoes financeiras e organismos multilaterais de crédito, inclusive operacoes de hedge,
da Emissora e suas coligadas consolidadas, menos as receitas obtidas em aplicacdes
financeiras; (w) realizacao, pela Emissora ou por qualquer de suas empresas controladas,
de investimentos, ou permissao, pela Emissora ou por qualquer de suas empresas
controladas, que sejam realizados investimentos, que ocasionem o descumprimento pela
Emissora do indice e limite financeiro a que se refere a alinea “v” acima; e (x) distribuicao
de dividendos acima do minimo obrigatorio pela Emissora e ou pelas suas controladas,
sempre que essas estiverem, conjunta ou isoladamente, em descumprimento com
qualquer obrigacao pecunidria prevista na Escritura de Emissao, no Contrato de Distribuicao;
2.18.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c), (g), (i), (),
(0) e (x) do item 2.18 acima acarretard o vencimento antecipado automatico
das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.
2.18.2. Na ocorréncia dos demais eventos indicados nos subitens do item 2.18. acima,
o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia de Debenturistas em até 15 (quinze) dias
contados da data em que tomar conhecimento do evento, devendo declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, exceto se ocorrer o previsto no item 2.18.3. abaixo.
2.18.3. A Assembléia de Debenturistas a que se refere o item 2.18.2 anterior podera,
por deliberagdo de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo,
determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

2.18.4. Em conformidade com o art. 231 e seu § 1°, da Lei n° 6.404/76, a incorporacao,
fuséo ou cisdo da Emissora nao dependera de prévia aprovacao dos Debenturistas reunidos
em Assembléia de Debenturistas, caso a Emissora assegure antes da implementacao da
incorporacao, fusdo ou cisdo, aos Debenturistas que o desejarem, o resgate das Debéntures
de que forem titulares, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de
publicacdo das assembléias relativas & operacdo. 2.18.5. Em caso de declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento imediato do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulacdo, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissao ou da Data de Pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, sob pena de, em néo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios.

2.19. Publico Alvo: A Emissao sera destinada a pessoas fisicas e juridicas e a investidores,
institucionais ou nao, tais como, mas néo limitado a, instituicoes financeiras, entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar, seguradoras e demais administradores
de recursos de terceiros. Os investidores serdo atendidos independentemente de ordem
cronologica de apresentacao das respectivas manifestacoes de interesse.

2.20. Destinagdo dos Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emissao destinar-se-ao
ao pagamento de empréstimos de curto prazo tomados para a reestruturacao da Brasil
Ferrovias S.A. (a “Brasil Ferrovias”) e da Ferrovia Novoeste S.A. (a “Novoeste”)
e respectivas subsidiarias, e para utilizacgdo no programa de investimentos do grupo da
Emissora, apos a concluséo da aquisicao da Brasil Ferrovias e da Novoeste.

2.21. Classificacdo de Risco: A Emissora contratou a Fitch Ratings para elaborar
a classificagdo de risco (rating) das Debéntures. Para maiores informacoes, ver simula
da classificacdo de risco anexa ao Prospecto Definitivo, conforme abaixo definido.
A Emissora, nos termos da Escritura de Emissdao, comprometeu-se a submeter
anualmente a Emissdo a revisao e avaliacdo pela agéncia de classificacdo de risco,
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures.

2.22. Declaracao de Inadequacdo de Investimento: A presente Oferta nao é destinada
a investidores que nao estejam capacitados a compreender e assumir 0s seus riscos.
O investimento nas Debéntures nao é adequado aos investidores que (a) necessitem de
liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacoes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (b) nao estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor privado ou da volatilidade do mercado.

. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir Debéntures poderdo contatar os Coordenadores nos
enderecos abaixo indicados:

Coordenador Lider

BANCO SANTANDER BRASIL S.A.

Rua Hungria, n° 1.400, 7° andar, Sao Paulo - SP

Att.: Ricardo Leoni, Telefone: (11) 3012-7195, Fax.: (11) 3012-7393
E-mail: ricardoc@santanderbanespa.com.br

Coordenadores

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, Sao Paulo - SP

Att.: Pedro Giavina Bianchi, Telefone: (11) 3708-8162, Fax.: (11) 3708-8107
E-mail: pgbianchi@itaubba.com.br

UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.

Avenida Eusébio Matoso, n® 891, 20° andar, Sao Paulo - SP

Att.: Rogério Assaf G. Freire, Telefone: (11) 3097-4032, Fax.: (11) 3097-4823
E-mail: rogerio.freire@unibanco.com.br

BANCO ABN AMRO REAL S.A.

Avenida Paulista, n° 1.374, 3° andar, Sdo Paulo - SP

Att.: Ciro Giannini, Telefone: (11) 3174-6830, Fax.: (11) 3174-6809
E-mail: ciro.giannini@br.abnamro.com.br

. AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Paulista, n°® 2.439, 11° andar, Cerqueira César, Sao Paulo - SP

Att.: Srta. Viviane Rodrigues, Telefone: (11) 2172-2628, Fax.: (11) 3060-9575
E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES

BANCO ITAU S.A.

Avenida Engenheiro Armando Arruda Pereira, n°® 707, 9° andar, Sé&o Paulo - SP
Att.: Sr. José Nilson Cordeiro, Telefone: (11) 5029-1317, Fax.: (11) 5029-1917
E-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

. OUTRAS INFORMAGOES

Para maiores informacdes a respeito da Emissao e das Debéntures, bem como para
consultas do Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, de Emissao da
ALL - América Latina Logistica S.A. (o “Prospecto Definitivo”), os interessados deverao
dirigir-se a CVM, a sede da Emissora, nos enderecos indicados abaixo, ou aos Coordenadores,
nos enderecos indicados no item 3 acima:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A.

Rua Emilio Bertolini, n° 100, sala 1, Vila Oficinas, 82920-030, Curitiba - PR,
Att.: Sr. Sergio Messias Pedreiro - Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores,
Telefone: (41) 2141-7912, Fax.: (41) 2141-7484

O Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos investidores na CVM para consulta e
reproducéo apenas. Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estéo disponiveis para
retirada, pelos investidores, junto aos enderecos da Emissora e dos Coordenadores
indicados acima.

O Prospecto Definitivo esta disponivel, em versao eletrénica, para consulta e reprodugao
na pagina da rede mundial de computadores

(a) da Emissora (www.all-logistica.com);

(b) dos Coordenadores (www.santanderbanespa.com.br/prospectos);
(www.itaubba.com.br); (www.unibanco.com.br/prospectos); e
(www.bancoreal.com.br/ofertaspublicas). (c) da CVM (www.cvm.gov.br);
(d) da CETIP (www.cetip.com.br) e (e) da BOVESPA (www.bovespa.com.br).

Data doinicio da Oferta: a partir da data da publicacdo deste Anuncio de Inicio, qual seja,
31 dejulhode 2006.

A Emissao foi previamente submetida a CVM e registrada, em 27 de julho de 2006,
sob o n° CVM/SRE/DEB/2006/029

O registro da oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da emissora,
bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.

“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do
Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de
Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, aprovado em Assembléia
Geral da ANBID, e parte integrante da ata registrada no 4° Oficio de
Registro de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, sob o n° 510718, atendendo assim, a presente oferta publica,
aos padroes minimos de informacao contidos no codigo, néo cabendo
a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes,
pela qualidade da Emissora, das instituicoes participantes e dos valores
mobiliarios objeto da oferta publica.”
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