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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Conjunto 1, Bloco J, 12° e 13° andares, Setor Bancario Sul, Distrito Federal

BNDES

O BANCO DO DESENVOLVIMENTO
DE TODOS OS BRASILEIROS

A BNDES PARTICIPAGOES S.A. - BNDESPAR em conjunto com o BANCO BRADESCO S.A. (“Coordenador Lider”) e o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (* Coordenador”, e em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”) comunicam o inicio, nesta data,
da distribuicdo publica de 600.000 (seiscentas mil) debéntures simples, da 2 emissao da BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR, (a “Emissdo” ou “Oferta” e a “Emissora”, respectivamente), da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em acoes,
em série Unica, da espécie sem garantia e sem preferéncia (quirografaria), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Debéntures”) na data de emissao, qual seja, em 01 de dezembro de 2006 (“Data de Emissao”), perfazendo o total de:

INFORMACOES SOBRE A EMISSAO

Esta é a 12 distribuicdo publica feita no ambito do Primeiro Programa de Distribuicao Publica
de Debéntures da Emissora (“Programa de Distribuicao”), deliberado na Reunido da Diretoria
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social S.A. - BNDES ("BNDES”), acionista tnico
da Emissora, realizada em 21 de setembro de 2006, conforme Decisdo n° Dir. 836/2006 - BNDES
(“Decisao da Diretoria do BNDES”), e arquivado na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"),
em 19 de dezembro de 2006, sob o nimero CVM/SRE/PRO/2006/0011. Maiores informacoes sobre
o Programa de Distribuicdo estdo descritas no Prospecto.

1. DECISAO DA DIRETORIA DO BNDES

A Decisao da Diretoria do BNDES que aprovou a Emissao foi arquivada na Junta Comercial
do Distrito Federal (“JCDF”), em 10 de outubro de 2006, sob o n° 20060487011,
e publicada no Diério Oficial da Unido, em 03 de novembro de 2006 e no jornal Gazeta Mercantil.
O Preco de Subscricdo e o aumento da Oferta (descrito no item 2.3 abaixo) foram aprovados
conforme Decisdo da Diretoria do BNDES n° Dir. 1.123/2006 - BNDES, de 07 de dezembro de 2006,
que sera devidamente arquivada na JCDF, e Informacdo Padronizada AF/DECAP n° 38/2006,
de 15 de dezembro de 2006, aprovada pelo Sr. Diretor da Area Financeira do BNDES na mesma
data. A Emissao é regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissao Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acées, em Série Unica, da Espécie Quirograféria
da BNDES Participacoes S.A. - BNDESPAR (“Escritura de Emissao”), celebrada entre a Emissora
e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Agente Fiduciario”),
em 24 de novembro de 2006 e inscrita na JCDF sob n° 20060614269, em sessao de
18 de dezembro de 2006, conforme aditado nos termos do “Instrumento Particular de Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2% Emisséo Publica de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acoes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria da BNDES Participacdes S.A. -
BNDESPAR”, firmado em 15 de dezembro de 2006.

2. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
2.1. Valor Nominal Unitéario e Preco de Subscri¢do: 2.1.1. O valor nominal unitario das
Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”) na Data de Emissao.
2.1.2. As Debéntures terao o seu Valor Nominal Unitério atualizado (a “Atualizacdo”) a partir da
Data de Subscricao e Integralizacao, pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA (“IPCA"),
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“Valor Nominal
Unitario Atualizado”), sendo o produto da atualizagdo incorporado a este automaticamente,
de acordo com as formulas previstas na Escritura de Emissao. 2.1.3. O preco de subscricao é de
R$ 898,33 (oitocentos e noventa e oito reais e trinta e trés centavos) (“Preco de Subscricao”).
2.2. Numero de Séries: A Emissao sera feita em uma Unica série.
2.3. Quantidade de Titulos: Serdo distribuidas 600.000 (seiscentas mil) Debéntures,
perfazendo o total de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissao.
A Emissora exerceu a faculdade de aumento da quantidade de Debéntures de 20% (vinte por cento)
com relacéo a quantidade originalmente prevista, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucao CVM 400.
2.4. Data de Emissdao e Vencimento: Para todos os efeitos legais, a Data da Emissao
das Debéntures serd o dia 01 de dezembro de 2006 e a data de vencimento das Debéntures
serd 15 de janeiro de 2012 (“Data de Vencimento”).
2.5. Tipo, Conversibilidade e Forma: As Debéntures serao da forma nominativa, escritural,
nao conversiveis em agoes.
2.6. Espécie: As Debéntures serdo da espécie sem garantia e sem preferéncia (quirografaria).
2.7. Registro para Colocacdo e Negociacao: As Debéntures foram registradas para distribuicdo
publica, no mercado primério, por meio do (i) Sistema de Distribuicdo de Titulos (“SDT"), sendo
a liquidacao financeira da Emissao processada na CETIP - Camara de Custddia e Liquidagao
(“CETIP"); e (ii) Sistema de Negociacdo BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX"), da Bolsa de Valores de
Sao Paulo - BOVESPA (“BOVESPA”), submetendo-se, neste caso, aos controles de compensacao
e liquidagdo da Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia (“CBLC"), observadas, ainda,
as normas e procedimentos de negociacéo de tais sistemas. As Debéntures serdo negociadas no
mercado secundéario (i) por meio da Plataforma da Negociacdo Eletronica - CETIPNET,
administrada pela CETIP, sendo as negociacdes com Debéntures custodiadas e liquidadas na
CETIP e registradas no SND - Sistema Nacional de Debéntures (“SND"), administrado pela CETIP,
com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associacao Nacional das Instituicoes do
Mercado Financeiro (“ANDIMA®); e (ii) no BOVESPAFIX, relativamente as Debéntures
custodiadas na CBLC, submetendo-se aos controles de compensacao e liquidacdo da CBLC.
2.8. Procedimento de Colocacao das Debéntures: 2.8.1. Apds a conclusao do Procedimento de
Bookbuilding e até a publicacdo deste Anuncio de Inicio, os Coordenadores deram & Emissora
garantia de colocacao e liquidacdo das Debéntures que foram objeto de Pedidos de Reserva
Admitidos por parte dos Investidores de Varejo e de intencdo de investimento pelos Investidores
Institucionais, compreendendo a totalidade das Debéntures objeto da Oferta de que trata este
Anuncio de Inicio. 2.8.2. A colocacao publica das Debéntures sera feita em até 5 dias Uteis contados
da data de publicacao deste Antncio de Inicio (“Prazo de Colocagao”). 2.8.3. O montante de 30%
(trinta por cento) das Debéntures de valor nominal total de R$150.000.000,00 (cento e cinqiienta
milhdes de reais) foi destinado, prioritariamente, a colocacéo publica para Investidores de Varejo (a
“Oferta de Varejo”), que realizaram reservas de Debéntures e tiveram seus Pedidos de Reserva
admitidos, observadas as condigoes do pedido de reserva descritas no Instrumento Particular de
Contrato de Coordenacao, Colocacao e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples da 22 Emissao
da BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR (“Contrato de Distribuicao”). 2.8.4. A data de término
da distribuicdo e o resultado da mesma serdo divulgados por meio de publicacdo de antncio
de encerramento, no Diério Oficial da Unido e nos jornais Valor Econdmico e Gazeta Mercantil.
2.9. Titularidade das Debéntures: Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pelo Banco Itau S.A. (“Banco Mandatario”
e “Instituicdo Escrituradora”), responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente,
como comprovante de titularidade de Debéntures, sera expedido pelo SND o Relatério de Posicao de
Ativos, acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela Instituicdo Escrituradora.
Para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, pela CBLC, extrato de custodia em nome do
debenturista, que igualmente sera reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures.
2.10. Remuneragado: As debéntures pagarao juros de 6% a.a. (seis por cento ao ano),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado da Debénture, e pagos ao final de cada periodo de capitalizacdo, calculados
em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por dias Uteis, obedecendo as
férmulas previstas na Escritura de Emissao (“Remuneracao”).
2.11. Pagamento da Remuneracdo: A Remuneracdo das Debéntures serd paga nos dias
15.01.2009, 15.01.2010, 15.01.2011 e 15.01.2012, conforme detalhado na Escritura de Emissao.
2.12. Amortizagdo: As Debéntures serdo amortizadas em uma Unica parcela, na Data de
Vencimento, ou seja, 15 de janeiro de 2012.
2.13. Integralizagdo: A integralizacdo das Debéntures serd a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricdo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis & CBLC ou CETIP,
conforme o caso (“Data de Subscri¢do e Integralizagdo”).
2.14. Aquisicao Facultativa: 2.14.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures
em circulacdo por preco nao superior ao seu Valor Nominal Unitério Atualizado, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, observando o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55,
da Lei n° 6.404/76. 2.14.2. A Emissora esta impedida de negociar privadamente as Debéntures.
2.14.3. A Diretoria da Emissora tera poderes para aprovar o cancelamento, a qualquer momento,
das Debéntures que se encontrarem em tesouraria.
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2.15. Vencimento Antecipado: S&o consideradas hipoteses de vencimento antecipado
das Debéntures e, sujeito ao disposto nos itens 2.15.1. e 2.15.2. abaixo, de imediata exigibilidade
do pagamento, junto a Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada Debénture,
acrescido da Atualizacao e da Remuneracdo, bem como encargos, calculados pro rata temporis,
a partir da Data de Subscricdo e Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneracéo
anterior, até a data do seu efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:
a) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, de auto-faléncia formulado pela Emissora ou
decretacao de faléncia da Emissora; b) ndo cumprimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissao devidas nas respectivas datas de vencimento, exceto se tal fato
decorrer de (i) determinacao judicial ou (ii) problemas operacionais, ligados a CBLC ou a CETIP
ou a Instituicao Escrituradora (para os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas em
custédia vinculada a CBLC ou a CETIP), ndo sanados em até 48 (quarenta e oito) horas,
desde que devidamente comprovado pela Emissora; ¢) protestos legitimos e reiterados de titulos
contra a Emissora que nao sejam sanados no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento
de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario, cujo valor, em conjunto, seja superior
a R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) ou que possam configurar, em face das
circunstancias e a critério do Agente Fiduciario, estado de insolvéncia da Emissora ou risco de
inadimplemento no pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a excecao do
protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela
Emissora; d) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participacdo no lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora perante os
debenturistas desta Emissao; e) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer
obrigacdo nao-pecunidria prevista na Escritura de Emissdo, nao sanada em 30 (trinta) dias,
contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario; f) comprovacdo de
inveracidade, insuficiéncia, incorrecdo ou inconsisténcia de qualquer declaracédo feita pela
Emissora na Escritura de Emissao, no Contrato de Distribuicdo, em qualquer documento relativo
a Emissao, ou de qualquer informacao constante do Prospecto e/ou do Suplemento que afete de
forma relevante e adversa as Debéntures e que tenha sido notificada a Emissora pelo Agente
Fiduciario; g) alienacéo ou transferéncia de um ou mais ativos da Emissora que, descontados os
valores relativos as aquisicbes ocorridas entre o término do exercicio anterior e a data de tal
alienacao ou transferéncia, representem em conjunto ou individualmente reducao de 50%
(cinglienta por cento) ou mais do ativo total da Emissora no exercicio social imediatamente
anterior a data em que tal alienacao ou transferéncia for efetuada. O computo desta alienagéo
deve considerar o valor contabil de tais ativos quando de sua alienacdo ou transferéncia;
h) alteracao ou modificacdo substancial do objeto social da Emissora, que afete de forma
negativa e material o risco de crédito das Debéntures, bem como a transformacdo da
Emissora de sociedade por acdes em outro tipo societdrio, nos termos do artigo 220 da
Lei das Sociedades por Acoes; i) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial
transitada em julgado contra a Emissora, em valor unitdrio ou agregado superior a
R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) ou valor equivalente em outras moedas,
no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data estipulada para pagamento;
e j) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniéria da Emissora de valor igual ou
superior a R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) ou valor equivalente em outras
moedas, salvo se (i) no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados de sua ocorréncia,
for comprovado pela Emissora (1) que tal vencimento antecipado ocorreu indevidamente ou foi
sanado pela Emissora; ou, (2) houver impedimento legal que a impeca de sanar a causa do
referido vencimento antecipado e que n&o tenha ocorrido o vencimento antecipado de qualquer
outra divida contraida no Pais e cujo cumprimento da obrigacédo de pagamento também deva ser
executado no Pais, com quaisquer terceiros, em decorréncia do vencimento antecipado em
referéncia; ou (i) no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados de sua ocorréncia,
especificamente para os casos em que seja necessaria a obtencdo de qualquer aprovacdo de
autoridade governamental para permitir que a Emissora efetue referido pagamento, a Emissora
comprove que obteve referida aprovacao e sanou tal evento. 2.15.1. A ocorréncia de quaisquer
dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (i) e (j) do item 2.15. acima, acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures. 2.15.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados
nos subitens (c), (d), (e), (), (g), e (h) do item 2.15. acima, o vencimento antecipado das
Debéntures dependera de prévia deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas, que devera
ser convocada pelo Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento. 2.15.3. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item
2.15.2. anterior poderd, por deliberacdo de 55% (cinqtienta e cinco por cento) das Debéntures
em circulacdo, determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das
Debéntures. Para os efeitos deste item 2.15., considera-se Debéntures em circulacao todas as
Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas pela Emissora ou de sua controladora, bem como as
debéntures de administradores da Emissora ou de sua controladora. 2.15.4. Nao se realizando a
Assembléia Geral de Debenturistas ou nao havendo deliberacdo na data originalmente
estabelecida para sua realizacdo, o Agente Fiducirio deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures devidamente atualizado, acrescido da Remuneracao
e encargos até a data de seu efetivo pagamento, exceto se os trabalhos da referida
Assembléia de Debenturistas tenham sido suspensos para reabertura em nova data.
2.15.5. A alienacéo, direta ou indireta, do controle aciondrio da Emissora dependerd da
prévia aprovacdo de 55% (cinqlenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo
(conforme definido no item 2.15.3. acima), em assembléia especialmente convocada com
esse fim, dispensada essa aprovacdo se for assegurado aos debenturistas que o desejarem,
o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de seis meses a contar
da data de publicacao do fato relevante relativo a negociacdo. 2.15.6. Em conformidade com o
art. 231 da Lei 6.404/76, a incorporacao, a fusdao ou a cisdo da Emissora dependerd da
prévia aprovacao de 50% (cinqlienta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em circulacdo
(conforme definido no item 2.15.3. acima), reunidos em assembléia especialmente convocada
com esse fim, dispensada tal aprovacao se a Emissora assegurar aos debenturistas que
o desejarem o resgate das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de seis
meses a contar da data de publicacdo das assembléias relativas & operacao.

2.16. Encargos Moratdrios: Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento)
e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratorios”),
independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

2.17. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC ou pela CETIP ou através da Instituicdo
Escrituradora responsavel pela escrituracao das debéntures para os titulares das Debéntures que
nao estejam depositadas em custodia vinculada a CBLC ou a CETIP.

2.18. Publicidade: Todos os atos e decisdes destinados aos Debenturistas deverao ser
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, nos jornais Diario Oficial da Uniao,
Gazeta Mercantil e Valor Econdmico, no boletim oficial da bolsa de valores e entidade de
mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures e por meio da rede
mundial de computadores, devendo a Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiduciario
da realizagdo de qualquer publicacao.

2.19. Pablico-Alvo da Distribuicdo Publica: Os Coordenadores efetuardo a colocacao publica
das Debéntures junto a (i) investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da
Instrucado CVM n° 409/04 (“Investidores Qualificados” e a “Instru¢do CVM 409",
respectivamente); (ii) fundos de investimentos que ndo se enquadrem na definicdo de
Investidores Qualificados, cujos regulamentos permitam investimentos em titulos ou valores
mobiliarios privados de renda fixa com prazos compativeis com o das Debéntures;
(iii) investidores que desejarem aplicar mais de R$500.000,00 (quinhentos mil reais)
(os investidores identificados em “i”, “ii” e "iii" acima serdo doravante designados os
“Investidores Institucionais”) que tenham participado do processo de coleta de investimento;
e (iv) perante investidores, incluindo pessoas fisicas, pessoas juridicas e clubes de investimento
registrados na BOVESPA que nado estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais (os “Investidores de Varejo”) que tenham apresentado Pedido de Reserva
Admitidos na forma estabelecida no Aviso ao Mercado publicado em 16 de novembro de 2006.
2.20. Declaracao de Inadequacao de Investimento: O investimento nas Debéntures néo é
adequado a investidores que nao estejam dispostos a correr o risco de crédito da Emissora.
O mercado secundario de titulos privados existentes no Brasil apresenta historicamente baixa
liquidez. Apesar da Emissora ter firmado contratos de formadores de mercado para as
Debéntures, ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado ativo e liquido para
negociacao da totalidade das Debéntures que permita aos subscritores sua pronta alienacao caso
estes decidam pelo desinvestimento.

. AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, 22640-100, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Juarez Dias Costa - Telefone: (21) 2493-7003 - Fax: (21) 2493-4746

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br - Site: www.oliveiratrust.com.br

. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES

BANCO ITAU S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707 9° andar, Torre Eudoro Villela,
04344-909 - Sao Paulo - SP - Servicos para o Mercado de Capitais

At.: Sr. Claudio Vieira Ribeiro - Telefone: (11) 5029-1809 - Fax: (11) 5029-1917

E-mail: claudio.ribeiro@itau.com.br - Site: www.itau.com.br

. OUTRAS INFORMACOES

Para a obtencdo de maiores informacdes a respeito da Emissao e das Debéntures, ou obter cépias
do Prospecto e do Suplemento Definitivos, os investidores interessados deverdo dirigir-se
a CVM, nos enderecos: (i) Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ;
ou (ii) Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP; a sede da Emissora,
na Avenida Chile, n° 100, Rio de Janeiro - RJ, telefone: (21) 2172-8650; ou contatar quaisquer
das intituicoes participantes da Oferta, nos enderecos a seguir:

e Coordenadores

BANCO BRADESCO S.A. - Coordenador Lider

Avenida Paulista, n®1.450, 3° andar, Cerqueira César, Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Joao Carlos Zani - Telefone: (11) 2178-4800 - Fax: (11) 2178-4808
Site: www.shopinvest.com.br

BBBANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, Centro, Rio de Janeiro -RJ

At.: Sra. Marilia de Oliveira Carmo - Telefone: (21) 3808-3556 - Fax: (21) 3808-3239
Site: www.bb.com.br

* Coordenadores Contratados

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL), S.A.
Rua Minas de Prata, n° 30, 15° andar, Sao Paulo, SP
Site: www.banifinvestment.com.br

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Avenida Paulista, n°2.300, 12° andar, S&o Paulo, SP
Site: www.caixa.gov.br

BANCO CITIBANK S.A.
Avenida Paulista, n°1.111, 10° andar, Sao Paulo, SP
Site: www.citibank.com.br

HSBC BANK BRASILS.A. - BANCO MULTIPLO
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064 - 4° andar, S&o Paulo, SP
Site: www.hsbc.com.br/para-empresa/investimentos/mercado-capitais-domesticos.shtml

BANCO UBS PACTUALS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.729, 9° andar, Sao Paulo, SP
Site: www.ubs.com/ubspactual

BANCO SAFRA DE INVESTIMENTO S.A.
Avenida Paulista, n°®2.100, Sao Paulo, SP
Site: www.safrabi.com.br

* Corretoras Consorciadas
Informagoes sobre as Corretoras Consorciadas deverao ser obtidas no site de internet
da CBLC (www.cblc.com.br)

O Prospecto e o Suplemento definitivos encontram-se a disposicao dos investidores na CVM
para consulta e reproducao apenas.

Exemplares impressos do Prospecto e Suplemento Definitivos da Distribuicdo Publica estao
disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos enderecos da Emissora, do Coordenador
Lider, dos Coordenadores e das Corretoras Consorciadas indicados neste Andincio de Inicio.

O Prospecto e Suplemento Definitivos da Distribuicdo Publica estao disponiveis,
em versdo eletrénica, para consulta e reproducdo na péagina da rede mundial de computadores
(a) da Emissora: (www.bndespar.gov.b P /debentures); (b) dos Coordenadores:

Bradesco (www.shopinvest.com.br) e BB (www.bb.com.br); (c) da CVM (www.cvm.gov.br),
(d) da CETIP (www.cetip.com.br) e (e) da BOVESPA (www.bovespa.com.br).

Data do inicio da Distribuicao Publica: a partir da data da publicacao deste Andncio de Inicio,
qual seja, 20 de dezembro de 2006.

A Emissao foi previamente submetida a CVM e registrada em 19 de dezembro de 2006,
sob o n® CVM/SRE/DEB/2006/047.

“O Registro da Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informacbes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da emissora,
bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.”

AN

" A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicdes do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo,
D Estado de Sdo Paulo, sob o n° 4890254, atendendo assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padrées minimos de informagdo contidos no codigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes,
das instituicoes participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”
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