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Anuncio de Inicio de Distribuicao Publica da 5 Emissao de Debéntures da Brasil Telecom S.A.

A Emissora e os Coordenadores comunicam o inicio, nesta data, da distribuicdo publica de 108.000 debéntures simples da 52 emissao, sendo a 42 Piblica, da Brasil Telecom S.A. (a “Oferta”, a “Emissao” e a “Emissora”, respectivamente), da forma
nominativa, escritural, nao conversivel em agdes, em série Gnica, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria da Brasil Telecom Participagdes S.A., com valor nominal unitario de R$10.000,00 (as “Debéntures”), perfazendo, na data

de emissao, qual seja, 1° de junho de 2006 (a “Data de Emissdo”), o total de:

A Oferta é realizada no ambito do Primeiro Programa de Distribuicdo de Valores
Mobiliarios da Emissora (o “Programa”). O Programa foi arquivado na Comissao de
Valores Mobilidrios (a “CVM") sob n® CVM/SRE/PRO/2006/004, em 5 de julho de
2006, o qual tem prazo de duragdo de 2 anos a contar da data de arquivamento e
limite de R$ 2.000.000.000,00.

1. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E ESCRITURA

A Emissdo foi aprovada pela Assembléia Geral Extraordindria da Emissora
(a "AGE") realizada em 28 de abril de 2006, pela Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora (a “RCA") realizada em 05 de junho de 2006,
tendo sido a taxa de remuneracao definitiva fixada na Reunido da Diretoria da
Emissora realizada em 20 de junho de 2006.

A Emissdo é regulada pela “Escritura Particular da 5 Emissao de Debéntures
Simples, sendo a 42 Publica, Nao Conversiveis em Acoes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria com Garantia Adicional Fidejusséria da Brasil Telecom Participacoes
S.A., para Distribuicao Publica, da Brasil Telecom S.A.” (a “Escritura”), celebrada
entre a Emissora, a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (o
“Agente Fiducidrio”) e a Brasil Telecom Participacoes S.A., interveniente garantidora
(a “Garantidora”), em 20 de junho de 2006, e arquivada na Junta Comercial do
Distrito Federal (a “JCDE") sob n® 20060287560, em 23 de junho de 2006.

2. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1 Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures é o dia 1° de junho
de 2006, (a “Data de Emissao”).

2.2 Valor Nominal Unitario

As Debéntures terao valor nominal unitario de R$ 10.000,00, na Data de Emissao
(o “Valor Nominal Unitario”).

2.3 Numero de Séries
A Emisséo seré realizada em série Unica.

2.4 Quantidade de Titulos

Serao emitidas 108.000 Debéntures, perfazendo o total de R$ 1.080.000.000,00,
na Data de Emissao.

2.5 Opcao de Lote Suplementar

A Emissora e os Coordenadores nao exerceram, durante o processo de bookbuilding,
as suas opcoes de aumento de 20% (vinte por cento) e 15% (quinze por cento),
respectivamente, da quantidade de Debéntures inicialmente ofertadas.

2.6 Vencimento Final das Debéntures

As Debéntures terdo prazo de vencimento de 7 anos (a “Data de Vencimento”), a

contar da Data de Emissao, com vencimento final em 1° de junho de 2013, observado
o disposto na Escritura.

2.7 Classe e Forma

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acoes, escriturais e nominativas.
2.8 Espécie e Garantia

As Debéntures sao da espécie quirografarias, com garantia adicional fidejusséria da
Garantidora, com expressa rentncia ao beneficio de ordem, direitos e faculdades
de exoneragao previstos nos artigos 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do
Cédigo Civil brasileiro e nos artigos 77 e 595 do Coédigo de Processo Civil, pelo
pagamento, na data de vencimento, do Valor Nominal Unitario das Debéntures
nao resgatadas e/ou canceladas, acrescido da Remuneracéo e, se for o caso, dos
encargos moratérios contratados.

2.9 Procedimento de Distribuicdo, Colocacao e Negociagdo

2.9.1 As Debéntures serao objeto de distribuicao publica, sendo 108.000 Debéntures
distribuidas em regime de garantia firme.

2.9.2 Foi utilizado procedimento de coleta de intencdo de investimento, sem reservas
de subscricao. Seréo atendidos, sem prejuizo do disposto no item 2.19 abaixo,
prioritariamente e nesta ordem, os clientes investidores qualificados dos
Coordenadores que desejarem investir nas Debéntures, tendo em vista a relacao
dos Coordenadores com esse clientes, bem como outros fundos de investimento
(ainda que nao sejam investidores qualificados). Nao havera preferéncia para
subscricao das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

2.9.30 prazo maximo para colocacdo publica das Debéntures sera de 5 dias
Uteis contados a partir da data de publicacdo deste Anuncio de Inicio da
Oferta (o “Prazo de Colocacao”).

2.9.4 Néo sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures, sendo que a Oferta
somente sera concluida em havendo a subscri¢ao e integralizacdo do total das
Debéntures distribuidas no dmbito da Oferta, durante o Prazo de Colocacéo,
observadas as disposicdes do Contrato de Colocacao.

2.9.5 As Debéntures serao colocadas no mercado primario por meio do Sistema de
Distribuicdo de Titulos (o “SDT"), sendo liquidadas e custodiadas na Camara de
Custodia e Liquidacao (a “CETIP").

2.9.6 As Debéntures estao admitidas para negociacdo no mercado secundario por
meio (i) do Sistema Nacional de Debéntures (0o “SND"”), sendo liquidadas
e custodiadas na CETIP; e (i) do Sistema de Negociacdo BovespaFix
(a "BovespaFix"), da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA (a “Bovespa”),
sendo, no caso do item (i), os negacios liquidados e as Debéntures custodiadas
na Companbhia Brasileira de Liquidacao e Custédia (a “CBLC").

2.10 Preco de Subscricdo e Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até
a data da sua efetiva integralizacao.

2.11 Direito de Preferéncia

Nao haverd preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

2.12 Remuneracao

Sobre o Valor Nominal das Debéntures, deduzidas as amortizacoes realizadas e
pagas anteriormente, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 104,0%
(cento e quatro por cento) da taxa média diaria dos DI - Depositos Interfinanceiros
de um dia, Extra-Grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP (a “Taxa DI"), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos. Os juros serao
pagos semestralmente.

2.13 Amortizacao

A amortizacdo, que devera contemplar indistintamente todas as Debéntures,
dar-se-& anualmente a partir de 1° de junho de 2011, em trés parcelas de 33,3%,
33,3% e 33,4% do Valor Nominal Unitdrio, respectivamente.

2.14 Repactuagao

Nao havera repactuacao das Debéntures.

2.15 Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures nao estarao sujeitas ao resgate antecipado pela Emissora, ressalvada
a hipotese de, apos a ocorréncia de Aquisicao Obrigatéria pela Emissora, conforme a
seguir definida, remanescerem em circulagdo menos de 15% das Debéntures.
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2.16 Aquisicdo Obrigatdria pela Emissora

Nos termos e condicdes da Escritura, a Emissora obrigou-se a adquirir a totalidade
das Debéntures, pelo Valor Nominal Unitario de cada Debénture, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, até a data de seu efetivo pagamento,
na ocorréncia de determinados eventos descritos na Escritura relacionados a efetiva
alienacéo ou perda, a qualquer titulo, da maioria do capital votante ou do controle
aciondrio, direto ou indireto, da Emissora, pelos Atuais Acionistas. Esses termos,
condicdes e outros encontram-se descritos no Suplemento da Oferta.

2.17 Vencimento Antecipado

Nos termos e condicdes da Escritura, a ocorréncia dos seguintes eventos podera
acarretar o vencimento antecipado das Debéntures:

a) pedido de auto-faléncia ou decretacdo de faléncia da Emissora ou da
Interveniente Garantidora;

b) pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora ou pela
Interveniente Garantidora;

¢) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da
Interveniente Garantidora e ndo devidamente elidido pela Emissora e/ou pela
Interveniente Garantidora no prazo de 30 dias;

d) liquidacao, dissolucao ou extingdo da Emissora ou da Interveniente Garantidora;

e) nao pagamento de quaisquer valores devidos por forca da Escritura, desde
que nao sanado no prazo de 3 dias Uteis contados da(s) data(s) prevista(s) para
tal(tais) pagamento(s);

f)  perda pela Emissora da concessao para prestacao dos servicos de telefonia
fixa comutada;

g) sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer documento
referente a Emisséo ou disposicao relativa a fianca prestada;

h) cancelamento, revogacao ou rescisao de quaisquer termos ou condicdes relativos
a Escritura sem a observancia de seus termos, exceto no caso de extincao da
fianca em virtude de incorporacao da Garantidora pela Emissora;

i) protesto judicial ou extrajudicial de titulos contra a Emissora e/ou Interveniente
Garantidora que ndo sejam sanados no prazo de 30 dias contados de
aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario, cujo(s) valor(es)
individual(ais) seja(m) superior(es) a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) ajustado anualmente pelo Indice Geral de Precos - Mercado, divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas (“IGP-M") desde a Data da Emissdo, ou cujos
valores, no agregado, excedam a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
ajustado anualmente pelo IGP-M desde a Data da Emissao;

) (x) inadimplemento de qualquer obrigacao financeira da Emissora e/ou da
Interveniente Garantidora cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), salvo se 0 mesmo for sanado até
o segundo dia que anteceder a data de realizacdo da Assembléia Geral de
Debenturistas convocada para deliberar sobre o vencimento antecipado das
Debéntures; ou (y) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira
da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora em valor individual superior
a R$ 50.000.000,00 (cinqtienta milhdes de reais) ou agregado superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sendo que todos os valores
deverdo ser ajustados anualmente pelo IGP-M desde a Data da Emissao;

k) ocorréncia de qualquer sentenca transitada em julgado, sentenca arbitral
ou mandados de penhora ou processos semelhantes determinando o
pagamento, pela Emissora e/ou Interveniente Garantidora, cujo valor
individual seja superior a R$ 50.000.000,00 (cinqtienta milhdes de reais)
ou cujo valor, no agregado, seja superior a R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhoes de reais), sendo ambos os valores ajustados anualmente pelo IGP-M
desde a Data da Emisséo, sem que haja pagamento, reversao ou sustacao
com oferecimento de garantias pela Emissora;

[)  descumprimento, por parte da Emissora de qualquer obrigacdo nao
pecunidria prevista na Escritura, ndo sanada em 30 dias contados da data
de aviso nesse sentido enviado pelo Agente Fiducidrio, com excecdo da
obrigacao prevista na Clausula VII, (a) (v), a qual devera ser sanada no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data prevista para fornecimento
e/ou disponibilizacao de tal(is) informacéao(es);

m) caso a Emissora deixe de respeitar um ou mais dos limites e indices financeiros
abaixo, a serem apurados trimestralmente com base nas demonstracoes
financeiras anuais auditadas (DFP) ou informacoes trimestrais (ITR) da Emissora,
conforme enviadas para a CVM:

(i) relacdo entre o somatdrio do EBITDA Consolidado dos ultimos 4 (quatro)
trimestres da Emissora e o somatério das Despesas Financeiras Consolidadas
no mesmo periodo nao podera ser inferior a 1,50 até o 3° trimestre de
2006, passando para 1,95 a partir do 4° trimestre de 2006;

(i) relacao entre a Divida Consolidada e o somatério do EBITDA consolidado dos
ultimos 4 (quatro) trimestres da Emissora nao podera ser superior a 3,75;

(iii) relacdo entre a Divida Consolidada e o somatério entre Divida Consolidada
e Patriménio Liquido nao poderé ser superior a 0,65.

n) falta de cumprimento pela Emissora e/ou Interveniente Garantidora, durante
a vigéncia da Emissao, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais,
que afetem ou possam afetar de forma material a capacidade da Emissora e/ou
Interveniente Garantidora de cumprir fiel e integralmente com suas obrigacoes
previstas na Escritura; ou

o) pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio pela Emissora e/ou
Interveniente Garantidora, caso a Emissora e/ou Interveniente Garantidora estejam
inadimplentes com as suas obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura.

Os termos "EBITDA Consolidado”, “Divida Consolidada” e “Despesas Financeiras

Consolidadas” tém o significado a eles atribuidos na Escritura.

won

A ocorréncia dos eventos previstos nos itens “a” a “h” acarreta vencimento
antecipado automético. As hipdteses indicadas nos itens “i” a “o” devem ser

submetidas previamente a assembléia geral de debenturistas.

2.18 Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Emissao serdo destinados da
seguinte forma:

Valores (R$ ) na

Fontes Data de Emissao %

Debéntures 1.080.000.000,00 | 100%

Total 1.080.000.000,00 | 100%
Valores (R$ )

Usos Em 01.06.2006 %

Os recursos obtidos pela Emissora por meio des-
sa Emissdo, depois do pagamento das despesas

de emissao serao destinados ao refinanciamento
e alongamento de sua dividas, incluindo:

(i) a liquidacao integral do saldo em aberto

da debénture privada emitida em favor da
Garantidora; e

(i) amortizacbes parciais de valores de principal de

contratos em aberto junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. 560.000.000,00 52%

520.000.000,00 48%

Total 1.080.000.000,00 | 100%

Coordenadores

BANCO REAL

ABN AMRO

Corporate

O Coordenador Lider da Oferta é o BB Banco de Investimento S.A.

-

2.19 Publico Alvo da Oferta

O publico alvo da presente Oferta serd composto por investidores, pessoas fisicas
ou juridicas, fundos de investimento, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, sequradoras
e sociedades de capitalizacéo e investidores qualificados ou institucionais, tais como
assim classificados pelas regras vigentes no mercado de valores mobiliarios.

2.20 Inadequacgdo de Investimento

As debéntures objeto da presente Emissao nao sao adequadas aos investidores que (i)
necessitem de liquidez consideravel com relagéo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociagao de debéntures no mercado secundario brasileiro é restrita; (i) pretendam
realizar investimento de curto prazo; e (iii) nao estejam dispostos a incorrer em risco
de crédito de entidades do setor privado e/ou de telecomunicagdes.

3. COORDENADORES

BB Banco de Investimento S.A. (Coordenador Lider)
Rua Senador Dantas, 105, 36° andar - 20031-923 - Rio de Janeiro, RJ
www.bb.com.br

Banco Bradesco S.A.
Av. Paulista, 1450, 3° andar - 01310-917 - Sao Paulo, SP
www.shopinvest.com.br

Banco ABN AMRO Real S.A.
Av. Paulista, 1374, 3° andar - 01310-916 - Sao Paulo, SP
www.bancoreal.com.br

Banco Itau BBA S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 4° andar (parte) - 04538-132 - Séo Paulo, SP
www.itaubba.com.br

Banco Santander Brasil S.A.
Rua Amador Bueno, 474 - 04752-005 - Sao Paulo, SP
www.santanderbanespa.com.br/prospectos

4. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

Banco do Brasil S.A.

Rua Lélio Gama, 105, 37° andar - Rio de Janeiro, RJ

At.: Ari Sarmento do Valle Barbosa

Telefone: 21 3808-3568/3491 - Fax: 21 3808-3466

Correio eletrénico: arisarmento@bb.com.br / cqualificada@bb.com.br

5. AGENTE FIDUCIARIO

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Itda.

At.: Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar - 20050-005 - Rio de Janeiro, RJ
Telefone: 11 2507-1949 - Fax: 11 2507-1949

Correio Eletronico: pavarini@pavarini.com.br

Website: www.pavarini.com.br

6. OUTRAS INFORMACOES SOBRE A OFERTA

O Prospecto Definitivo do Programa e o Suplemento relativo a presente Oferta
estao disponiveis nas sedes e nas paginas da rede mundial de computadores dos
Coordenadores indicadas no item 3 acima, da Emissora (www.brasiltelecom.com.br), da
CVM (www.cvm.gov.br), da CETIP (www.cetip.com.br) e da CBLC (www.cblc.com.br).

Maiores informacdes poderdo ser obtidas perante os Coordenadores da presente
Oferta ou na CVM.

Além dos enderecos dos Coordenadores do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatario
e Escriturador e da Emissora, apresentamos abaixo outros enderecos relevantes:

CVM - Rio de Janeiro - RJ
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar - Rio de Janeiro, RJ

CVM - Sao Paulo - SP
Rua Formosa, 367, 20° andar - Sao Paulo, SP

O Prospecto e o Suplemento encontram-se a disposicao dos investidores na CVM
para consulta e reproducdo apenas.

Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA
Rua XV de Novembro, 275 - Sao Paulo, SP
Endereco eletronico: www.bovespa.com.br

CETIP - Camara de Custddia e Liquidacao
Rua Libero Badaro, 425, 24° andar - CEP 01009-000, S&o Paulo - SP
Endereco eletrénico: www.cetip.com.br

Brasil Telecom S.A.

SIA Sul - Area de Servicos Publicos - Lote D - Bloco B - Brasilia, DF
At.: Charles Lagana Putz

Tel.: 61 3415-1140 - Fax: 61 3415-1315

E-mail: ri@brasiltelecom.com.br / cputz@brasiltelecom.com.br

7. DATA DO INICIO DA OFERTA
A data de inicio da Oferta é 6 de julho de 2006.

8. REGISTRO DA OFERTA NA CVM

A Oferta foi registrada na CVM em 5 de julho de 2006, sob o n°
CVM/SRE/DEB/2006/020.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS.

A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as
disposicdes do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as
Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios,
—_ aprovado em Assembléia Geral da ANBID, e parte integrante da
— ata registrada no 4° Oficio de Registro de Pessoas Juridicas da
ANBID Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n° 510718,
E atendendo, assim, a presente oferta publica, aos padrdes minimos
de informacao contidos no codigo, néo cabendo a ANBID qualquer
responsabilidade pelas referidas informagoes, pela qualidade da
emissora, das instituicdes participantes e dos valores mobilidrios

objeto da oferta publica.
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