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BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTILS.A.

ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E SUBORDINADAS DA 32 EMISSAO

O BANCO VOTORANTIM S.A. (“Coordenador Lider”) e BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) comunicam, nos termos do disposto na Instrucdo da COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) n° 358,
de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e do artigo 52 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n°® 400/03"), o inicio de distribuicdo publica, sujeita aos procedimentos de registro automatico, nos termos da Instrucdo CVM n°® 429,
de 22 de marco de 2006 (“Instrucdo CVM n°429/06") (“Oferta”), sob o regime de garantia firme, em série Unica, de 933.358 (novecentas e trinta e trés mil, trezentas e cinqlienta e oito) debéntures nominativas escriturais, ndo conversiveis em acdes e subordinadas,
com valor nominal unitério de R$2.142,80 (dois mil, cento e quarenta e dois reais e oitenta centavos) em 8 de dezembro de 2006 e vencimento em 8 de dezembro de 2011 (“Debéntures”), sob o programa de distribuicao de valores mobilidrios no valor de até R$12.000.000.000,00
(doze bilhdes de reais), arquivado na CVM em 8 de dezembro de 2006 sob o n°CVM/SRE/PRO/2006/010 (“Programa de Distribuicdo”), da 3° (terceira) emissdo de BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 01.858.774/0001-10,
NIRE n® 353.001.500.82, CVYM n° 02013-3, com sede na Rua Amazonas, 439, 11° andar, 09520-070, Cidade de Sdo Caetano do Sul, Estado de Sao Paulo, no montante de:

R$1.999.999.522,40

CODIGO ISIN N° BRBVLSDBS042
Classificacdo de Risco Standard & Poor’s: brAA-

A Oferta esta sujeita aos procedimentos de registro automatico previstos na Instrucdo CVM n° 429/06 e, nos termos de seu artigo 3°, produzira efeitos apos o 5° (quinto) dia util contado da data de publicacdo deste Antncio de Inicio.

AUTORIZACAO

1.1. A emissao das Debéntures e a Oferta séo realizadas com base nas deliberacoes
(i) da assembléia geral extraordinaria da Emissora realizada em 27 de novembro de 2006,
cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Pauloem4 de dezembro de 2006e
publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo em 2 de dezembro de 2006 e no jornal
“Diario do Comércio” em 4 de dezembro de 2006, pela qual foi aprovada a realizacao
do Programa de Distribuicdo; e (ii) reunido do conselho de administragdo da Emissora
realizada em 13 de dezembro de 2006, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial
do Estado de S&o Paulo em 15 de dezembro de 2006 e publicada no Diario Oficial
do Estado de S&o Paulo em 16 de dezembro de 2006 e no jornal “Diario do Comércio”
em 18 de dezembro de 2006.

no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, ndo aprovem o
parametro proposto pela Emissora, serd aplicada, automaticamente no lugar da Taxa de
Conversao, a média aritmética das taxas médias diarias de venda do délar dos Estados Unidos
da América praticadas pelas seguintes instituices financeiras: Banco Votorantim S.A.,
Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Itali S.A. e Banco Citibank S.A.
Até o momento da definigao ou aplicagéo, conforme o caso, do novo parametro, sera utilizada
a Ultima Taxa de Conversao divulgada oficialmente, acrescida do percentual aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data da definicdo ou aplicacao,
conforme o caso, do novo parametro (observado que se, durante tal periodo, tenha ocorrido o
vencimento de alguma obrigacdo pecunidria das Debéntures, a data de vencimento de tal
obrigacao sera automaticamente postergada para o 2° (segundo) dia Util contado da data da

4.23. Publicidade: Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverao ser
comunicados, na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal
“Dirio do Comércio”, sempre imediatamente ap6s a ciéncia do ato a ser divulgado,
devendo os prazos para manifestacao dos debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao
disposto na legislacao em vigor, na Escritura de Emissao ou, na falta de disposicao expressa,
ser de, no minimo, de 10 (dez) dias Uteis contados da data da publicacdo do aviso.
A Emissora poderd alterar os jornais acima por outros jornais de grande circulacéo,
mediante comunicacao por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso,
nos jornais a serem substituidos.

definicao ou aplicacao, conforme o caso, do novo pardmetro). 5. REGIME DE COLOCAGAO
INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAO 4.14. Repactuacio: Nao havera repactuacao programada. 5.1. Garantia firme: Observadas as Sond@()es previstas no contrato de d|str|bu\g?o das
“Eecri icular d e ablica d bé 5 Ve 4.15. Resgate Antecipado Facultativo: Nao havera resgate antecipado facultativo de Debeéntures (“Contrato de Colocago™”), o BRADESCO BBI garante a subscricao e a
2.1. A "Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Nao Conversiveis : lizacao d lidade d bé b d loca-| b &l
; o 8 - uaisquer das Debéntures. integralizacdo da totalidade das Debéntures, obrigando-se a coloca-las ou subscrevé-las
e Subordinadas da 3° Emissao de BV Leasing - Arrendamento Mercantil SA.", d elo Preco de Integralizacio. 5.1.1. O BRADESCO BBI terd o prazo de 3 (trés) dias uteis
celebrada entre a Emissora e Planner Trustee DTVM Ltda., como agente fiducirio 4.16. Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures P tad gd dat g bgl <-:|-t Antincio de Inici P I .Ud ’
("Agente Fiduciario™), foi inscrita na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo em em circulacao por preco nao superior ao Valor Nominal, acrescido da Remuneracao, CDOT)? 05 da 3152 apu ;;agleig ;S e dnuno‘o e ~n|c$o, %arka)hpromover achAocagao as
15 de dezembro de 2006 (“Escritura de Emiss3o”). calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data do Gltimo pagamento da ebentures. 5.1.2. Se, ao final do Prazo de Colocacao as Debéntures, as Debéntures nao
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, observado o disposto tiverem sido totalmente colocadas, o Bradesco BBI obriga-se a subscrever, pelo Preco
CARACTERISTICAS DA OFERTA no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela de Integralizacao, 0 saldo nao colocado, no mesmo dia do término do Prazo de Colocacao
. - I o ) o Emissora poder&o, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser das Debéntures. 5.1.3. A garantia firme a que se refere o item 5.1 acima € valida até o dia
3'1j CQ'O‘CB_QBO.' As D(leberjtures serao ObJe.to de dlStrIbUlg?O ‘pL_Jb|I(Za com 'merm?qlla?ao novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para 15 de janeiro de 2007. 5.1.4. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucao
de instituicoes financeiras integrantes do sistema de_dlstr\.bu.\gao de valores mobiliarios, permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, CVM n° 400/03, caso o Bradesco BBI eventualmente (i) venha a subscrever Debéntures
Isotb 0 regime de garantia f'”;e ?e gpciocagz_ao,_tﬂa_o emitmdo l_res?rva; ametc_|tpz_ad—as, farao jus & mesma Remuneracéo das demais Debéntures em circulacao. nos termos do item 5.1.2 acima; e (i) tenha interesse em vender tais Debéntures antes da
i‘n’tﬁfr;”e'g;gﬁg?jamf;;g”rfj ' Z?Quo2besr;r\'/azngoré§r'zg§n ne . O;%'eg 9555 adsamfn';rfoée; 4.17. Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer publicacdo do antincio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”),
o " P 9 ¢ valor devido relativamente a qualquer obrigacdo decorrente da Escritura de Emisséo, o preco de revenda de tais Debéntures serd equivalente ao Valor Nominal, acrescido da
CVMn°400/03, o Coordenador Lider e Bradesco BBl S.A. - - . _ o )
32.p de Subscricio: Abos o d q de s dins g e sem prejuizo da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a data de Remuneracao, calculada prorata temporis desde a Data de Emissao até a data da respectiva venda.
20 inc?so | da Inst‘r)ugéo UM ?,]o 429/06: (ii) da publicacio deste Andncio de Im’cigo- atraso incidirao, independentemente (:e aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou o Bradesco BBI realizara a Oferta conforme plano da Oferta adotado em conformidade
(i) da_disponibiliaacio d > definitivo d de Distribuicao extrajudicial, (i) multa moratéria de 2% {(dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM n° 400/03, de forma a
e (iii) da Isponibilizacao - do prospecto } _'3_”“UV0 o Programa de D'St_”_l_i'c,ao (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e eqiitativo;
(“Prospecto Definitivo”) e do suplemento definitivo da Oferta (“Suplemento Definitivo”) adata do efetivo pagamento (“Encargos Morat6rios”). 15569 q . . ) ) S q i
: - A = - 5 ! (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos clientes dos Coordenadores;
aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, emate 6 (seis) meses 4.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O nao comparecimento do Debenturista tes do Brad BBI b ; | d
contados da data da publicacao deste Anuncio delnicio. ara receber o valor correspondente a quaisquer obrigacoes pecuniérias nas datas previstas @ (i) que os representantes do Bradasco fecevam previamente exempiares o
3.3. Forma de Subscrigsio: As Debéntures serdo subscritas por meio dos procedimentos P Escritura de Emisss P | quaisq origac Ip I A bi pd Prospecto Definitivo e do Suplemento Definitivo para leitura obrigatéria e que suas ddvidas
-3. : na Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso publicado nos - : .. e
. T . ” r - A Py . . i o . ossam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Bradesco BBI (“Plano da Oferta”).
do Sistema de Distribuico de Titulos (“SDT"), administrado pela Camara de Custodia termos da Escritura de Emissdo nao lhe daré o direito a qualquer acréscimo no periodo g Plano da Oferta sera f‘i)xadF()) oS se uir?tes terrEOS' 2 Oferta sorrgente tera inidio 2 (’)si)
e Liquidacao (“CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associagdo Nacional relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do d d de 5 (dnco) di ,tg. tad _(') Id tocolo d dido d p_t
das Instituicdes de Mercado Financeiro (“ANDIMA"), sendo as Debéntures liquidadas respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento. ecurso o(g)raz]:) N C'nc?b |a; Y eEl.con_a dos‘ 3 .Og)ro 9CO_O N ZQJ- ° E.bffg's 1o
e custodiadas na CETIP e/ou BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela Bolsa 4.19. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros Zuu;mat\co aé) ;e.rt.a.na C\gM'S( )I apu 'CSQ?.O .oAnunc.|o e!r;cwo,e(lcl) a ,Isbﬁ.om |||zag30
e ko e 3o o (TOVESPR', o5 DRI 0300 10 s Genes s Eso s o s s e i o 0o 90 Dei o e e o et I o i i
Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia (“CBLC"). efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures {30 109 d Ip " P CUM e 409, de 18 d qt d 200’4 ¢ iterad
3.4. Forma de Integralizacdo: As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositria ar (‘jgod a Instrucao n did . de edago_;o € . contorme a .Zra a
subscricao (“Data de Integralizagdo”) e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ouna CBLC. podendo, fle.ntretanto, .se,rd.aten 1dos 05 C‘?ordena orlgs e/oudoutros m(;/esndores,
(conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde 4.20. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria, este devera pessotas h sicas O‘U Jur|h|C§s, :aod quat\ Icados, c(;gn_tes os  Coor enat ores,
a Datg de Emissao (com‘_orme d‘efmldo abaixo) até a Data de Integralizacao, bem como do encaminhar a Instituicao Depositéria, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis anteriores a gufy en ambamp O conhecimen OP 05 ermDosf,‘ condicoes e rllscos melge:‘e‘s‘ a?
Prémio (conforme definido abaixo) (“Preco de Integralizagao™). data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao ebéntures, bem como acesso ao Prospecto Definitivo e a0 Suplemento Definitivo;
3.5. Negociacido: As Debéntures serdo registradas para negociacio no mercado comprobatéria de tal imunidade ou isencao tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista "!‘ caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao VM
secundario por meio do Sistema Nacional de Debéntures (“SND*”) e do BOVESPAFIX. nao envie referida documentacao, a Emissora fara as retencées dos tributos previstos em lei. n° 400/03; e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao
o , ) X RN
4.21. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao C\f/M n° 400/03, (_)EHVQSt'dor poderd revogar_sua a,celtagao a Oferta, de;/end(,)' para jaan,
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES pagamento de qualquer obrigacao prevista na Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) dia in ormzir sua_decisao aos Coqr.denﬂadores @) até as 16_ .horas do 5° (quinto) d|a. _Ut'l
" . s 1t i : o cidi ; 5 ; : subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e do Suplemento Definitivo,
4.1. Namero da Emissdo: As Debéntures representam a 3° (terceira) emissio de util subsequiente, se o seu vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente ) : oo S o - \
debéntures da Emissora, sendoa 2® (segunda)sob o amparo do Programa de Distribuicao. comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum no caso dalinea .(a) aoma;e(l!) atéas 16 f\oras do 5. .(qu_lnto) dia itil subseqUiente a,data
4.2. Valor Total d E ‘ss50: O valor total d iss30 & do R$1.999.999.522.40 acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser em que foi comunicada por escrito a suspensao ou modificacao da Oferta, no caso das alineas
- b.;‘_” otal da Emissao: O valor 1o a.|h~a €MIsSd0 € de R31.992.999.522, b realizados pela CETIP ou pela CBLC, hip6tese em que somente havera prorrogacao quando (@) e (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em nao
(um hl 20, nqvecer;tqs e noventa e nove milnGes, rE)ovtecsntEos‘e hoventa e nove mil, a data de pagamento coincidir com feriados bancarios nacionais, sabados ou domingos, revogar sua aceitacao. Se o investidor revogar sua aceitacao e se o investidor j tiver efetuado o
quinhentosevinte e dois reaise quarenta centavos), naDatade mMissao. o ou com feriados bancarios na Cidade de Sao Paulo. pagamento do Preco de Integralizacao, o Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros ou
4.3. Quantidade: Serao emitidas 933.358 (novecentas e trinta e trés mil, 4.22. Vencimento Antecipado: Sujeito ao disposto nos itens 4.22.1, 4.22.2 e 4.22.3 correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo, se a aliquota for superior a zero,
trezentas e cinqlienta e oito) Debéntures. abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as dos valores relativos & incidéncia da CPMF, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data da
4.4. Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$2.142,80 obrigacoes objeto da Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, respectiva revogacao; e V. caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20
(dois mil, centoe quarenta e dois reais e oitenta centavos), na Data de Emissao (“Valor Nominal”). do Valor Nominal das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracio, da Instrugao CVM n° 400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25a 27 da
4.5. Prémio de Subscricao: Conforme descrito no item 3.4 acima, a integralizacao calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Ultimo pagamento da Instrucdo CVM n° 400/03; ou (c) o Contrato de Colocacao seja resilido, todos os atos de
das Debéntures serd acrescida de prémio de subscricdo, no valor de R$535,70 Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicard aos investidores o
(quinhentos e trinta e cinco reais e setenta centavos) por Debénture (“Prémio”). inciso Il abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto no item 4.22.2 abaixo), cancelamento da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso
Nos termos do artigo 182, § 1°, item “c”, da Lei n® 6.404/76, o Prémio sera contabilizado independentemente de aviso, interpelacao ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, na ao mercado. Se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao,
pela Emissora em conta de reserva de capital, somente podendo ser utilizado nas hipéteses ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos: I. (a) intervencao ou liquidacao 0 Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
e paraosfins previstos no artigo 200 da Lein® 6.404/76. extrajudicial da Emissora; (b) pedido de autofaléncia apresentado pela Emissora; com deducgo, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos & incidéncia da CPMF,
4.6. Séries: A emissao sera realizada em série Unica. (c) decretacao de faléncia da Emissora; (d) se permitido pela legislacao, pedido de noprazode3 (trés) dias Gteis contados da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta.
N - . I . . recuperacao judicial ou de recuperacéo extrajudicial formulado ou iniciado pela Emissora;
4.7. Forma: As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de . - - - . ;
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ou (€) dissolucao, liquidacao ou extincao da Emissora; sendo que, em qualquer dos casos A
\ d5 nelo extrat q thd o B Brad <A indor d icos d deste inciso, 0 pagamento das Debéntures se subordinara ao pagamento dos demais 6. INADEQUACAO DA OFERTA A CERTOS INVESTIDORES
seratcom;?rovadag)eo extra 3 ?,n_' ‘do pg obAa:co ra e;_c‘? i prfs ador eéerk\)/igis e passivos da Emissora; Il. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, 6.1. O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de
esc? Léragaoe (?ET?F?CO man adgtjrlo as te en urlei,ye‘, ad ciona [neg e'tPara asbe enhurdes da Remuneracdo ou de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas datas liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes
custodiadasna » Sera expedido por esta um relatorio de .pc~>5\(;a!o € ativos, acom;?an ado previstas na Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de 2 (dois) dias Uteis, contados das das Debéntures no mercado secundario; e/ou (i) nao estejam dispostos a correr o risco de
de extr_ato em nome do Debenturista, emitico pela_ms’utwgao financeira requnsavel pela suas respectivas datas de vencimento; Ill. ndo cumprimento, pela Emissora crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de leasing. Os investidores devem ler a
culsto,d}a_d?tes ;'tUIO,S e‘, P(ajri{ afj Deé)etr;}ures custodiadas na CBLCa§e(jra expe(étio por esta de toda e qualquer obrigacao ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissao, nao sanada secido “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo.
relatorioindicando atitularidade das De erjturesﬂque estiverem custo adas naCBLC. em 30 (trinta) dias, contados da data de recebimento de aviso escrito neste sentido que
4.8. Conversibilidade: As Debéntures ndo serdo conversiveis em acoes. Ihe for enviado pelo Agente Fiduciério; IV. vencimento antecipado de qualquer divida da .
P N - . . . o . = ) 7. NUMERO E DATA DO REGISTRO NA CVM
4.9. Espécie: As Debéntures serdo da espécie subordinada, nos termos do artigo 58 Emissora decorrente de inadimplemento contratual, cujo valor individual ou agregado seja X i
da Lei n® 6.404/76. Tendo em vista que as Debéntures serao da espécie subordinada, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizados anualmente O protocolo dos documentos da Oferta perante a CVM foi realizado em
nos termos do paragrafo 4° do artigo 60 da Lei n° 6.404/76, os limites de emissao desde a Data de Emissao pela variacdo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo, 19 de dezembro de 2006.
previstos no artigo 60 da Lein® 6.404/76 nao se aplicam as Debéntures. divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA"); V. protesto legitimo Considerando que a Oferta segue o registro automatico, conforme disposto
4.10. Data de Emiss3o: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera e reiterado de titulos contraa Emissora ou constituicdo em mora da Emissora por atraso no na instrucao 429/06, o numero de registro da Oferta na CVM sera informado
8 de dezembro de 2006 (“Data de Emiss&o”). pagamento de obrigactes, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a aos investidores tdo logo o mesmo seja obtido pela Emissora.
4.11. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo orazo de vencimento de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizados anualmente desde a Data de . e
o e P Emissao pela variacao do IPCA, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data Data do Inicio de Distribuicao Publica: 28 de dezembro de 2006.
5 (cinco)anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,em8 de dezembro de 2011 s ! )
(“Data de Vencimento®) do protesto ou da constituicdo em mora, conforme o caso, tiver sido comprovado 3
. . . . ) ao Agente Fiducidrio que (a) o protesto ou a constituicdo em mora foi efetuado por 8. AGENTE F"?UC.'AB'O .
4.12. Pagamento do Valor Nominal: O Valor Nominal das Debéntures sera pago erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto ou a constitu\géo em mora foi cance|ado; 0] agente fiduciario é Planner Trustee DTVM Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo,
em 1 (uma) unica parcelana Data de Vencimento. ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) ou da obrigacdo em mora foi depositado em Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n®2.439, 11°andar, CEP 01311-300.
4.13. Remuneragao: A Remuneracao sera composta pela (a) Atualizagdo Monetaria: juizo; VL. transferéncia do controle acionario, tal como definido em lei, da Emissora para
O Valor Nominal das Debéntures sera atualizado a partir da Data de Emisséo até a Data de pessoas fisicas ou juridicas que nao sejam suas controladoras, diretas ou indiretas, oupara 9.  INSTITUICAO DEPOSITARIA
Vencimento, pelo fator de variacao da cotacao de fechamento da taxa de venda de cambio pessoas juridicas que nao sejam suas controladas ou sujeitas a controle comum, diretas ou Alinstituicao prestadora de servicos de escrituracdo e de banco mandatario das Debéntures
de reais por ddlares dos Estados Unidos, disponivel no SISBACEN, transacao PTAX800, indiretas; VII. pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou é 0 Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no nucleo
Opcao 5 (“Taxa de Conversao”), devida, em moeda corrente nacional, semestralmente, qualquer outra participacao no lucro estatutariamente prevista, exceto pelo pagamento do administrativo denominado “Cidade de Deus”, bairro de Vila Yara, CEP 06029-900.
a partir da Data de Emiss&o, ocorrendo o primeiro pagamento em 8 de junho de 2007 dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lein® 6.404/76, caso a Emissora
e o ltimo, na Data de Vencimento; e (b) Juros: Sobre o Valor Nominal das Debéntures esteja inadimplente com relacao s suas obrigacoes pecuniarias previstas na Escritura de 99, pROSPECTO E SUPLEMENTO
atualizado pela Ta?<a de Converséo incidirdo juros ruemunerat()rios, calculados com b~a5e gm Emysséo; ou VIIl. na transforma}géo da Emissora de sgmedade anf)n|ma para ‘sooedade O Prospecto Definitivo e o Suplemento Definitivo estarao disponiveis a partir da data de
Bmtando d\i 36(.) d'a:’ cgrre;pondentes ad1 2,0436 t/" aoano, TESde a ?a‘ta defmmsao{atza la”cri]rf]aada-:e.zdze.\‘:(.eg?;ermi(rjnoe?j:laatlasaueer:tioiﬁgfr:ta(zisozm\gIsatolzsr:i(;z(‘)cgsa%sAlee”n(:: ';;ng'rizg publicacdo deste Anuincio de Inicio nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de
ata de ef‘"f”e” 0, devidos em moeda corrente nacional semestraimente a partir da q - ) > pela 9 ) ' computadores: BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A., Rua Amazonas, n°439,
Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 8 de junho de 2007 e o Ultimo, as Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou 11° andar, CEP 09520-070, Sao Caetano do Sul, SP(www.votorantimfinancas.com.br):
na Data de Vencimento (“Remuneracdo”). notificacao, judicial ou extrajudicial. 4.22.2. Ocorrendo quaisquer dos demais eventos ! N . L . - o
) . ; - . : Banco Bradesco BBI S.A., Avenida Paulista, n° 1.450, 3° andar, S&o Paulo, SP
4.13.1. A Remuneracao sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissao ocorrendo previstos no item 4.21 acima (que n&o sejam aqueles previstos no item 4.22.1 acima), (www.shopinvest.com.br): Banco Votorantim S.A., Avenida Roque Petroni Janior,
o primeiro pagamento em 8 de junho de 2007 e o ultimo na Data de Vencimento. que deverdo ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiduciério, e estando N o y S - o X '
20 e A s ! A ; ° (nrimei [ estes eventos ainda nao sanados, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins n° 999, 16° andar, CEP 04707-910, Sao Paulo, SF, (www.bancovotorantim.com.br);
Farao jus a Remuneracao os titulares das Debéntures ao final do 1° (primeiro) dia util > ) - o o Camara de Custédia e Liguidacio - CETIP. Rua Libero Badaré, n® 425 24° andar
anterior & respectiva data de pagamento. do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.5.1 da Escritura de Emissao, convocar, no prazo maximo - q < il ' P '
4132, AR i \ calculada d q f6rmul ot Escritura d de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que for constatada sua ocorréncia, CEP 01009-000, Sao Paulo, SP (www.cetip.com.br); Bolsa de Valoresﬂde Sao Paulo -
Ericen er:unleragac; seDraf_cajtgua a de acordo com a formulla prevista na scritura de assembléia geral de Debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto em lei. BOVESPA, Rua XV de Novembro, n° 275, CEP 01013-001, Sao Paulo, SP
MISSa0 €No >uplemento Letinitivo. } o » Se, na referida assembléia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, (www.bovespa.com.br); e Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, Rua Sete de
4.13.3. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacGes pecuniarias decorrentes das nominimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, decidirem por Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga,
Debéntures, ndo houver apuracao e/ou divulgacdo da Taxa de Conversao, sera aplicada a nao considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera n° 340, 2°,3°e4° andares, CEP 01333-010, Sao Paulo, SP (www.cvm.gov.br).
Remuneracdo a dltima Taxa de Conversdo divulgada oficialmente, ndo sendo devidas declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nao
quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, quando da instalacao, em segunda convocacdo, da referida assembléia geral de Debenturistas, 11. INFORMAGCOES ADICIONAIS

divulgacao posterior da Taxa de Conversao que seria aplicavel. Em caso de auséncia da
apuracao e/ou divulgacao da Taxa de Conversao por mais de 10 (dez) dias consecutivos da
data esperada para a sua divulgacao ou, imediatamente, em caso de extincdo da Taxa de
Conversao ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa de Converséo por imposicéo legal ou
determinacdo judicial, a Taxa de Convers&o deveré ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de n&o haver substituto legal da Taxa de Conversao, o Agente
Fiduciario devera convocar assembléia geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo méaximo
de 20 (vinte)dias contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos
no inicio deste item, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro de
remuneracao das Debéntures, parametro este que deverd preservar o valor real e os mesmos
niveis da Remuneracdo. Caso os Debenturistas, reunidos em assembléia geral, representando,

o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.
4.22.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal das Debéntures em circulacdo, acrescido da
Remuneracao (e, no caso do inciso Il do item 4.21 acima, dos Encargos Moratérios,
calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data do Ultimo pagamento da
Remuneracédo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo,
em até 10 (dez) dias Uteis contados de comunicacdo neste sentido, enviada pelo Agente
Fiducidrio a Emissora, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

Os investidores poderao subscrever as

no endereco indicado acima.

Debéntures junto ao Bradesco BBI,

Os Debenturistas poderao obter esclarecimentos sobre as Debéntures junto ao setor de
atendimento a Debenturistas, que funcionara na sede da Emissora.

Maiores informagoes sobre a Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores
ounaCVM, nos enderecos indicados acima.

O registro da presente Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade
da companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.

AN

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro
D de Titulos e Documentos da Comarca de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n® 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padroes minimos de informacao contidos no cédigo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade
pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”

COORDENADOR LIiDER
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