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BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTILS.A.

ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E SUBORDINADAS

O BANCO VOTORANTIM S.A. (“Coordenador Lider”) comunica, nos termos do disposto na Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e do artigo 52 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instru¢gdo CVM n° 400/03"), o inicio de distribuicdo publica (“Oferta”), em série Unica, de 12.000 debéntures nominativas escriturais, nao conversiveis em acoes e subordinadas, com valor nominal unitario de R$500.000,00 em 1° de novembro de 2006 (“Debéntures”),
perfazendo o total de R$6.000.000.000,00, com vencimento em 1° de novembro de 2026, da segunda emisséo de BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 01.858.774/0001-10, NIRE n° 353.001.500.82, CVM n° 02013-3, com sede na Rua Amazonas,
439, 11° andar, 09520-070, Cidade de Sao Caetano do Sul, Estado de Sao Paulo.

R$6.000.000.000,00

Classificacdo de Risco: AA+(bra) - Fitch Ratings

REGISTRO DO PROGRAMA DE DISTRIBUICAO N° CVM/SRE/PRO/2006/010, EM 8 DE DEZEMBRO DE 2006 E REGISTRO DA OFERTA N° CVM/SRE/DEB/2006/043, EM 8 DE DEZEMBRO DE 2006
CODIGO ISIN N° BRBVLSDBS034

ATOS SOCIETARIOS E REGISTROS

1.1. A emissao das Debéntures e a Oferta (conforme definido abaixo) sao realizadas com base nas deliberacdes da assembléia geral
extraordindria da Emissora realizada em 27 de novembro de 2006, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
em 4 de dezembro de 2006 e publicada no Dirio Oficial do Estado de Sao Paulo em 2 de dezembro de 2006 e no jornal “Diério do Comércio”
em 4 de dezembro de 2006, pela qual foi aprovada (i) a realizacdo de um programa de distribuicdo de valores mobiliarios,
nos termos da Instrucago CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, no valor de até R$12.000.000.000,00 (doze bilhdes de reais)
(“Programa de Distribuicao”); e (ii) a 2* (segunda) emissdo de debéntures pela Emissora, sendo a 1° (primeira) amparada no
Programa de Distribuicéo.

1.2. A "Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures N&o Conversiveis e Subordinadas da Segunda Emisséo de
BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A.”, celebrada entre a Emissora e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
como agente fiduciario (“Agente Fiduciario”), foi inscrita na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em 4 de dezembro de 2006
(“Escritura de Emissao”).

DESTINACAO DOS RECURSOS

2.1. Tendo como horizonte o periodo da emisséo das Debéntures e no contexto do plano estratégico da Emissora, os recursos obtidos
pela Emissora com a Oferta serao utilizados para o incremento do ntimero de operagoes de arrendamento mercantil a longo prazo,
que serdo realizadas havendo demanda do mercado para tanto. Enquanto nao forem utilizados em novas operagoes de arrendamento
mercantil, tais recursos serdo aplicados em titulos publicos federais, titulos privados e certificados de depdsito interfinanceiro,
preferencialmente de emissao do Coordenador Lider, conforme permitido pela regulamentagao aplicavel a época, cuja rentabilidade possibilite
a Emissora arcar com as suas obrigacoes pecunidrias referentes as Debéntures.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

3.1. Colocacdo: As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica sob o regime de melhores esforcos de colocacao,
com intermediacao de instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, ndo existindo reservas
antecipadas, lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, prioritariamente, os clientes do Coordenador Lider e/ou, observado o disposto
no artigo 55 da Instrucao CVM n° 400/03, o Coordenador Lider. A Oferta serd realizada somente se forem colocadas, no minimo,
2.000 Debéntures.

3.2. Prazo de Subscricdo: Respeitadas (i) a concesséo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicacdo do anuncio de inicio da
Oferta ("Anuncio de Inicio”); e (iii) a disponibilizacdo do prospecto definitivo, atualizado, se for o caso, do Programa de Distribuicao
(“Prospecto Definitivo”) e do suplemento definitivo da Oferta (“Suplemento Definitivo”) aos investidores, as Debéntures serao
subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicacdo do Antncio de Inicio.

3.3. Forma de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas por meio dos procedimentos do SDT, administrado pela CETIP,
com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP, e/ou do BOVESPAFIX,
administrado pela BOVESPA, sendo as Debéntures custodiadas na CBLC.

3.4. Forma de Integralizagdo: As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo e em moeda corrente nacional,
pelo Valor Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao
(conforme definido abaixo) até a Data de Integralizacao.

3.5.Negociacdo: AsDebéntures serao registradas para negociacao no mercado secundario por meio do SND e do BOVESPAFIX.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
4.1. Namero da Emissao: As Debéntures representam a segunda emissao de debéntures da Emissora, sendo a 12 (primeira) sob o amparo
do Programa de Distribuicdo.

4.2. Valor Total da Emissao: O valor total da emisséo é de R$6.000.000.000,00 na Data de Emissao.

4.3. Quantidade: Serdo emitidas 12.000 Debéntures.

4.4.Valor Nominal: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$500.000,00 na Data de Emisséo (“Valor Nominal”).
4.5. Séries: A emissao serd realizada em série Unica.

4.6. Forma: As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itau S.A., prestador de servicos
de escrituracao e de banco mandatario das Debéntures e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, seré expedido por esta
um relatério de posicao de ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituicao financeira responsavel pela
custodia destes titulos, e para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatério indicando a titularidade das Debéntures
que estiverem custodiadas na CBLC.

4.7. Conversibilidade: As Debéntures ndo serao conversiveis em agoes.

4.8. Espécie: As Debéntures serdo da espécie subordinada, nos termos do artigo 58 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei n® 6.404/76").

4.9. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd 1° de novembro de 2006 (“Data de Emissao”).

4.10. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 20 anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 1° de novembro de 2026 (“Data de Vencimento”).

4.11. Pagamento do Valor Nominal: O Valor Nominal das Debéntures serd pago em uma Unica parcela na Data de Vencimento.

4.12. Remuneragao: Sobre o Valor Nominal das Debéntures incidirdo, desde a Data de Emissao ou a data de vencimento do Periodo de
Capitalizacao (conforme definido na Escritura de Emissao) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento,
juros remuneratérios correspondentes a 100% da variacao acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos (“Remuneracao”), de acordo com a férmula prevista na Escritura
de Emissdo. A Remuneracdo serd paga em uma Unica parcela na Data de Vencimento. Fardo jus a Remuneracao os titulares das Debéntures
ao final do primeiro dia Util anterior & Data de Vencimento.

4.13. Repactuacdo: Nao havera repactuacdo programada.
4.14. Resgate Antecipado Facultativo: Nao haverd resgate antecipado facultativo de quaisquer das Debéntures.

4.15. Aquisicdo Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacdo por preco néo superior ao
Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdao ou a data do ultimo pagamento
da Remuneracao, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n°6.404/76.
As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item,
se e quando recolocadas no mercado, farao jus a mesma Remuneracao das demais Debéntures em circulagao.

4.16. Encargos Moratoérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido relativamente a qualquer obrigacao
decorrente da Escritura de Emisséo, e sem prejuizo da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirao, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, (i) multa moratéria de 2%; e (ii) juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer obrigacoes pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicacao realizada ou aviso publicado nos
termos da Escritura de Emissao nao lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.18. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos da Escritura de Emissao serao efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam
custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Institui¢ao Depositaria para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP ouna CBLC.

4.18.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributéria, este deverd encaminhar a Instituicdo Depositaria,
no prazo minimo de dez dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatéria de tal imunidade ou isencao tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagéo,
a Emissora fara as retencoes dos tributos previstos em lei.

4.19. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta
Escritura de Emisséo até o primeiro dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que néo haja expediente comercial ou
bancério na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriados bancarios nacionais, sabados ou domingos, ou com feriados bancérios na Cidade de Sao Paulo.

4.20. Vencimento Antecipado: Sujeito ao disposto nos itens 4.20.1, 4.20.2 e 4.20.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto da Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora,
do Valor Nominal das Debéntures em circulacao, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data
do ultimo pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso Il abaixo,
dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto no item 4.20.2 abaixo), independentemente de aviso, interpelacao ou notificacéo,
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos: I. (a) intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora;
(b) pedido de autofaléncia apresentado pela Emissora; () decretacdo de faléncia da Emissora; (d) se permitido pela legislacao,
pedido de recuperacao judicial ou de recuperacao extrajudicial formulado ou iniciado pela Emissora; ou () dissolucéo, liquidacao ou extingao
da Emissora; sendo que, em qualquer dos casos deste inciso, o pagamento das Debéntures se subordinard ao pagamento dos demais
passivos da Emissora; Il. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneracéo ou de quaisquer outros valores devidos aos
debenturistas nas datas previstas na Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de dois dias Uteis, contados das suas respectivas datas de
vencimento; Hll. nao cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista na Escritura de Emissao,
nao sanada em 30 dias, contados da data de recebimento de aviso escrito neste sentido que Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario;
IV. vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora decorrente de inadimplemento contratual, cujo valor individual ou agregado
seja igual ou superior a R$30.000.000,00, atualizados anualmente desde a Data de Emissdo pela variacdo do Indice de Precos ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA™) (ou seu contravalor em outras moedas);
V. protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora ou constituicdo em mora da Emissora por atraso no pagamento de obrigacoes,
cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$30.000.000,00, atualizados anualmente desde a Data de Emisséao pela variacéo do
IPCA (ou seu contravalor em outras moedas), exceto se, no prazo de até 30 dias contados da data do protesto ou da constituicdo em mora,
conforme o caso, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o protesto ou a constituicdo em mora foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro;

10.

11.

(b) o protesto ou a constituicdo em mora foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) ou da obrigagao em mora foi depositado
em juizo; VL. transferéncia do controle acionario, tal como definido em lei, da Emissora para pessoas fisicas ou juridicas que nao sejam
suas controladoras, diretas ou indiretas, ou para pessoas juridicas que ndao sejam suas controladas ou sujeitas a controle comum,
diretas ou indiretas; VII. pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participacao no lucro
estatutariamente prevista, exceto pelo pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76,
caso a Emissora esteja inadimplente com relacdo as suas obrigacoes pecunidrias previstas na Escritura de Emissao;
ou VIII. na transformacao da Emissora de sociedade anonima para sociedade limitada.

4.20.1. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos | e Il do item 4.20 acima, que deverao ser imediatamente informados pela
Emissora ao Agente Fiduciario, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacao,
judicial ou extrajudicial.

4.20.2. Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos no item 4.20 acima (que nao sejam aqueles previstos no item 4.20.1 acima),
que deverdo serimediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiduciario, e estando estes eventos ainda ndo sanados, o Agente Fiduciario
devera convocar, no prazo maximo de cinco dias Uteis contados da data em que for constatada sua ocorréncia, assembléia geral de Debenturistas,
a realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo,
75% das Debéntures em circulacdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio
nao deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrdrio, ou em caso de ndo instalacdo, em segunda convocacao,
da referida assembléia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.20.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
das Debéntures em circulacéo, acrescido da Remuneracao (e, no caso do inciso Il do item 4.20 acima, dos Encargos Moratorios,
calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a
data do dltimo pagamento da Remuneracéo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, em até dez dias Uteis contados de comunicagdo neste sentido,
enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

4.21. Publicidade: Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados na forma de aviso no Diério Oficial do Estado
de Sao Paulo e no jornal “Diario do Comércio”, sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestacdo dos debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislacdo em vigor, na Escritura de Emissao ou,
na falta de disposicao expressa, ser de, no minimo, de dez dias Uteis contados da data da publicacdo do aviso. A Emissora podera alterar
0s jornais acima por outros jornais de grande circulacdo, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacéo,
na forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.

REGIME DE COLOCAQAO
5.1. Observadas as condicdes previstas no Contrato de Coordenacéao (“Contrato”), o Coordenador Lider envidara os melhores esforcos
para colocar, junto ao publico, a totalidade das Debéntures.

5.1.1. O Coordenador Lider terd o prazo de 6 (seis) meses, contados da data de publicacdo do Anuincio de Inicio, para promover a colocacao
das Debéntures (“Prazo de Colocac¢do”).

5.1.2. Se, até o final do Prazo de Colocacdo, as Debéntures ndo tiverem sido totalmente colocadas, o Coordenador Lider ndo se
responsabilizara pelo saldo ndo colocado, obrigando-se a Emissora a cancelar o saldo néo colocado.

5.2. Plano da Oferta: Observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta conforme plano
da Oferta adotado em conformidade com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM n° 400/03, de forma a assegurar
(i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco dos clientes do
Coordenador Lider; e (iii) que os representantes do Coordenador Lider recebam previamente exemplares do prospecto preliminar da
Oferta (“Prospecto Preliminar”), do Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo em conjunto, “Prospectos”),
do suplemento preliminar da Oferta (“Suplemento Preliminar”) e do Suplemento Definitivo (o Suplemento Preliminar e o Suplemento
Definitivo em conjunto, “Suplementos”) para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider (“Plano da Oferta”). O Plano da Oferta seré fixado nos seguintes termos: I. observado o disposto no Contrato,
a Oferta somente terd inicio apds (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a publicagdo do Anuncio de Inicio;
e (c) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo e do Suplemento Definitivo aos investidores; Il. o publico-alvo da Oferta serd composto por
investidores institucionais ou qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrucaéo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, podendo, entretanto, ser atendidos outros investidores, pessoas fisicas ou juridicas, nao qualificados,
clientes dos Coordenadores, que tenham amplo conhecimento dos termos, condicdes e riscos inerentes as Debéntures, bem como acesso
aos Prospectos; IlI. tendo em vista que a Oferta das Debéntures seré realizada em regime de melhores esforcos, nos termos do artigo 31
da Instrugcdo CVM n° 400/03, o investidor poderd, no ato da aceitacao a Oferta, condicionar sua adeséo a que haja Oferta: (a) da totalidade
das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacao, o Preco de Integralizacao serd devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducao,
se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos & incidéncia da Contribui¢ao Proviséria sobre Movimentagdo ou Transmissao de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira (“CPMF”), no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificada o ndo implemento da condicéo; ou (b) de uma proporg¢ao ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta,
definida conforme critério do proprio investidor, mas que n&o podera ser inferior a 2.000 (duas mil) Debéntures, podendo o investidor,
no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicao prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures por ele
subscritas ou quantidade equivalente a proporcao entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuidas e a quantidade de
Debéntures originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em receber a totalidade das
Debéntures por ele subscritas, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporcao, se tal condicdo nao se implementar e se o investidor j&
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, o Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcao monetéria,
sem reembolso e com deducéo, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia da CPMF, no prazo de 3 (trés) dias Uteis
contados da data em que tenha sido verificada o ndo implemento da condicéo; IV. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as
informacoes constantes do Prospecto Preliminar e/ou do Suplemento Preliminar e do Prospecto Definitivo e/ou do Suplemento Definitivo
que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisao de investimento; (b) a Oferta seja suspensa,
nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n° 400/03; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucédo
CVM n° 400/03, o investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao ao Coordenador Lider
(i) até as 16 horas do 5° (quinto) dia Gtil subseqlente & data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e do Suplemento Definitivo,
no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas do 5° (quinto) dia Gtil subsequiente a data em que foi comunicada por escrito a suspensao
ou modificacdo da Oferta, no caso das alineas (b) e (c) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor
em n&o revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo, o Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros ou correcao monetéria, sem reembolso e com deducao, se a aliquota for
superior a zero, dos valores relativos & incidéncia da CPMF, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data da respectiva revogacao;
e V. caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM n° 400/03; (b) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM n® 400/03; ou (c) o Contrato seja resilido, todos os atos de aceitacao serdo cancelados
e 0 Coordenador Lider comunicara aos investidores o cancelamento da Oferta, que poderéa ocorrer, inclusive, mediante publicacéo de aviso
ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo, o Preco de Integralizagéo sera devolvido sem juros
ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducéo, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia da CPMF,
no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data da comunicagao do cancelamento da Oferta.

INADEQUACAO DA OFERTA A CERTOS INVESTIDORES

6.1. O investimento nas Debéntures ndo ¢ adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade
de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco
de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de feasing. Os investidores devem ler asecao “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo.

NUMERO E DATA DO REGISTRO NA CVM
PROGRAMA DE DISTRIBUICAO: CVM/SRE/PRO/2006/010, EM 8 DE DEZEMBRO DE 2006.
REGISTRO DA OFERTA: CVM/SRE/DEB/2006/043, EM 8 DE DEZEMBRO DE 2006.

Datado Inicio de Distribui¢do Publica: 11 de dezembro de 2006.

AGENTE FIDUCIARIO
O agente fiduciario é Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Sala 514, Bloco 4, CEP 22640-102 (www.pentagonotrustee.com.br).

INSTITUICAO DEPOSITARIA
A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo e de banco mandatario das Debéntures é Banco Itau S.A., Avenida Eng. Armando
de Arruda Pereira 707, 9° andar, CEP 04344-902, Sao Paulo, SP.

PROSPECTOS E SUPLEMENTOS

Os Prospectos e Suplementos definitivos estarao disponiveis a partir da data de publicacao deste Antncio de Inicio nos seguintes enderecos
e paginas da rede mundial de computadores: BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., Rua Amazonas, 439, 11° andar,
CEP 09520-070, S&o Caetano do Sul, SP (www.votorantimfinancas.com.br); BANCO VOTORANTIM S.A., Avenida Roque Petroni Junior, 999,
16° andar, CEP 04707-910, S&o Paulo, SP, (www.bancovotorantim.com.br); CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDAGAO - CETIP,
Rua Libero Badaré, 425, 24° andar, CEP 01009-000, Sao Paulo, SP (www.cetip.com.br); BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA,
Rua XV de Novembro, 275, CEP 01013-001, S&o Paulo, SP (www.bovespa.com.br); e COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM,
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010,
Sao Paulo, SP (www.cvm.gov.br).

INFORMA(;C\ES ADICIONAIS
Osinvestidores poderdo subscrever as Debéntures junto ao Coordenador Lider, no endereco indicado acima.

Os Debenturistas poderdo obter esclarecimentos sobre as Debéntures junto ao setor de atendimento a Debenturistas,
que funcionara na sede da Emissora.

Maiores informacoes sobre a Oferta poderao ser obtidas com o Coordenador Lider ou a CVM, nos enderecos indicados acima.

"O registro da presente Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagbes prestadas
ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.”

AN

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Codigo de Auto-Regulacao da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro
D de Titulos e Documentos da Comarca de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n® 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padrées minimos de informagéao contidos no cédigo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade
pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicoes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica/programa. ”

COORDENADOR LIDER
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