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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES

Inicio da distribuicao para subscricao piblica, de 17.000 (dezessete mil) debéntures, nao conversiveis em acdes, subordinadas, com Garantia Fidejussoria, em série (inica, com valor nominal unitario

de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao (20 de setembro de 2006) ("Debéntures"), da 32 (Terceira) emissao da Companhia Energética de Pernambuco - CELPE

Cédigo ISIN n° BRCEPEDBS039

no montante de

R$ 170.000.000,00

| CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

1.1. Autorizagées
L.1.1. Societdrias. Esta 32 emissdo de Debéntures da Emissora ("Emissao") foi
deliberada e aprovada pelas Reunides do Conselho de Administracao realizadas em 25
de agosto e 28 de setembro de 2006 (L;RCA")

q jeta. As atas das RCA
foram arquwadas na Junta éomercla\ do ?stado de Pernambuco sob os
n° 20060887630 e 20060937882, em 1° de setembro e em 29 de setembro de
2006, respectivamente, tendo sido publicadas no "Diério Oficial do Estado de
Pernambuco’ e no jornal "Valor Econdmico" em 4 de setembro e em 2 de outubro de
2006, respectivamente.

1.1.2. Agéncia Nacional de Energia Elétrica. A presente Emissao foi aprovada pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, em 30 de agosto de 2006, por meio do
Despacho n° 2001, publicado no Diario Oficial da Unido em 31 de agosto de 2006.

Standard & Poor’s: br A
Registro na CVM n° CVM/SRE/DEB/2006/038 em 11/10/2006

1.2.22. Aquisicao Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures
em circulagdo, por preco igual ou inferior ao seu Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracao pro rata temporis, devida até a data de aquisicdo e ainda nao paga aos
Debenturistas, desde que observado o disposto no § 2° do artigo 55 da Lei n® 6.404/76
1.2.22.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser cance\adas
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
deste item, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus a mesma Remuneracéo das
demais Debéntures em circulagao.

2.23. Repactuacao Programada. Nao havera repactuacao programada das
Debéntures.
1.2.24. Amortizacéo Antecipada Facultativa. A Emissora podera promover a amortizacao
antecipada parcial das Debéntures em circulacao, a qualquer momento, mediante:
a. publicacao de "Aviso aos Debenturistas", com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias da data da amomzagau anteclpada informando (i) a data da amortizacao

1.2. Escritura. As caracteristicas da Emissdo estao previstas no "Ir Particular de
Escritura da 3* Emissdo de Debéntures, Nao Conversiveis em Acdes, Subordinadas, com
Garantia Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicao Piblica da Companhia Energetlca de
Pernambuco - CELPE" (‘Escritura’), celebrada em 28 de setembro de 2006, entre a Emissora,
a Neoenergia S.A., na qualidade de fiadora ("Fiadora") e SLW Corretora de Valores e Cambio
Ltda., na quahdade de agente fiduciario ("Agente Fiduciario"), e registrada na Junta Comercial
do Estado de Pernambuco sob o n° EDOO0BL7000, em 29 de setembro de 2006,

1.2.1. Nimero de ordem da Emissdo. Esta é a 3% (terceira) emissdo publica de
Debéntures da Emissora.

1.2.2. Valor Total da Emisséo. O valor total da Emisséo é de R$ 170.000.000,00 (cento
e setenta milhoes de reais) na Data de Emissao (conforme definicao em 1.2.12, abaixo).

1.2.2.1. Quantidade de Debéntures.

1.2.2.1.1. Serao emitidas 17.000 (dezessete mil) Debéntures.

I.2 Valor nominal unitério. O valor nominal unitario das Debéntures ("Valor Nominal
0") serd de R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao.

12 4. Atualizacao do Valor Nominal Unitério. Nao havera atualizacao do Valor
Nominal Unitario das Debéntures.

1.2.5. Nimero de Séries. As Debéntures serdo emitidas em série inica.

1.2.6. Forma. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, e nao contarao
com a emissdo de certificados representativos. Para todos os fins e efeitos de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de deposlto
emitido pelo Banco Bradesco S.A., instituicao depositaria responsével pela
escrituracao das Debéntures ("Instltulgao Depositaria"). para as

; (ii) o valor do principal objeto da amortizacéo; e (iii) quaisquer
outras informagGes necessarias ao evento; e

b. pagamento:

b.1. de um prémio de amortizagao correspondente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) sobre o saldo do Valor Nominal das Debentures acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da data do Gltimo
pagamento, conforme o caso, a ser amortizado, se a amortizacao for efetuada no prazo
de até 12 (doze) meses, inclusive, a contar da Data de Emissao;

b.2. de um prémio de amomzagau correspondente a 0,5% (cinco décimos por cento)
sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragao, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da data do Gltimo pagamento,
conforme o caso, a ser amortizado, se a amortizacao for efetuada no periodo entre 12
(doze), exclusive, e 48 (quarenta e oito) meses, inclusive, a contar da Data de
Emissao; e

b.3. nao havera prémio de amortizacao apés 48 (quarenta e oito) meses, exclusive, a
contar da Data de Emissao.

1.2.24.1. Na hipétese de amortizacao antecipada facultativa parcial, as Debéntures
serao amortizadas de forma pro rateada entre todos os titulares de Debéntures.
1.2.25. Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera promover o resgate
total antecipado facultativo de todas as Debéntures em circulagéo, a qualquer
momento, mediante:

a. pubhcagao de "Aviso aos Debenturistas", com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias da data do resgate antecipado facultanvo informando (i) a data do resgate total

Debéntures custodiadas na CETIP - Camara de Custddia e Liquidagao ("CETIP"), serd
expedido por esta o "Relatério de Posicao de Ativos", acompanhado de extrato em
nome dos titulares das Debéntures %“Debentunstas"), emitido pela instituicao
financeira responsével pela custédia destes titulos e, para as Debéntures custodiadas
na Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia (“CBLC“) seré por esta expedido
relatério indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.
1.2.7. Conversibilidade em Acdes. As Debéntures nao serao conversiveis em agoes
de emissao da Emissora.

1.2.8. Espécie. As Debéntures serao subordinadas, com garantia fidejussoria da Fiadora.
1.2.8.1. Fianca. A Fiadora, pela Escritura, obrigou-se, em caréter irrevogavel e irretratavel,
perante os Debenturistas, como fiadora, prmclpal pagadora e solidariamente responsavel,
na forma do artigo 275 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, por todas as obrigagoes
pecunidrias da Emissora nos termos da Escritura, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, novacao, direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza
previstos nos artigos 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo
Civil Brasileiro e 77 e 595 do Cod\go de Processo CWH obngando se pelo pagamento
integral do saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragao e, se for o caso, dos
Encargos Moratérios, e de todos e qualsquervalores principais ou acessorios, devidos pela
Emissora nos termos da Escritura, incluindo, quando houver, gastos com honorarios
advocaticios, depésitos, custas e taxas Jud\clar\as nas aioes judiciais e medidas
extrajudlclals propostas pelo Agente Fiduciario ("Fianca") Fianca é prestada pela
Fiadora, em caréater irrevogavel e iretratavel, e vigerd ate o integral cumprimento, pela
Em\ssora de todas as suas obrigagoes prewstas na Escritura. Cabe ao Agente Fiduciario
requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, da Fianca, conforme funcao que lhe é
atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de
quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela Emissora nos termos da
Escritura. A Fiadora concordou e obrigou-se a ‘somente exigir e/ou demandar a Emissora
por qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianca apés os Debenturistas
terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos da Escritura. A Fianca foi
aprovada na Reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora realizada em 20 de julho
de 2006, cuja ata foi publicada nos jornais "Valor Econémico" e no "Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro", em 18 de setembro de 2006, e arquivada na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro sob o n° 00001638095, em 13 de setembro de 2006.
1.2.9. Limite da Emissdo. Tendo em vista que as Debéntures serao da espécie
subordinada, nos termos do paréagrafo 4° do artigo 60 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 ("Lei n° 6.404/76"), os limites de emissao previstos no amgo 60 da
Lei n® 6.404/76 nao se aplicam as Debéntures.

1.2.10. Distribuicéo e Colocagdo. As Debéntures serao objeto de distribuicéo ptblica,
sendo distribuidas sob regime de garantia firme, com intermediacéo das Instituicdes
Intermediarias, e instituicoes financeiras mtegrantes do sistema de distribuicdo de
valores moblllanos nao existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos,
devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo) e observados os termos e condigdes
estipulados no "Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao Distribuicao e
Colocacéo Publica de Debéntures, Nao Conversiveis em Acdes, Subordinadas, com
Garantia Fidejussoria, em Série Unlca sob Regime de Garantia Firme de Co\ocagao da
32 Emissao da Companhia Energetlca de Pernambuco - CELPE", celebrado em 25 de
setembro de 2006, entre a Emissora, o BB Banco de Investimento S.A., e o HSBC
Bank Brasil S.A. - Banco Mdltiplo (“Instltulgoes Intermediarias") (o "Contrato de
Distribuicao"), o qual se encontra descrito no Prospecto (conforme abaixo definido).
1.2.10.1. A colocagéo publica das Debéntures somente tera inicio ap6s a concessao do
registro da oferta pela CVM, a public: c%ao deste antincio de inicio e a disponibilizacao
do prospecto ("Prospecta") aos investidores.

1.2.10.2. As Debéntures serao colocadas em até 6 (seis) meses, contados da data de
publlca%ao deste an(incio de inicio de distribuicao das Debéntures.

Foi adotado o procedimento de coletas de intengdes de investimento
(bookbuilding), organizado pelas Instituicoes Intermediérias da oferta, por meio da
coleta de intencdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e
do artigo 44 da Instrucao CVM n° 400/03, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, onde foi definida a Remuneracao das Debéntures conforme
definida e descrita no item 1.2.17 abaixo ("Procedimento de Bookbuilding").
1.2.10.4. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pelo conselho de
administracéo da Emissora e foi divulgado nos termos do paréagrafo 2° do artigo 23 da
Instrucao CVM n° 400/03.

L2. Pablico Alvo. A Emissao sera destinada a investidores institucionais ou
qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrucao da CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada, podendo, entretanto, ser atendidos outros
investidores nao quahflcados fundos de investimentos, pessoas fisicas ou juridicas,
clientes ou ndo das Instituicoes Intermediarias, que ‘tenham conhecimento dos termos,
condgoes e riscos inerentes as Debéntures, bem como acesso aos Prospectos.

1.2.12. Data de Emissao. Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissao das
Debéntures sera 20 de setembro de 2006 ('Data de Emissao").

1.2.13. Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terao prazo de vencimento de 6
(seis) anos contados da Data de Emissdo, vencendo em 20 de setembro de 2012
("Data de Vencimento").

1.2.14. Preco de Subscrigao. O preco de subscricao das Debéntures seré o seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo, conforme definido no item 1.2.17,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a Data de Integralizagéo,
conforme definido no item 1.2.15 ("Preco de Subscricao").

1.2.15. Prazo e Formas de Subscngao e Integralizacéo. As Debéntures poderao,
observado o paragrafo 3° do artigo 59 da Lei n°® 6.404/76, ser subscritas a qualquer
tempo, dentro do prazo de distribuicao publica informado no item 1.2.10.2 deste
anlncio de inicio. A subscricao das Debéntures serd efetuada por meios de
procedimento da CETIP. O pagamento do Preco de Subscricao sera realizado a vista, no
ato da subscricao ("Data de Integralizacdo") em moeda corrente nacional.

1.2.16. Amortizagao. O Valor Nominal Unitéario das Debéntures serd amortizado pela
Emissora conforme segue:

a. 50% (cingtienta por cento) ao final do 5° (quinto) ano, a contar da Data de Emissao,
portanto, 20 de setembro de 2011; e

b. 50% (cinqtienta por cento) na Data de Vencimento.

1.2.17. Remuneracdo. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com as
seguintes condicoes:

1.2.17.1. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario incidirao juros correspondentes a
variagdo acumulada de 105% (cento e cinco por cento), definido de acordo com
Procedimento de Bookbuilding, das taxas médias diarias dos DI - Depoésitos
Interfinanceiros de um dia, extra-grupo ("Taxa DI"), calculadas e divulgadas pela CETIP,
base 252 (duzentos e cmquenta e dois) dias dteis, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitéario, a partir da Data de Emissao, e pagos ao final de cada Periodo de
Cap\tahza 4o (conforme definido na Escntura) de acordo com a férmula expressa na
C\ausula 17.1.3 ('Remuneracao") da Escritura.

. A Remuneracao serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
tempons por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, desde a Data de Emisséo, ou da data do vencimento de juros
imediatamente antenor conforme 0 caso, até a data do seu efetivo pagamento.
1.2.18. Periodicidad P: da acdo. A Remuneracdo das
Debéntures sera paga tnmestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento em 20 de dezembro de 2006 e o Gltimo na Data de Vencimento. Farao j jus
a Remuneracéo, os titulares das Debéntures que assim constem na Instituicao
Depositéria ao final do dia (til anterior & data de seu pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e/ou
pela CBLC, ou por meio da Instituicio Deposnana para os titulares das Debéntures
que nao estejam custodiadas na CETIP ou na Cl
1.2.20. Banco Mandatario e Banco Depositério. O banco mandatario e depositério das
Debentures serd o Banco Bradesco S.A.

. Fundo de Amortizacao. Nao seré constituido fundo de amortizagao para
a presente Emissao.

I ; e (i) outras informagaes necessarias ao evento; e

b. pagamento:

b.1. de um prémio de resgate correspondente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da data do Gltimo pagamento,
conforme o caso a ser resgatado, se o resgate for efetuado no prazo de até 12 (doze)
meses, inclusive, a contar da Data de Emissao;

b.2. de um prémio de resgate correspondente a0,5% (cinco décimos por cento) sobre
0 saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragao, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissao ou da data do Gltimo pagamento, conforme o
caso, a ser resgatado, se o resgate for efetuado no periodo entre 12 (doze), exclusive, e
48 (quarenta e oito) meses, inclusive, a contar da Data de Emissao; e

b.3. ndo havera prémio de resgate apos 48 (quarenta e oito) meses, excluslve acontar
da Data de Emissdo.

1.2.25.1. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverao ser obrigatoriamente
canceladas.

1.2.26. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneracao, ocorrendo atraso
imputavel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso ficarao sujeitos a multa moratéria de 2,0% (dois por
cento) e juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, ambos calculados pelo Agente
Fiduciario sobre os valores em atraso, encargos moratérios esses calculados desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratérios").
1.2.27. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao cumprimento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da
Escritura, até o 1° (primeiro) dia (til subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de
qua\quer outro Encargo Moratério, se a data de vencimento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo ou dia em que no houver expediente bancério na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S50 Paulo e/ou na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco,
ressalvados 0s casos de feriados municipais para os pagamentos que devam ser
realizados por meio da CETIP ou da CBLC, hipétese em que somente havera prorrogacao
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.
1.2.28. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto no item
1.2.26, 0 nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obngacE es pecunidrias da Emissora nas datas previstas na Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da
Remunera%ao e/ou Encargos Moratorios, se houver, relativos ao periodo em atraso.
1.2.29. Publicidade. Observados os prazos especmcados na Escritura, todos os atos e
decisdes destinados aos Debenturistas deverao ser obrigatoriamente comumcados na forma
de avisos, no Diario Oficial do Estado de Pernambuco e no jornal "Valor Economlco"
informados nas Informacdes Anuais - IAN, e por meio da pagina na rede mundial de
computadores da Emissora (http:/www. celpe com.br), devendo esta avisar o Agente
Fiduciério, antecipadamente, da realizagao de qualquer publicacao. O antincio de inicio e o
antincio de encerramento da presente Emissdo poderao ser publicados no Diério Oficial do
Estado de Pernambuco e no jomal "Valor Econom\co“ na forma de aviso resumido, conforme
estabelecido pela Instru e((iao n° 400/03, sendo obrigatoriamente dlsponlblhzados em sua
integra, na pagina na rede mundial de computadores da Emissora acima indicada.

1.2.30. Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar a Instituicdo Depositéria, no
prazo minimo de 10 (dez) dias (tels antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacéo comprobatoéria dessa imunidade ou
isencao tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da Ieglslagao tributéaria em vigor.

1.2.31. 1 4o de i . O investimento nas Debéntures nao é adequado
a investidores que (i) necessitem de Mquldez tendo em vista a possibilidade de serem
pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(ii) n&o estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor pnvado e/ou
do setor elétrico. Os investidores devem ler a secao "Fatores de Risco" do Prospecto.

Il DO VENCIMENTO ANTECIPADO

II.1. Hipéteses de Observado o disposto no item
114, o Agente Fiduciario declarara antecwpadamente vencidas todas as obrigagoes da
Emissora constantes deste antincio e da Escritura e exigira da Emissora ou da Fiadora o
imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis,
Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipéteses:

a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao pecuniaria perante os
Debenturistas da Emisséo, prevista na Escritura, nao sanada em 2 (dois) dias (teis
contados da data da inadimpléncia;

b. (i) pedido de recuperacéo judicial formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora; (ii)
pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora; (iii) decretagao de
faléncia da Emissora e/ou da Fiadora; (iv) se a Emissora e/ou a Fiadora propuser plano
de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do referido
plano; (v) se a Emissora e/ou a Fiadora ingressar em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou (vi) liquidagao ou
dissolucdo da Emissora e/ou da Fiadora;

c. pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Fiadora e
nao devidamente elidido no prazo legal;

d. término antecipado, por qualquer motivo, do Contrato de Concesséo n° 026/2000,
celebrado entre a Emissora e o Poder Concedente (Unido), em 30 de marco de 2000,
conforme aditado em 11 de dezembro de 2001, em 31 de marco de 2005 e em 18 de
abril de 2005, relativo ao servico pliblico de distribuicao de energia elétrica;

e. inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes a que esteja sujeita, como
e quando tais obrigagoes tornarem-se exigiveis, observados os periodos de caréncia
aplicaveis, obrigacao essa em valor agregado igual ou superior a R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), nao regularizado em um periodo maximo de 30 (trinta) dias, a
contar do descumprimento da obrigacao;

f. vencimento antecipado de qualsquer obrigacoes da Emissora, como e quando tais
obrigacées tornarem-se exigiveis, em valor agregado igual ou superior a
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); e

g. protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condicao de garantidora, cujo
valor ndo pago ultrapasse R$ 30.000. 000 00 (trinta milhoes de reais), salvo se, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia do referido protesto, tiver sido
comprovado ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s) (i) foi(ram) efetuado(s) por erro
ou mé-fé de terceiros, (ii) foi(ram) cancelado(s), ou, ainda, (iii) foi(ram) suspenso(s).
11.2. Hipé de por Declsao de Assembléia Geral de
Debenturistas. Observado o disposto no item 1.4, o Agente Fiduciario devera convocar,
dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
quérum especifico estabelecido no item 1.3, na ocorréncia de qualquer uma das
hipbteses previstas abaixo:

a. inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao nao pecuniaria a que esteja
sujeita nos termos da Escritura, como e quando tais obrigacoes tornarem-se exigiveis,
nao regularizado em um periodo méximo de 30 (trinta) dias, a contar do recebimento
de aviso enviado pelo Agente Fiducirio da Emissao;

b. cisao, fusao, incorporagao ou qualquer forma de reorganizacao societaria
envolvendo a Emissora que possam vir a prejudicar o cumprimento das obrigacoes
decorrentes da Escritura, a exclusivo critério dos Debenturistas, excetuadas a cisao, a
fuséo e a incorporagéo quando previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos
em AGD especialmente convocada para esse fim, observado o quérum previsto na
Clausula IX.6 da Escritura;
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c. transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei n° 6.404/76;

d. alteracéo do atual controle acionério da Emissora, direto ou indireto, sem que os
Debenturistas previamente reunidos em assembléia especialmente convocada para
esse fim aprovem referida alteragao;

e. advento de alteracdo no objeto social da Emissora que descaracterize a prestacao de
servicos de distribuicao de energia elétrica pela Emissora;

f. ndo observancia a cada trimestre dos limites dos indices financeiros de "Divida
Liquida/EBITDA" ndo superior a 3,00 (trés inteiros); e de "EBITDA/Resultado Financeiro" nao
inferior a 2,00 (dois inteiros) que 'deverao ser apurados ao final de cada trimestre fiscal:

f.1. Em caso de descumprimento dos indices listados acima, a Emissora devera
restabelecé-los até o final do trimestre fiscal seguinte;

f.2. Para fins do disposto na alinea "f' acima, serao considerados os demonstrativos
financeiros nao-consolidados da Emissora, onde:

f.2.a. "Divida Liquida", significa o endividamento oneroso total da Emissora menos as
dlsponlbllldades em caixa e aplicacdes financeiras;

f.. "EBITDA" (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization),

significa o lucro da Emissora antes de juros, tnbutos amortizacao e depreciacao ao
longo dos Ultimos 12 (doze) meses ao qual devera ser adicionada, para efeito da
apuracao dos compromissos financeiros, a parcela da amortizacao da recomposicao
tarifaria do racionamento e da energia Mvre e

f.2.c. "Resultado Financeiro", significa a diferenca entre Receitas Financeiras e
Despesas Financeiras da Emissora ao longo dos dltimos 12 (doze) meses, das quais
deverao ser excluidos, para efeito da apuracao dos compromissos fmancelros 0s juros
sobre capital proprio. O Resultado Financeiro sera apurado em médulo se for negativo
e, ser for positivo, sera considerado "1".

& ndo-cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado
contra a Emissora em valor agregado igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) ou seu contra-valor em outras moedas no prazo de até 30 (trmta) dias
da data estipulada para pagamento.

11.3. Apds a realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item II. 2,
o Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas todas as obrigacoes da
Emissora constantes da Escritura e exigird da Emissora e/ou da Fiadora o imediato
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescidos da
Remuneracéo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis,
Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos ‘termos da Escritura, a menos que titulares das Debéntures
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo optem por nao declarar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, observando-se o previsto no paragrafo tinico do artigo 13
da Instrucao CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983.

11.4. Vencimento Antec:pado Verificada qualquer das hipoteses previstas nos itens
11.1 e 1.2, ou qualquer outra hipétese de inadimplemento da Emissora ou de
vencimento antecipado previsto neste antincio e na Escritura, o Agente Fiduciario
deverd, observados os prazos, as formas e as condices prewstos aqui e na Escritura,
de pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou notificacao judicial ou
extrajudicial, declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, a Escritura ou
qualquer outro instrumento relacionado a presente Emissao.

11.5. Pagamento. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
pagara, conforme aqui previsto, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido (i) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, da data do Ultimo
pagamento da Remuneracéo, até a data do efetivo pagamento, (i) dos Encargos
Moratérios, se houver, e (iii) de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos deste anincio e da Escritura.

11.6. Correcdo de Valores. Para fins de verificacao do cumprimento das obrigacdes
estabelecidas no item 1.1 acima, os respectivos valores de referéncia serao corrigidos pelo
IGP-M a partir da data de assinatura da Escritura ou, a falta deste, por outro indice publicado
pela Fundacao Getlio Vargas que reflita a perda do poder de compra da moeda nacional
ocorrida no periodo, escolhido de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciério.

111 LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

11.1. Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar as Instituicoes
Intermediarias nos enderegos indicados abaixo:

INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, 106 - 36° andar - 20031-180 - Rio de Janeiro - RJ
At.: Sra. Marilia Carmo

Gerente de Estruturacdo de Renda Fixa

Telefone: (21) 3808-3556/3771 - Fac-simile: (21) 3808-3239

Correio eletr6nico: marilia@bb.com.br

HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064 - 4° andar - 01451-000 - Sao Paulo - SP
At.: Sra. Regina Pinheiro

Gerente de Mercado de Capitais

Tel.: (11) 3847-5482 - Fax: (11) 3847-9821/9818

Correio eletr6nico: rpinheiro@hsbc.com.br

IV INSTITUICAO DEPOSITARIA

A Instituicao Depositaria serd responsavel por operacionalizar o pagamento e a
liquidacao da Remuneragao (conforme definido no item 1.2.17 acima) e de quaisquer
outros valores devidos pela Emissora relacionados as Debéntures.

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, Av. Yara s/n°, VI. Yara - 06029-900 - Osasco - SP

At. Sr. Luis Claudio de Freitas Coelho Pereira

Tel.: (11) 3684-9441 - Fax: (11) 3684-3811

Correio eletrénico: 4010.acoes@bradesco.com.br

V AGENTE FIDUCIARIO

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717 - 6° andar, Itaim Bibi -
At.: Sr. Felipe Coimbra Aloi André

Telefone: (11) 3048-9830 - Fac-simile: (11) 3048-9888
Correio eletrbnico: debentures@slw.com.br

VI DEMAIS INFORMACOES
S —

VI.1. Data do inicio da oferta: 13 de outubro de 2006.

VI.2. Para maiores informacdes sobre a Emissao e as Debéntures, bem €OmMo para
obtencado do exemplar do Prospecto, os interessados deverao dmglr se a CVM, a
sede da Emissora, das Instituicoes Intermediarias, da CETIP e da Bolsa de Valores
de Sao Paulo - Bovespa ("BOVESPA"), nos enderegos indicados abaixo, sendo que o
prospecto encontra-se a dlsposlgao dos investidores na CVM para consulta e
reproducao apenas.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar - Rio de Janeiro - RJ (www.cvm.gov.br)

Rua Clnclnato Braga 340, 2" 3° e 4° andares - Sao Paulo - SP

04530-001 - Sao Paulo - SP

de
Avemda Jodo de Barros, 111 sala 701 - 50050 902 - Recife - PE
CNPJ/MF n° 10.835.932/0001-08 (www.celpe.com.br

INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO

(cujos enderecos estao descritos no item I11.1 acima).

CETIP

Av. Republlca do Chile, 230, 11° andar - Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badaré, 425 24° andar - Sao Paulo - SP (www. cetip.com.br)

BOVESPA

Rua XV de Novembro, 275 - Sdo Paulo - SP (www.bovespafix.com.br)

Exemplares impressos do Prospecto da Emissdo estao disponiveis para retirada,
pelos interessados, junto aos enderecos da Emissora e das Instituigoes
Intermediarias indicadas acima.

O Prospecto da Emissao esta disponivel, para consulta e reprodugéo, na pégina
da rede mundial de computadores (a) da Emissora (www.celpe.com.br); (b) das
Instituicées Intermedidrias BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

(www.bb.com.br), HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO
(www.hsbc. com.br[gara-emgresazinvestimentos[mercado capitais-domesticos.shtml),
(c) da CVM (www.cvm.gov.br); (d) da BOVESPA (www.bovespa.com.br); e (e) da
CETIP (www.cetip.com.br).

A oferta foi previamente submetida a analise da CVM e registrada sob o n°
CVM/SRE/DEB/2006/038 em 11/10/2006.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS.

“A(O) presente oferta pub//ca/pmgrama fo/ e/aburada (0) de acordo
com as /D para
as Or’ertas Publicas de Distribuicao e Aqu:s:gao de Valores

bilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da Comarca de Séo Paulo, Estado de Sao
Paulo, sob o n° 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta
pub/lca/pmgrama aos padrées minimos de informagédo contidos
no cédigo, nao cabendo & ANBID qualquer responsabilidade pelas
referidas informacées, pela qualidade da emissora efou
ofertantes, das instituicoes part:c:pantes e dos valores mobilidrios
objeto da(o) oferta publica/programa”.

ANBID

HSBC <»

Antes de imprimir pense em sua responsabilidade com o Meio Ambiente.



