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Banco Pactual S.A. (“Coordenador Lider”) e BB Banco de Investimento S.A. (“BB BI” e, em conjunto com o C
publicado em 11 de abril de 2006 nos jornais "Gazeta Mercantil’, edicao nacional, e “Jornal do Commerc\o oinicio de distribuicao publica, em série tnica, de 60.000 (sessenta mil)

AANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E QUIROGRAFARIAS

Lider, “C: ")

escriturai

nos termos do artigo 52 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembra de 2003, coniovme altevada (“Instrucdo CVM n° 400/03"), e do aviso ao mercado,
né

com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil

em agoes

reais) com data de emissao em 1° de fevereiro de 2006, e vencimento em 1° de fevereiro de 2012, da quarta emissao da Companhia Slderurglca Nacional.

[EN Atos Societarios e Registros |

Aemisso e a distribuicdo piblica das Debéntures séo realizadas com base nas deliberacdes (i) da reu-
niao do conselho de administragao da Emissora, realizada em 20 de dezembro de 2005, cuja ata foi ar-
quivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 5 de janeiro de 2006 e publicada no “Di:
rio Oficial do Estado do Rio de Janeiro” em 4 de janeiro de 2006 e nos jornais “Gazeta Mercantil” e “Jor-
nal do Commercio” em 3 de janeiro de 2006; e (ii) da reuniao do conselho de administracao da Emisso-
ra, realizada em 24 de abril de 2006, cuja ata sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro e publicada no Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais “Gazeta Mercantil” e “Jor-
nal do Commercio”.

A “Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures Nao Conversiveis e Quirografarias da Quarta
Emissao de Companhia Sidertrgica Nacional”, celebrada entre a Emissora e Planner Trustee Distribui-
dora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., como agente fiduciario (“Agente Fiduciario”), foi inscrita na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 19 de abril de 2006. O “Primeiro Aditamento & Escri-
tura Particular de Emissao Puiblica de Debéntures Nao Conversiveis e Quirografarias da Quarta Emissao
de Companhia Siderdrgica Nacional”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciério (“Escritura de
Emissao”), sera averbado na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

R$ 600.000.000,00

Classificacao de Risco: brAA-, pela Standard & Poor’s
Registro na CVM: n° CVM/SRE/DEB/2006/011, concedido em 28 de abril de 2006

te, conforme o caso, fica desde j4 acordado que sera utilizada a mesma taxa didria produzida pela G-
tima Taxa DI divulgada oficialmente, calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data
em que os debenturistas e a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo parametro, ou até a
data de pagamento do valor de resgate, conforme o caso.

2.18. Néo havera

2.19. Aqursrcao facultativa. A Emissora podeva a qua\quertempo, adquirir Debéntures em circulagao
por preco perior ao Valor Nominal, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emisso ou a data do Gltimo pagamento da Remuneraco até a data do seu efetivo pagamen-
to, observado o disposto no parégrafo 2° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser nova-
mente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesoura-
ria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus & mesma Remuneracao das
demais Debéntures em clrculagaa

2.20. Encargos Ocorrendo de qualquer valor devido relati-
vamente a qualquer obrigagéo decorrente da Escritura de Emissao, sobre todos e quaisquer valores em
atraso, sem prejuizo da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo incidirgo, de aviso, ou judici-
al ou extrajudicial, (i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)

E" isticas Ba da Emisso |

2.1. Numero da emissao. As Debéntures representam a 42 (quarta) emissao de debéntures da Emissora.

2.2. Valor total da emissao. O valor total da emissao é de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de

reais) na Data de Emissao (conforme definido abaixo).

2.3. Quantidade. Serao emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures.

2.4. Valor nominal. As Debéntures terao valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na

Data de Emissao (“Valor Nominal").

2.5. Séries. A emissao sera realizada em série Unica.

2.6. Forma. As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas

ou certficados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sers comprovada

pelo extrato emitido pela Instituicao Depositéria f definido abaixo), e, adi (i) para as

Debéntures custodiadas na Camara de Custddia e Liquidagao (“CETIP"), sera expedido por esta um rela-

tério de posigdo de ativos, acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela instituicdo fi-

nanceira responsével pela custédia destes titulos; e (ii) para as Debéntures custodiadas na CBLC, seré ex-

pedido por esta relatério indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

2.7. Conversibilidade. As Debéntures nao serao conversiveis em acoes.

2.8. Espécie. As Debéntures serao da espécie sem preferéncia (quirografaria), nos termos do artigo 58

da Lei n° 6.404/76.

2.8.1. Limite de emissao. A emissao das Debéntures obedece ao limite previsto no artigo 60 da Lei n®

6.404/76, tendo em vista que, na Data de Emissao, (i) o capital social da Emissora é de

R$ 1.680.947.363,71 (um bilhdo, seiscentos e oitenta milhdes, novecentos e quarenta e sete mil tre-

zentos e sessenta e trés reais e setenta e um centavos); e (ii) a emissao das Debéntures, somada (a) as

debéntures da segunda emissao da Emissora em circulagao, no valor de R$ 400.000.000,00 (quatro-

centos milhdes de reais); e (b) as debéntures da terceira emissao da Emissora em circulagao, no valor

de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais), totalizam R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e

quinhentos milhdes de reais).

2.9. Data de emisséo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 1° de feve-

reiro de 2006 (“Data de Emiss&o”).

2.10. Prazo e data de vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 72 (setenta e

dois) meses, contados da Data de Emissao, vencendo se, portanto, em 1° de fevereiro de 2012

(“Data de Vencimento”).

2.11. Colocagao, As Debéntures serdo objeto de distrbuigdo piblica, sob o regime de garanti frme

paraa lnlalldade das Debéntures, com il de
e a0 de valores ia (“Ce ), néo existindo reservas antecipadas, Iotes mi-

nimos ou méximos, devendo a distribuicao ser e'ellvada de acordo com o resultado do procedimento de

bookbuilding a que se refere o item 2.17.1 al

2.12. Prazo de subscrigao. Respeitadas (i) a concessao do registro da distribuigao publica das Debén-

tures pela CVM; (ii) a publicagao do andncio de inicio de distribuicao publica das Debéntures; e (iii) a

colocacao do Prospecto Definitivo (conforme definido abaixo) & disposicao dos investidores, as Debén-

tures serao subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicagéo do

anncio de inicio de d\stnbulgao das Debentuves

2.13. forma de de 30 sera efetuada por meio dos procedimen-

tos da CETIP e do SDT. O pagamento do Prego de Subscrigao (conforme definido abaixo) devera ser feito

a vista, no ato da subscn;ao (“Data de Inlegrallzagao") e em moeda corrente nacional.

2.14. Preco de serao subscritas pelo Valor Nominal, acrescido da Re-

muneracdo, calculada pro rata tempor/s desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizacdo

(“Preco de Subscricdo”).

2.15. Negociagao. A emissdo sera registrada para negociagao no mercado secundério por meio do

SND e do Bovespa Fix.

2.16. Pagamento do valor nominal. O Valor Nominal sera pago em 1 (uma) (inica parcela, na Data de

Vencimento.

ao més, pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento
(“Er\cargos Moratérios”).

2.22. éncia dos direitos aos . 0 nao do para receber
o valor a quaisquer nas datas previstas na Escritura de Emis-
s30 ou em qualquer comunicagao realizada ou 'aviso publicado nos termos na Escritura de Emissao
néo Ihe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegura-
dos, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

2.23. Local de pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos na Escritura de Emissao serao efetuados pela Emisso-
ra, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na
CBLC ou, ainda, por meio da Instituicao Depositaria para os debenturistas que nao tiverem suas Debén-
tures custodiadas na CETIP ou na CBLC.

2.23.1. Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isengao tributaria, devera encaminhar a Institui-
ao Depositéria, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos 35 Debértures, docurentagdo comprobatoria de tal imunidade ou sencao trbutari.
2.24. a

vado entretanto que “Controlada” nio deve incluir qualquer sociedade, entidade ou pessoa juridica
na qual, apesar de ser titular de direitos mencionados no item (i) acima, nao possa exercé los indivi-
dualmente por forga de contrato.

“Controlada Relevante’: qualquer Controlada u) cujos ativos, juntamente com aqueles de suas subsi-
diérias, % (cinco por cento) ou
mais dos ativos consolidados da Emissora, confovme previsto nas Demonstra;oes Financeiras da Emis-
sora; ou (ii) cujo lucro operacional, juntamente com aquele de suas subsidiérias, considerados de forma
consolidada, sem duplicagao, represente 5% (cinco por cento) ou mais do lucro operacional consolida-
do da Emissora, conforme previsto nas Demonstragées Financeiras da Emissora.

“Demonstracdes Financeiras”: as mais recentes demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora,
auditadas ou com revisao limitada nos termos das normas da CVM, conforme o caso, entregues ao
Agente Fiduciério de acordo com as disposicoes da Escritura de Emissao.

“Divida Externa”: qualquer Divida pagavel (ou passivel de pagamento) (i) em moeda, ou atrelada a
moeda, que nao a moeda corrente no Brasil por ocasido de tal pagamento; e (ii) a Pessoa nao re-
sidente no Brasil.

“Divida": qualquer obrigagéo ou valor devldo (pvesen!e ou futuro, real ou contingente) por forca de ins-
trumento ou de di r\helro ou recursos recebidos,
adiantamentos de crédito, venda sob ccr\dlgan, &ncias com i aobri-
gacéo de recompra ou decorrente de arrendamento com os mesmos efeitos econdmicos que qualquer
dos instrumentos acima mencionados e que constitua, de acordo com os principios contabeis geral-
mente aceitos, obrigagao financeira

“Emissao de Divida Externa”: qualquer Divida Externa, seja ela presente ou futura, real ou contingente,
representada por titulos, debéntures ou outros valores mobilidrios que sejam, no momento ou futura-
mente, listados ou negociados em qualquer bolsa, sistema de negociagao automatizado, mercado de
balcao ou outro mercado de titulos e valores mobiliarios fora do Brasil.

“Garantia”: hipoteca, penhor ou qualquer outro énus, gravame ou direito de garantia equivalente, inclu-
indo mas nao se limitando a qualquer outro criado ou existente de acordo com a legislacéo brasileira.
“Garantias Permitidas”: qualquer Garantia criada sobre créditos advindos de contratos celebrados pela
Emissora, representando créditos a receber devidos & Emissora relacionados a vendas de ago ou deriva-
dos efetuadas pela Emissora a qualquer Pessoa.

“Patriménio Liquido”: a qualquer tempo, 0 montante de capital integralizado, reservas e lucros acumu-
lados relacionados nas Demonstragdes Financeiras da Emissora.

“Pessoa": qualquer individuo, empresa, sociedade, joint venture, associagdo, organizagdo, Estado,
agéncia estatal ou outra entidade, i de possuir juridica distinta.

dos prazos. Ct s prazos referentes ao e
qualquer obrigagao prevista na Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) dia (til subsegiiente, se o seu
vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancério na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente ha-
vera prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com feriados bancarios nacionais, sabados ou
domingos, ou com feriados bancérios na Cidade de Sao Paulo.
2.25. Publicidade. Exceto este aniincio de inicio da distribuigao piblica das Debéntures, o antincio de
encerramento da distribuicéo publica das Debéntures, o aviso a0 mercado a que se refere o artigo 53 da
Instrugao CVM n° 400/03 e eventuais outros avisos aos investidores que sejam publicados até a data de
4 Gincio de da publica das Debéntures, que somente serao publi-
cados nos jornais “Gazeta Mercantil”, edicao nacional, e “Jornal do Commercio”, todos os demais atos e
decisoes decorrentes desta emissao que de qualquer forma vierem a envolver interesses dos debenturis-
tas deverao ser veiculados, na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais
“Gazeta Mercantil’, edigao nacional, e “Jornal do Commercio”, sempre imediatamente apcs a ciéncia
do ato a ser divulgado, devenda os prazos para dos caso seja 4

: recebiveis a vendas, sejam elas passadas, presentes ou futuras.
2.26.1. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos | a Xl do item 2,26 acima, que deverdo
ser informados pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) dias (teis, contados da
data de ocorréncia do respectivo evento, as Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas, inde-
de aviso ou 4o, judicial ou

2.26.2. Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos no item 2.26 acima (que ndo sejam aque-
les previstos no item 2.26.1 acima), que deverao ser informados pela Emissora ao Agente Fiduciério no
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contados da data de ocorréncia do respectivo evento, e estando estes
eventos ainda no sanados, o Agente Fiducirio devers, inclusive para fins do disposto nas Cléusulas
8.5e8.5.1 da Escritura de Emissao, convocar, No prazo méximo de 15 (quinze) dias contados da data
em que for sua ocorréncia, geral de i a realizar-se no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida éia geral de no mi-
nimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacao, decidirem por nao considerar o vencimento ante-
cipado das Debéntures, o Agente Fiduciario nao devera declarar o vencimento antecipado das Debéntu-
res; caso contrério, ou em caso de nao instalagao, em segunda convocagao, da referida assembléia ge-
ral de o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

obedecer ao disposto na legislagao em vigor, na Escritura de Emissao ou, na falta de disposicao expres-
sa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias (teis contados da data da publicagao do aviso. A Emissora podera
alterar os jornais acima por outros jornais de grande circulagao, mediante comunicagao por escrito ao
Agente Fiduciario e a publicagao, na forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.

2.26. Venc/menm anteclpado Observado o disposto nos itens 2.26.1, 2.26.2 e 2.26.3 abaixo, 0
Agente Fid declarar vencidas todas as Ges objeto da Escritura de
Emissao e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal de todas as Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data
do Gltimo pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no
caso do inciso |l abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto no item 2.26.2 abaixo), na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

1. (a) pedido de autofaléncia apresentado pela Emissora ou qualquer Controlada Relevante (conforme
definido abaixo) da Emissora; (b) decretacao de faléncia da Emissora ou de qualquer Controlada Rele-
vante da Emissora; (c) pedido de a0 judicial ou de formulado ou ini-
ciado pela Emissora ou porqualquercontro\ada Relevante da Emissora; ou (d) liquidagéo da Emissora;
II. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragao ou de quaisquer outros valores
devidos aos debenturistas nas datas previstas na Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de 30
(trinta) dias, contados das suas respectivas datas de vencimento, exceto pelo Valor Nominal, cujo nao
pagamento no tem prazo de cura;

2.17. Remuneracéo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures incidirao juros
dentes a 103,6% (cento e trés inteiros e seis décimos por cento), definido de acordo com o dlsposto no
item 2.17.1 abaixo, da variagao acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinancei-
ros de um dia, “over extragrupo”, expressas naforma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqien-
ta e dois) dias Uteis, i pela CETIP no diério disponivel
em sua pagina na Internet (http //www.cetip.com.br) (“Taxa DI") (“Remuneracdo”). A Remuneragao
seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos, inciden-
tes sobre 0 Valor Nominal desde a Data de Emissao ou a data de vencimento do (ltimo Periodo de Capi-
talizagéo, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

2.17.1. Coletas de intengaes de investimento (bookbuiding). Para definigzo da Remuneracao, fi
adotado o pelos por meio da coleta de inten-

111, ndo cumpi , pela Emissora, de toda e qualquer obrigagéo ndo pecuniéria prevista na Escritura
de Emissao, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados da data de recebimento de aviso escrito que lhe
for enviado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, sem prejuizo dos demais incisos que tenham prazo
de cura especifico, o disposto neste inciso nao se aplica a qualquer outro inciso deste item ou a qualquer
outra hipétese de inadimplemento prevista expressamente nos demais incisos deste item;

IV, protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer Controlada (conforme definido abaixo) da
Emissora, cujo valor unitério ou agregado seja igual ou superior a US$25.000.000,00 (vinte e cinco

2.26.3. Naocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pa-
gamento do Valor Nominal de todas as Debéntures em circulagéo, acrescido da Remuneracio (e, no
caso do inciso Il do item 2.26 acima, dos Encargos Moratérios, calculados a partir da data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a
data do tiltimo pagamento da Remuneracao até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, em até 10 (dez) dias
iteis contados de comunicagdo neste sentido, enviada pelo Agente Fiducirio 4 Emissora, sob pena de,
em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

- 1 = Daha
B Regime de C: cao das |
3.1. Observadas as condigdes previstas no contrato de distribuicéo das Debéntures, os Coordenadores
garantem a ea das Debéntures objeto da emissao, obrigando se a colocé-las
ou subscrevé-las pelo Prego de Subscricéo, nas seguintes proporgoes: (i) Pactual: 50.000 (cingiienta
mil) Debéntures, equivalentes, na Data de Emissdo, a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais); e (i) BB Bl: 10.000 (dez mil) Debéntures, equivalentes, na Data de Emissao, a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).
3.1.1. Aobrigacao dos Coordenadores de subscrever as Debéntures de acordo com os termos aqui pre-
vistos nao é solidaria. Cada um dos C responde tinica até o limite da res-
pectiva garantia firme acima indicado.
3.2. Acolocagéo publica das Debéntures sob o regime de garantia firme sera feita em até 2 (dois) dias
(teis contados da data de publicacao do antincio de inicio da distribuicao das Debéntures (“Prazo de
Colocagéo”).
3.3. Se, ao final do Prazo de Colocagao, as Debéntures néo tiverem sido totalmente colocadas, cada
um dos Coordenadores devera subscrever e integralizar, até o limite da respectiva garantia firme presta-
da e proporcionalmente nos termos do item 3.1 acima, a totalidade das Debéntures que porventura no

milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas), id

em reais conforme cotacéo divulgada pelo Banco Central do Brasil, via SISBACEN, no Boletim de Taxas
de Cambio e de Mercado, cédigo PTAX800, opgao 5/venda, moeda 220, verificada para a liquidagdo fi-
nanceira de obrigagdes venciveis em determinada data e divulgada pelo Banco Central do Brasil no dia
atil i anterior 4 data do evento (“Taxa de Conversao”), salvo se, no prazo méaximo de 30

coes de investimento, sem recebimento de reservas, sendo tal realizado, e a R

o divulgada, nos termos dos parégrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM n°
400/03, e que lol ratificada pelo conselho de admmlslragau da Emissora.

2.17.2. Peric de da do seré devida a
partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamemo em 1° de agosto de 2006 e, o (ltimo, na
Data de Vencimento. Farao jus & Remuneracao os titulares das Debéntures ao final do 1° (primeiro) dia
atil anterior a data de pagamento.

2.17.3. Férmula para célculo da remuneragdo. A Remuneraco sera calculada de acordo com a se-
guinte formula:

JR = VN x [FatorDI - 1], onde:

valor da Remuneragdo a ser paga nas datas dos seus respectivos vencimentos, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
Valor Nominal das Debéntures no inicio de cada Periodo de Capitalizacéo, calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDl = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de capitalizagéo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arre-
dondamento, de acordo com a férmula abaixo:

Fator DI = []x[L + (TDI, x$/100)] onde:

AT

Ny = nlmero total de Taxas DI, sendo “nDI” um nimero inteiro;

TDI, = Taxa Dl expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento:

o =
TDlnz[ - +l) — 1 onde: k=1 2..,n
100
= Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqgiienta e dois) dias teis,

calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia “Kk";

niimero de dia(s) dtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo

“dk” um niimero inteiro; e

percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais (valor

referido no item 2.17 acima e definido nos termos do item 2.17.1 acima).
O fator resultante da expressao [1 + (TDI, x $/100)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.
Efetua se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDI, x $/100)], sendo que a cada fator diario acumula-
do, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diério, e as-
sim por diante até o Gltimo considerado.
Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante FatorDI com 8 (oito) ca-
sas decimais, com arredondamento.
A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgao
responsavel pelo seu calculo.
Define se “Periodo de Capitalizagéo” o intervalo de tempo que se \mua na Data de Emisséo, no caso do pri-
meiro Periodo de Capitalizagao, ou na data prevista do
o caso dos demais Periodos de Capitalizacio, e termina na data prevista para o pagamento da Remunerar
¢éo correspondente ao periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solugao de
continuidade. O valor da Remuneragéo sera agregado ao Valor Nominal das Debéntures para efeito de apu-
ragéo do saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneracao ser4 exigivel somente o final de
cada Perfodo de Capitalizago, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos na Escritura de Emissao.
2.17.4. Néo divulgagéo da Taxa DI. Se, na data de il de quaisquer obrigacor idrias de-
correntes na Escritura de Emissao, ndo houver apuragio e/ou divulgacio da Taxa DI, sera aplicada a lti-
ma Taxa DI divulgada oficialmente, nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emis-
sora e os debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Em caso de ausén-
cia da apuragao e/ou divulgacao da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para
a sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de extingao da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagao
da Taxa DI por imposicao legal ou determinacéo judicial, aplicar se & o disposto no item 2.17.5 abaixo.
2.17.5. Substituicao da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuragao e/ou dlvulgagao da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua

(trinta) dias contados da data do protesto tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o protesto
fol efetuado por erro ou mé fé de terceiro; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s) pro-
testado(s) foi depositado em juizo;
V. falta de pagamento, pela Emissora ou por qualquer Controlada da Emissora, de quaisquer dividas fi-
nanceiras em valor unitério igual ou superior a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares
dos Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas), convertido em reais pela Taxa
de Conversao, se tal nao pagamento nao for sanado no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data
de vencimento de tal pagamento;
VI. vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras da Emissora ou de qualquer Controlada da
Emissora, em valor unitério igual ou superior a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de délares
dos Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas), convertido em reais pela Taxa
de Converséo, exceto se tal vencimento antecipado ocorrer por opgao da Emissora (ou da Controlada da
Emissora, conforme o caso), neste caso desde que nao tenha ocorrido qualquer inadimplemento;
VIl. as obrigagdes de pagar da Emissora previstas na Escritura de Emisso deixarem de concorter, no
minimo, pari passu com as demais dividas 4rias da Emissora, as que
gozem de preferéncia por forca de disposigao legal;
VIII. transferéncia, cessao ou promessa de transferéncia ou de cessao, pela Emissora a terceiros, dos di-
reitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na Escritura de Emissao, sem a prévia
anuéncia dos reunidos em éia geral de
IX. ndo manutencéo, pela Emissora, de seguro adequado para os seus bens, conforme préticas corren-
tes de mercado, nao sanada em 30 (trinta) dias contados da data de recebimento, pela Emissora, de
notificacao neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciério;
X. fusao, incorporagao (aplicavel apenas quando a Emissora for a incorporada) ou cisao da Emissora,
exceto se (a) a operacao tiver sido previamente aprovada por titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em circulagao ou de, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagéo quando se
tratar de fusdo ou incorporacao da Emissora na Vicunha Siderurgia S.A., Vicunha Agos S.A. ou Vicunha
Steel S.A.; ou (b) tiver sido aos que o desejarem, durante o prazo minimo de 6
(seis) meses contados da data da publicagao da(s) ata(s) da(s) assembléia(s) geral(is) relativa(s) a ope-
raao, o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data do Gltimo pagamento da Remuneracao;
XI. ocorréncia de quaisquer das operagdes previstas neste inciso envolvendo a Emissora: (a) incorpora-
¢éo pela Emissora (aplicavel apenas quando a Emlssora (ora mcorporadora) exceto se, apos aocorrén-
cia de tal incorporagao, a Emissora esteja e
na Escritura de Emissao; ou (b) venda, arrendamento ou qua\quev forma de alienacao ou transferéncia
de todos os ativos permanentes ou de parcela substancial dos mesmos, exceto se (i) a empresa recepto-
ra de tais ativos permanentes ou de tal parcela substancial dos mesmos (“Sucessora”) for uma socieda-
de constituida no Brasil, em qualquer estado dos Estados Unidos da América ou em outro pais invest-
ment grade, e assuma expressamente o pagamento devido de todas as cbnga(;oes relacionadas as De-
béntures, assim como o de todos os e da Emissora re\ac\ana-
dos as Debéntures; e (ii) apés a ocorréncia de tal venda alienagao ou
Sucessora esteja na Escritura de Emlssao
XII. criagéo ou permisséo, pe\a Em\ssora da exlslenc\a de qualquer Garantia (conforme definido abaixo)
outra que as Garantias Permitidas (conforme definido abaixo), seja sobre a totalidade ou parte de recei-
tas ou ativos de sua propriedade, presentes ou futuros (inclusive sobre capital subscrito e néo integrali-
zado), destinada a garantir qualquer Emissao de Divida Externa (conforme definido abaixo) ou garantia
sobre ela, exceto no que diz respeito a garantias relacionadas 4 Emissao de Divida Externa que ndo ex-
ceda, em seu valor agregado, o equivalente a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido (conforme
definido abaixo) da Emissora por ocasio da concessao de tal garantia, salvo se, na mesma ocasido, a
Emissora garantir as Debéntures e as demais obrigacoes contidas na Escritura de Emissao, conforme o
caso, de forma satisfatoria ao Agente Fiduciério ou oferecer outra garantia que seja aprovada por
reunidos em geral de
XIII. as declaragoes previstas na Clausula 10.1 da Escritura de Emisséo provarem-se, substancial-
mente falsas ou incorretas, mediante apresentacio, pelo Agente Fiducirio, de documentos com-
probatérios neste sentido;
XIV. desapropriago, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental brasileira
que resulte na perda, pela Emissora ou por qualquer Controlada da Emissora, da propriedade ou da pos-
se direta ou indireta de mais de 80% (oitenta por cento) dos seus ativos, conforme previsto nas De-
des Financeiras (conforme definido abaixo) da Emissora, ou na incapacidade, pela Emissora

caso de extingao da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagao da Taxa DI por |mpo§|gau legal ou de-
terminagao judicial, sera aplicada no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que venha
aser adotada pelos agentes de mercado para operacges similares. Na impossibilidade de substituicio

ou por qualquer Controlada Relevante da Emissora, de gestao de seus negoc\os desde que tal desapro-
priagdo, confisco ou qualquer outra medida afete de por
parte da Emissora, das obrigacoes relativas as Debéntures;

da Taxa DI nos termos acima, o Agente Fiducidrio devera convocar éia geral de
a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa & convo-
cacao da referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de comum acordo com a Emisso-
ra, a nova taxa de juros referencial de remuneragao das Debéntures, a qual sera aplicada a mesma

ao definida no de a que se refere o item 2.17.1 acima, de for-
ma que, além de se preservar o valor real das Debéntures, sejam as mesmas remuneradas nos mes-
mos niveis anteriores. Caso debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagao, nao aprovem a proposta da Emissora sobre o novo parametro, as De-
béntures em circulagéo deveréo ser na sua totalidade
pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragao, devlda até a data do resgate, calculada pro rata tem-
poris, desde a Data de Emlssao ou a data do Gltimo pagamento da Remuneracao, até a data do seu
efetivo e de quaisquer outros valores devidos pela Emissora nos termos na
Escritura de Emissao, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de da

XV. nao pela Emissora ou por qualquer Controlada da Emissora, de qualquer deciséo ou
sentenga judicial transitada em julgado contra a Emissora ou qualquer Controlada da Emissora, confor-
me o caso, em valor unitério superior a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de délares dos Esta-
dos Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas), convertido em reais pela Taxa de Con-
versao, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data estipulada para pagamento; ou
XVL. ocorréncia de qualquer procedimento de seqestro, arresto ou penhora de ativos diretos ou indire-
tos da Emissora, cujo valor contébil unitério seja superior a 80% (oitenta por cento) do Patriménio Li-
quido da Emissora a época, exceto se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no
prazo méaximo 60 (sessenta) dias contados de seu inicio.
Para os fins da Escritura de Emisséo, entende-se por:

ontrolada’ qualquer sociedade, entidade ou pessoa juridica na qual uma Pessoa, diretamente ou
por meio de uma ou mais C de tal Pessoa, (i) seja titular de direitos de
sécio que lhe de modo permanente, preponderancia nas deliberages sociais e o poder

geral de debenturistas a que se refere este item. O resgate a que se refere este item nao sera acrescido
de prémio de qualquer natureza. Até o momento da definicdo do novo parametro ou da data de resga-

Coordenador Lider

PACTUAL
I

de eleger a maior parte dos administradores; e (ii) use efetivamente seu poder para dirigir as ativida-
des sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos da sociedade, entidade ou pessoa juridica; obser-
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tenham sido col juntoai que terdo a105% (cento e cinco
por cento) da variagéo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um
dia, “over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingienta e dois)
dias (teis, pela CETIP no diario disponivel em sua pa-

gina na Internet (http: //WWW Cellg com. b ).
3.4. Nao foram

A Pablico-Alvo |

0O pliblico-alvo da distribuigao publica das Debéntures € composto por investidores institucionais ou
qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrugéo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, po-
dendo, entretanto, ser atendidos outros investidores, pessoas fisicas ou juridicas, nao qualificados, cli-
entes dos Coordenadores, desde que atestem ter tido amplo conhecimento dos termos, condigdes e ris-
cos inerentes as Debéntures, bem como acesso ao prospecto preliminar de distribuicao pdblica das
debéntures e ao Prospecto Definitivo.

B Inad da Oferta a Certos I | |

0 investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em
vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado se-
cundério; e/ou (ii) néo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou si-
dertrgico. Os investidores devem ler a secao “5. Fatores de Risco”, constante do Prospecto Definitivo,
disponivel nos locais indicados abaixo.

A Nimero e Data do Registro na CVM |

CVM/SRE/DEB/2006/011, em 28 de abril de 2006.
Data do Inicio de Distribuicao Piblica: 2 de maio de 2006.

Agente Fiduciario |

0O agente fiduciario é Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista n® 2.439, 11° andar, CEP 01311-300, Sao
Paulo/SP, Srta. Viviane A. Rodrigues dos Santos, telefone (11) 2172-2628, fac-simile (11) 3060-9575
(www.planner.com.br).

[EX Instituicao D
A instituigao prestadora de servicos de escrituracao e de banco mandatério das Debéntures é Banco
Itati S.A., Diretoria de Servicos para Mercado de Capitais, Av. Eng. Armando de Arruda Pereira n® 707,
9° andar, CEP 04344-902, /S&o Paulo, SP, telefone (11) 5029-1317 (“Instituicao Depositéria”).

H:‘ to Definitivo |

0 prospecto definitivo de distribuigéo publica das Debéntures (“Prospecto Definitivo”) estara disponivel
a partir da data de publicagéo deste antincio de inicio nos seguintes enderegos e paginas da rede mun-
dial de computadores: Companhia Siderdrgica Nacional, Av. Brig. Faria Lima n° 3.400, 20° andar, CEP
04538-132, Séo Paulo/SP, Sr. Otavio de Garcia Lazcano (otaviogarcia@csn.com.br), telefone (11)
3049-7502, fac-simile (11) 3049-7480 (www.csn.com.br); Banco Pactual S.A., Av. Brig. Faria Lima
n°3.729, 10° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo/SP, Sr. Evandro Pereira (epereira@pactual.com.br),
telefone (11) 3046-2057, fac-simile (11) 3046-2000 (www.pactual.com.br); BB Banco de Investi-
mento S.A., Rua Senador Dantas n® 105, 36° andar, CEP 20031-923, Rio de Janeiro/RJ, Sra. Marilia
de Oliveira Carmo (marilia@bb.com.br), telefone (21) 3808-3556, fac-simile (21) 3808-3239
(www.bb.com.br); Camara de Custédia e Liquidagao — CETIP, Rua Libero Badar6 n® 425, 24° andar,
CEP 01009-000, Sao Paulo/SP, telefone (11) 3111-1596 (www.cetip.com.br); Bolsa de Valores de
Séo Paulo — Bovespa, Rua XV de Novembro n° 275, CEP 01013-001, Sao Paulo/SP (www.bove:
pa.com.br); e Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, Rua Sete de Setembron® 111, 5° andar,
Janeiro/RJ, e Rua Libero Badaré n® 471, 10° andar, Sao Paulo/SP (www.cvm.gov.br).

Todos os atos e decisoes decorrentes da emissao das Debéntures que de qualquer forma vierem a envol-

ver interesses dos Debenturistas deverao ser veiculados, na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado

do Rio de Janeiro e nos jornais “Gazeta Mercantil”, edicao nacional, e “Jornal do Commercio”.

Osi poderao as Debé junto aos C nos end

dos acima.

0Os que poderéo obter sobre as Debantures junto ao setor

de atendimento a debenturistas, que funcionara na sede da Emissora.

Maiores informagoes sobre a distribuicao piblica das Debéntures poderao ser obtidas com os Coorde-

nadores ou na CVM, nos enderecos indicados acima.

0 registro da presente distribuigéo no implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das infor-

magoes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as

Debéntures a serem distribuidas.
A presente oferta piblica foi elaborada de acordo com as disposicaes do Cédigo
de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisigéo de Valores Mobilidrios, aprovado em Assembléia Geral da ANBID, e
parte integrante da ata registrada no 4° Oficio de Registro de Pessoas Juridicas da
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 510718, atendendo, assim, a
presente oferta puiblica, aos padraes minimos de informagao contidos no cédigo,
ndo cabendo & ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagaes,
pela qualidade da emissora efou ofertantes, das instituigoes participantes e dos
valores mobilidrios objeto da oferta piblica.

para efetuar a colocagdo das Debéntures.

indica-
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