Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.

Companhia de Capital Aberto
Rodovia dos Imigrantes, km 28,5 s/n, Jardim Represa, CEP 09845-000, Sao Bernardo do Campo, SP — CNPJ/MF n® 02.509.491/0001-26

€eCOVIAS

€CORODOVIAS

Anuncio de Inicio da Distribuicao Publica da 12 Emissao de Debéntures da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.

Rating: brAA-

Codigo ISIN - 12 Série: BRECOVDBS002

Codigo ISIN — 22 Série: BRECOVDBS010

Codigo ISIN - 32 Série: BRECOVDBS028

O Unibanco - Uniao de Bancos Brasileiros S.A., instituicdo financeira com sede na capital do Estado de Sao Paulo, na Avenida Eusébio Matoso, 891, 192 andar, CEP 05423-901, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n® 33.700.394/0001-40 (" Unibanco” ou “Coordenador Lider”), comunica, em conjunto com as instituicdes identificadas abaixo (em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), nos termos do artigo 53 da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n® 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 400"), que foi requerido a CVM, em 24 de outubro de 2006, o pedido de registro da 12 emissao
publica da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A., sociedade por acoes com sede na Rodovia dos Imigrantes, km 28,5 s/n, Jardim Represa, CEP 09845-000, no municipio de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.509.491/0001-26 (a “Emissora”), de 45.000 (quarenta e cinco mil) debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da forma nominativa e escritural, em até 3 (trés) séries, da espécie com garantia real, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), perfazendo, na data de emissao, qual seja, 1 de novembro de 2006, o valor total de

R$ 450.000.000,00
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e Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.”, aditada nos
termos do “Instrumento Particular de Primeiro Aditamento a Escritura da Primeira Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real Representada por Penhor de Acdes
e Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.” (“Escritura”),
celebrados entre a Emissora, a Primav Ecorodovias S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., na qualidade de agente fiduciario representante da comunhdo dos debenturistas

1.3.12.4. Atualizacao e Remuneracao das Debéntures da 12 Série (“Rendimento |")
1.3.12.5. Atualizacao: O Valor Nominal Unitério nao sera atualizado.

1.3.12.6. A partir da Data de Emissao, as Debéntures da 12 Série fardo jus a seguinte remuneracao,
definida em procedimento de bookbuilding:

1.3.12.7. Juros Remuneratorios: As Debéntures da 12 Série renderéo juros, correspondentes a, no maximo,

ao primeiro dia Util de cada més, e “data-base” o primeiro dia Util de cada més.

O numero indice do IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo 6rgao responsavel por seu célculo.

A aplicacao do IGP-M incidira anualmente, ou no menor periodo permitido pela legislacao em vigor.

OBS (1).: Os fatores resultantes das expressoes [IGP-M(n) / IGP-M(n-1)] sdo considerados com 8
casas decimais, sem arredondamento.

1.3.14.4.2. Periodicidade de Pagamento da Atualizacao

A Atualizacao sera paga juntamente com o Valor Nominal Unitario, conforme definido na tabela do
item 1.3.14.3 exclusivamente (i) nas datas de Amortizacao das Debéntures da 3? Série, (ii) na Data de
Vencimento das Debéntures da 32 Série e/ou (iii) nas datas em que sejam realizados eventuais amortizacoes
e/ou resgates antecipados das Debéntures.

1.3.14.4.3. Juros Remuneratoérios da 32 Série

que resulte na incapacidade de gestéo de seus negdcios, pela Emissora, desde que tal desapropriacao,
confisco ou outra medida afete substancialmente a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas
obrigacoes relativas as Debéntures;

(m) nao cumprimento de qualquer decisao ou sentenca judicial transitada em julgado contra a Emissora, em
valor unitario ou agregado superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu contravalor
em outras moedas no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data estipulada para pagamento;

Escritura como Anexo Ill. O Contrato de Cessao, o Contrato de Cesséo Fiduciaria e o Contrato de Penhor
de Agoes sao denominados, em conjunto, “Contratos de Garantia”.

1.3.22. Registro dos Contratos de Garantia

Os Contratos de Garantia dever&o ser registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, nos termos do artigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, sendo o respectivo
penhor das acoes devidamente averbado no Livro de Registro de Acoes da Emissora, nos termos do
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1.3.3. Quantidade de Debéntures
Serao emitidas 45.000 (quarenta e cinco mil) Debéntures, perfazendo o valor total de R$ 450.000.000,00
(quatrocentos e cinquienta milhdes de reais), na Data de Emissao, conforme abaixo definida.

1.3.4. Opcao de Lote Suplementar e Debéntures Adicionais

A Emissora concedeu aos Coordenadores, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400/03, uma opgao
para distribuicao de até 15% (quinze por cento) com relacdo a quantidade de debéntures originalmente
oferecida (“Debéntures do Lote Suplementar”), a qual foi exercida parcialmente pelos Coordenadores, apos
consulta e concordancia prévia da Emissora, na data de encerramento do procedimento de bookbuilding
em 2.500 (duas mil e quinhentas) Debéntures, exclusivamente para atender o excesso de demanda que
foi constatado pelos Coordenadores no procedimento de bookbuilding para apuracao de taxa final, nas
mesmas condicoes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas (“Opcao de Lote Suplementar”).

1.3.5. Datas de Emisséo, Prazo e Vencimento

1.3.5.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures da 12, 22 e 32 Séries é
12 de novembro de 2006 (“Data de Emissao”).

1.3.5.2. O prazo de vencimento das Debéntures da 12 série é de 84 meses (7 anos) contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 12 de novembro de 2013. O prazo de vencimento das Debéntures
da 22 série é de 90 meses (7 anos e 6 meses) contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto,
em 12 de maio de 2014. O prazo de vencimento das Debéntures da 32 série é de 96 meses (8 anos)
contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 1¢ de novembro de 2014 (individualmente, a
“Data de Vencimento” e conjuntamente, as “Datas de Vencimento”). Em cada Data de Vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento integral, em uma Unica parcela, das Debéntures que ainda
se encontrarem em circulacao, pelo saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao devida
(conforme definido nos itens 1.3.12.7., 1.3.13.4.3. e 1.3.14.4.3.), calculada pro rata temporis a partir da
Data de Emissao ou da Ultima data de pagamento da Remuneracéo, inclusive, conforme definido nos itens
1.3.12.9.,1.3.13.4.3.1. e 1.3.14.4.3.1. abaixo, até a data do efetivo pagamento em questao, exclusive.

1.3.6. Tipo, Conversibilidade e Forma
As Debéntures serao simples, nao conversiveis em acoes e terao forma nominativa e escritural.

1.3.7. Espécie
As Debéntures serao da espécie com Garantia Real representada por Penhor de Acoes e Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios.

1.3.8. Registro para Distribuicdo nos Mercados Primario e Secundario

1.3.8.1. As Debéntures serao registradas para distribuicdo no mercado priméario (i) no Sistema de
Negociacao BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX”), da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA, sendo a
negociacéo liquidada e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia
("CBLC"); e (ii) no Sistema de Distribuicao de Titulos, administrado e operacionalizado pela CETIP —
Camara de Custodia e Liquidagao (“CETIP”), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associacdo
Nacional das Instituicoes do Mercado Financeiro (“ANDIMA"), sendo a distribuicao liquidada e as
Debéntures custodiadas na CETIP.

1.3.8.2. As Debéntures serdo registradas para negociacao no mercado secundéario (i) no Sistema
Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP, com base nas politicas e
diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo a negociacao liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP;
e (i) no BOVESPAFIX, da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA, sendo a negociacao liquidada e
as Debéntures custodiadas na CBLC.

1.3.9. Colocacdo e Procedimento de Distribuicao

1.3.9.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme de colocacéo,
com a intermediacao de instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
mediante observancia do plano de distribuicdo das Debéntures organizado pelos Coordenadores nos termos
do Contrato de Distribuicao. Nao existirao reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos.
1.3.9.2. As Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar serdo objeto de distribuicao
publica sobre o regime de melhores esforcos.

1.3.9.3. O prazo de colocacdo das Debéntures serd de até 2 (dois) dias Uteis contados da data de

Data de Pagamento em 12 de maio de 2007 e a Ultima Data de Pagamento de Remuneracao coincidindo
com a Data de Vencimento das Debéntures.
1.3.12.10. As taxas médias diarias sao acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizacao.
1.3.12.11. O célculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (FatorDI - 1)
onde:
J = valor unitario dos Juros Remuneratérios acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento; devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao (conforme definido abaixo);

VNe = Valor Nominal Unitério da Debénture no inicio de cada Periodo de Capitalizacao (conforme definido
abaixo), informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das taxas DI com uso de percentual aplicado, da data de inicio de capitalizacao,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

e p
Fator DI = g(1 +TDI, x m)
onde:

n = numero total de taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um nudmero
inteiro;

p = percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais;

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma;

1

7o =[ 2k 4 4]%2 4
100

onde:

K,=30 2 n

DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas

decimais;
1+ TDj x =
100

O fator resultante da expressdao é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.
1+ TD, x =
100

Efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu célculo.

1.3.12.12. O pagamento da Remuneracao das Debéntures da 12 Série sera feito semestralmente, a partir
da Data de Emissao, no dia 1%, nos meses de maio e novembro de cada ano, sendo o Gltimo pagamento
em 12 de maio de 2013.

1.3.12.13. O preco de subscricao das Debéntures da 12 Série serd o seu Valor Nominal Unitario acrescido
do Rendimento |, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de subscricao.

Capitalizacao das Debéntures da 22 Série, calculados em regime de capitalizacdo composta de forma pro
rata temporis por dias Uteis de acordo com a férmula prevista abaixo (“Juros Remuneratorios da 22 Série”).
A taxa percentual referida acima foi definida em procedimento de bookbuilding.

1.3.13.4.3.1. Define-se “Periodo de Capitalizacao das Debéntures da 2* Série” como sendo o intervalo de
tempo que se inicia na Data da Emissao (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures
da 22 Série, ou na Data de Pagamento de Juros da 22 Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Perfodos de Capitalizacao das Debéntures da 22 Série, e termina na Data de
Pagamento de Juros da 22 Série correspondente ao periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacéo das
Debéntures da 22 Série sucede o anterior sem solucao de continuidade. Os Juros Remuneratdrios da 22 Série
correspondentes aos Periodos de Capitalizacdo das Debéntures da 22 Série serdo devidos em 2008, 2009,
2010, 2011, 2012, 2013 e 2014 sempre nos dias 1° de maio de cada um desses anos (referidas datas de
pagamento dos Juros Remuneratorios da 22 Série, as “Datas de Pagamento de Juros da 22 Série”).
1.3.13.4.3.2. O célculo dos Juros Remuneratorios da 22 Série obedecera a seguinte formula:

J ={VNa x [FatorJuros — 1]}

onde:

J = valor dos Juros Remuneratorios da 22 Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizacéo das
Debéntures da 22 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 22 Série calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

or
P T
[Iaxa y 1)@

FatorJuros = 100

onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, definida
no procedimento de bookbuilding;

n = nimero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo “n” um
numero inteiro;

DT = numero de dias Uteis entre o Ultimo e o préximo evento, sendo “DT” um numero inteiro;

DP = nimero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro;

1.3.13.5. Preco de Subscricao e Integralizagao

1.3.13.5.1. O preco de subscricao das Debéntures da 22 Série sera o seu Valor Nominal Unitario acrescido
do Rendimento I, calculados pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data de subscricéo.
1.3.13.5.2. Caso, até a data de subscricao das Debéntures da 22 Série ndo haja divulgacao do IGP-M, sera
utilizado para célculo do Valor Nominal Unitario Atualizado Il a dltima projecdo de IGP-M da ANDIMA,
disponivel no site www.andima.com.br, ou na sua falta o ultimo IGP-M oficialmente divulgado, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao
posterior do IGP-M que seria aplicavel.

1.3.13.5.3. A integralizacdo das Debéntures da 22 Série serd & vista, na data de subscricdo, em moeda
corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a CETIP e a CBLC.

1.3.14. Caracteristicas das Debéntures da Terceira Série

1.3.14.1. Quantidade

O numero de Debéntures a ser alocado na terceira Série (“Debéntures da 32 Série”) serd de 15.750
(quinze mil setecentas e cinquenta) Debéntures, incluindo 875 (oitocentas e setenta e cinco) Debéntures
do Lote Suplementar.

1.3.14.2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 3? Série serd de 96 (noventa e seis) meses (8 anos) contados
da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 12 de novembro de 2014, data em que serd pago o Valor

32 Série, as "Datas de Pagamento de Juros da 32 Série”).
1.3.14.4.3.2. O célculo dos Juros Remuneratérios da 3 Série obedecera a sequinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros — 1]}

onde:

J = valor dos Juros Remuneratorios da 32 Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da 3? Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 32 Série calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

or
taxa 1722m
[100 i ]
onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, definida
no Procedimento de bookbuilding;

n = numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo “n” um
numero inteiro;

DT = nimero de dias Uteis entre o Gltimo e o proximo evento, sendo “DT” um nimero inteiro;
DP = ntimero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo “DP” um ntmero inteiro;

FatorJuros =

1.3.14.5. Preco de Subscricao e Integralizagao

1.3.14.5.1. O preco de subscricao das Debéntures da 3? Série sera o seu Valor Nominal Unitério acrescido
do Rendimento I, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de subscricao.
1.3.14.5.2. Caso, até a data de subscricao das Debéntures da 32 Série ndo haja divulgacao do IGP-M, sera
utilizado para célculo do Valor Nominal Unitério Atualizado Il a Gltima projecao de IGP-M da ANDIMA,
disponivel no site www.andima.com.br, ou na sua falta o dltimo IGP-M oficialmente divulgado, néo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao
posterior do IGP-M que seria aplicavel.

1.3.14.5.3. A integralizacao das Debéntures da 32 Série sera a vista, na data de subscricdo, em moeda
corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacéo aplicaveis a CETIP e a CBLC.

1.3.15. Repactuacao e Resgate Antecipado
As Debéntures nao estardo sujeitas a repactuacao e nem ao resgate antecipado, salvo nos casos descritos
na Escritura relacionados a extingao ou inaplicabilidade das taxas de remuneracéo.

1.3.16. Valores Devidos

1.3.16.1. Para fins do Contrato de Cessao Fiduciaria, o Rendimento |, Amortizacdo |, Rendimento
I, Amortizacao Il, Rendimento Il e Amortizacao Ill serdo denominadas conjuntamente como “Valores
Devidos”.

1.3.17. Aquisicao Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulacdo, por preco nao superior ao
saldo do seu Valor Nominal Unitério acrescido do Rendimento |, Il ou Ill, conforme o caso, calculado pro
rata temporis, desde as Datas de Emissao ou da data de Ultimo pagamento do Rendimento I, II, ou Il
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, observando o disposto no paragrafo 22, do artigo
55, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”). As Debéntures
objeto de tal aquisicao poderao (i) ser canceladas a qualquer momento, (ii) permanecer em tesouraria
da Emissora, ou (iii) serem colocadas novamente no mercado, devendo, no caso de (i), ser objeto de
aditamento a Escritura. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando
recolocadas no mercado, farao jus @ mesma remuneracao das demais Debéntures em circulacao.

1.3.18. Recompra
1.3.18.1. Caso o Poder Concedente exija a disposicdo ou negociacao dos Direitos Creditérios Cedidos

de forma que afete substancialmente a capacidade de pagamento da Emissora de suas obrigacdes relativas
as Debéntures, seja em uma Unica transacdo ou em uma série de transacoes, relacionadas ou nao;

(r) nado-manutencao, enquanto houver Debéntures em Circulacao, dos seguintes indices e limites, os
quais serao apurados no ultimo dia de cada trimestre tomando-se por base os ultimos 12 (doze) meses
anteriores a respectiva data de apuracao:

(i) o indice obtido pela divisdo da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA (conforme definidos abaixo)
devera ser igual ou inferior a 2,2; e

(ii) o fndice obtido pela divisao entre EBITDA e Servico da Divida (conforme definidos abaixo) devera
ser igual ou superior a 1,3.

Divida Financeira Liquida”: significa o valor calculado em bases consolidadas igual (a) a soma do passivo

referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos financeiros provisionados e ndo pagos,

notas promissorias (commercial papers), titulos emitidos no mercado internacional (bonds, eurobonds,
short term notes), registrados no passivo circulante e no exigivel a longo prazo, (b) diminuido pelos saldos
de caixa e aplicacdes financeiras registrados no ativo circulante;

“EBITDA": significa o lucro ou prejuizo operacional da Emissora, antes da contribuicao social e imposto

de renda, adicionando-se as Despesas Financeiras, depreciacao e amortizacéo, e excluindo as Receitas

Financeiras, definicao esta na forma usualmente aceita pelos principios contabeis brasileiros;

“Despesas Financeiras”: despesas calculadas pelo regime de competéncia referentes a: (i) juros relativos

a dividas bancarias, (ii) juros incorridos as Debéntures e demais titulos e valores mobilidrios emitidos pela

Emissora nos mercados financeiro e de capitais, internacional e nacional, (jii) despesa de variagdo monetaria

e cambial de juros e principal das modalidades de divida referidas nos itens (i) e (ii) da presente definicéo,

(iv) despesas financeiras relativas a matuos com partes relacionadas listados no passivo da Emissora, bem

como (v) despesas financeiras referentes a passivos de operacoes de derivativos;

“Receitas Financeiras”: receitas calculadas pelo regime de competéncia definidos como: (i) receitas de

aplicacoes financeiras (i) receita de variagdo monetaria e cambial de juros e principal sobre as dividas

bancarias, sobre as Debéntures, sobre o direito de outorga da concesséo e demais titulos e valores

mobilidrios emitidos pela Emissora nos mercados financeiro e de capitais, internacional e nacional, (iv)

receitas financeiras relativas a matuos com partes relacionadas listados no ativo da Emissora, bem como

(v) receitas financeiras referentes a ativos de operacoes de derivativos;

“Servico da Divida“: todos os valores pagos de principal e juros relacionados a Divida, exceto os pagamentos

efetuados no mesmo periodo de apuracao de juros e amortizacoes referentes aos empréstimos do BID,

BNDES e Empréstimo-Ponte, liquidadas em funcao da emissao das referidas Debéntures.

Somente ocorrera o vencimento antecipado das Debéntures caso os indices e limites estabelecidos neste

item (r) ndo sejam observados em mais de dois trimestres durante todo o prazo das Debéntures, sendo que

tais dois trimestres n&o poderao ser consecutivos.
(s) transformacao da Emissora em sociedade limitada;
(t) rescisao, término, perda, encampacao, caducidade ou anulacao do Contrato de Concesséo;
(u) se asoma do valor das acées objeto do penhor nos termos do Contrato de Penhor e do valor dos direitos
creditérios objeto da cessao fiduciaria em garantia nos termos do contrato de Cessao Fiduciria resultar
em montante inferior a 125% (cento e vinte e cindo por cento) do saldo devedor das Debéntures; e

(v) caso o Banco Interamericano de Desenvolvimento (“BID") e/ou o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econ6mico Social — BNDES (“BNDES") questionem, por escrito, ou se oponham, por escrito, a liberacao
das garantias prestadas nos termos dos contratos de financiamento celebrados pela Emissora junto ao
BID e ao BNDES, em 30 de marco de 2001, salvo se os referidos questionamentos ou oposicoes sejam
atendidos no prazo de 20 (vinte) dias contados das suas respectivas datas de ocorréncia.

1.3.19.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (b), (c), (e),

(i) e (t) do item 1.3.19.1., acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures. O vencimento

antecipado automatico de qualquer série das Debéntures acarretara o vencimento antecipado de todas as

Debéntures de todas as Séries em circulacao.

1.3.19.3. O Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 2 (dois) dias Uteis da data que tomar

conhecimento da ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimplemento néo indicados no item 1.3.19.2.

Debéntures, os débitos em atraso, independente de qualquer aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, ficarao sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis
de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso devidamente acrescidos do
Rendimento das Debéntures (conforme definido acima) desde a data de inadimplemento até a data do
seu efetivo pagamento.

1.3.26. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto no item 1.3.25 acima, o nao-comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigacoes pecunidrias da Emissora nas datas previstas na Escritura,
ou em comunicado publicado pela Emissora, nao Ihe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento,
acréscimos ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data do seu respectivo vencimento.

1.3.27. Publicidade
Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos Debenturistas serao
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Jornal Valor Econémico, edicao nacional.

1.3.28. Publico-alvo da Oferta

As Debéntures da Emissao serao destinadas a investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de
investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacao e investidores institucionais ou qualificados assim considerados pelas
regras vigentes no pais, assegurando que o tratamento conferido seja justo e equitativo.

1.3.29. Classificacao de Risco

A Emissora contratou a Standard & Poor’s para elaborar a classificacao de risco (rating) das Debéntures. Em
24 de novembro de 2006 a Standard & Poor’s classificou o risco das Debéntures como sendo brAA-. Para
maiores informacoes, ver simula da classificacao de risco anexa ao Prospecto Definitivo. A Emissora, nos
termos da Escritura, comprometeu-se a submeter anualmente a Emisséo a revisao e avaliacao pela agéncia
de classificacao de risco, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures.

1.3.30. Declaracao de Inadequacao de Investimento

As Debéntures da Emissao nao sao adequadas a investidores que (a) necessitem de liquidez, tendo em vista
a possibilidade de baixa liquidez das Debéntures no mercado secundario; e/ou (b) nao estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresas do setor privado.

1.3.31. Locais Onde as Debéntures Podem Ser Adquiridas

Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar o Coordenador Lider e os Coordenadores nos
enderecos abaixo indicados, nos quais poderao, também, obter cépia do Prospecto Definitivo:

(a) Para o Unibanco:

Endereco: Avenida Eusébio Matoso, 891, 202 andar, CEP 05423-901, Séo Paulo, SP.

At.: Sr. Glenn Mallett/Rogério Freire — Telefone: (11) 3584-4905 — Fax: (11) 3584-4501

E-mail: glenn.mallett@unibanco.com.br / rogerio.freire@unibanco.com.br

Site: www.unibanco.com.br/prospectos

(b) Para o Bradesco:

Endereco: Avenida Paulista, 1450, 32 andar, CEP 01310-917, S&o Paulo, SP.

At.: Sr. Joao Carlos Zani — Telefone: (11) 2178.4800 — Fax: (11) 2178-4880

E-mail: 4013.zani@bradesco.com.br — Site: www.shopinvest.com.br

(c) Para o ABC Brasil:

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1400, 5¢ andar, CEP 04543-000, Sao Paulo, SP.
At.: Sr. Jodo Carlos da Silva — Telefone: (11) 3170-2289 — Fax: (11) 3170-2082

E-mail: jodo.silva@abcbrasil.com.br — Site: www.abcbrasil.com.br

(d) Para o Votorantim:

Enderego: Avenida Roque Petroni Jr., 999, 162 andar, CEP 04707-910, S&o Paulo, SP.

At.: Emilio Otranto Neto — Telefone: (11) 5185-1700 — Fax: (11) 5185-1924

Site: www.bancovotorantim.com.br
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! : 3 . .y . Nk B B g b e Sslaianian Data da Amortizacao Il das Debéntures da 32 Série 1.3.18.3. Na AGD, cada Debenturista tera a opcdo de manifestar a intencdo de manter ou nao a Debéntures, acrescido do Rendimento I, Il ou lll, conforme o caso, e encargos até a data de seu efetivo Banco Bradesco S.A.
de titularidade das Debéntures, o “Relatério de Posicao de Ativos”, expedido pelo SND, acompanhado p 5 titularidade das suas Debéntures to. Nests Agente Fiduciario d 3 imediat t AGD delib : Ci A édi 2
de extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituicao financeira responsavel pela custédia 1.3.13.2. Prazo e Data de Vencimento 12 de novembro de 2010 20% i ] 1 . ) . B PO e TR Gn. 0y gente HIoUCIaNOICEYEIaRCONVOCoLalliaE]atal T ENTCIRETI EaadesIneran Endereco: Cidade de Deus, s/ n°, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar, Osasco, SP.
A 3 p A , . - Y 1.3.18.4. A Emissora obriga-se a adquirir, no prazo de até 90 (noventa) dias a partir da data da AGD, a sobre o vencimento antecipado das Debéntures das outras Séries em circulacdo. O vencimento antecipado At.: Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli — Telefone: (11) 3684-4522 — Fax: (11) 3684-5645
das Debéntures quando depositadas na SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, 0 prazo de vencimento das Debéntures da 22 Série sera de 90 (noventa) meses (7 anos e 6 meses) contados 12 de novembro de 2011 20% A " ) : 4 h . o ; o e : . - . ] H
50 AR # !l ? ¥ 9 totalidade das Debéntures dos Debenturistas que manifestarem a intencédo em alienar suas Debéntures. As somente n&o sera declarado caso assim seja deliberado na referida AGD, por deliberacéo de Debenturistas E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br
pela CBLC, extrato de custédia em nome do debenturista, que sera igualmente reconhecido como da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 12 de maio de 2014, pago o Valor Nominal Unitério . 1 > . Py : N A w ; M . »
e a A N 1 i ) k 12 de novembro de 2012 20% Debéntures serdo adquiridas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da atualizacdo monetéria (quando representantes de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures das outras Séries em circulacao. F

comprovante de titularidade das Debéntures. das Debéntures da 2? Série ainda ndo amortizado, juntamente com o valor do Rendimento Il (conforme e . - : ol a ) G " 4. OUTRAS INFORMACOES

3 di ibilidad Extincio das T: de Rendi definido abaixo) eventualmente devido, em TR e e e mbTo de 2013 20% aplicavel) e dos Juros Remuneratorios incidentes pro rata temporis desde a dltima data de pagamento até 1.3.19.6. A Ecorodovias podera efetuar o cancelamento de 7.934.120 (sete milhdes novecentas e trinta e 2 ~
1.3.11. Indisponi Idl e X_t'gsao ZSI_;XSS e Rendimento o At . . ; a data da efetiva recompra. Os Debenturistas que se abstiverem de votar na AGD ou nao manifestarem quatro mil e cento e vinte) acoes por meio de uma reducéo do capital social da Emissora, de acordo com Para maiores informacoes a respeito da Emissao e das Debéntures os interessados deverao dirigir-se a CVM
;'a:’;"'t;;;'sN(;]ec?;eondfmegr:'tggiz'n'fnor'r;peoZ‘ef'“'wigase Lear?apocfé': gzr?e“:gacifo ?,fl_g:arag’eo R:n?ﬁ;':gf;,,r 1.3.13.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal 12 de novembro de 2014 20% interesse na recompra ou, ainda, ndo comparecerem a AGD, manterao a titularidade das Debéntures. os procedimentos estabelecidos nos artigos 173 e 174 da Lei das S.A., sem que este evento caracterize o ou a sede da Emissora, nos enderecos abaixo indicados ou ao Coordenador Lider ou os Coordenadores,

ou em conjunto, “Taxas de Rendimento”) por mais de 10 (dez) dias Uteis ap6s a data esperada
para sua apuracao e/ou divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade de

O Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 22 Série serd amortizado conforme a tabela a
seguir (“Amortizacao das Debéntures da 22 Série”):

1.3.14.4. Rendimento IlI

1.3.18.5. As Debéntures adquiridas pela Emissora na forma deste Item poderao ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado.

vencimento antecipado das Debéntures.
1.3.19.6.1. A aquisicao das Debéntures acarretara a concordancia expressa dos Debenturistas com relacdo

nos enderecos indicados acima.
(a) Emissora:

sua aplicacio por imposicao legal ou determinaco judicial, o Agente Fiduciario devera convocar Percentulioivale BlominallUnitario A partir d_a Data de Em\sséq, as Debéntures da 32 Série faféOJus ao seguinte rendmentq, composto pe!a 1.3.19. Vencimento Antecipado a referida _redugléo de capital_, ficando estabelecido, neste ato, que nao sera re_alizada a AGD especial para Endereco: Avenlda Brlgadelro Faria Lima, 3900, 11¢ andar, CEP 04538-132, Sao Paulo, SP.
AGD,pno ;razg méxi%o ?ie 5 (ginco) dias depoig doJ final do pre?zo de 10 (dez) dias a contar da Data da Amortizac3o Il das Debéntures da 22 Série Atllaf“261CaCJd (§0néormeldeﬁql%a{z]lozllt;m; :3.14.4’:1’(. aldj_awxo) e |F|)|§k-)s Juros Remuneratérios da 32 Série 1.3.19.1. O Agente Fiducidrio poderé declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes relativamente a aprovacao prévia da .redugao de Cap”?' prevista no § 3¢ do artigo 174 daALel das S.A. o ?tl-:fSL R‘?b?;t‘)g';%‘g 4N§;890me
extincao ou da impossibilidade legal de aplicacao da Taxa de Rendimento, para definir, de comum Py ——_——— o0 (conforme definido no Item 1.3.14.4.3. abaixo) (0 “Rendimento lll"): as Debentures e exigir, mediante notificacéo, o imediato pagamento pela Emissora do saldo do Valor 1.3.19.7. Em conformidade com o artigo 231 da Lei das S.A., a transferéncia do controle acionario da e one: (11) a
acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado & 1.3.14.4.1. Atualizacdo Nominal Unitario acrescido do Rendimento aplicavel, calculado pro rata temporis, conforme disposto nos Emissora dependeré da prévia aprovacdo de 2/3 (dois tercos) dos titulares das Debéntures em circulacéo, Fax: (11) 3709-4991
("Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor 12 de maio de 2011 20% As Debéntures da 32 Série terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado (a “Atualizacdo”) a partir da Data itens 1.3.12.4., 1.3.13.4. e 1.3.14.4. deste Antncio de Inicio, a partir das respectivas Datas de Emissao ou reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim, dispensada tal aprovacao se a Emissora assegurar (b) Comisséo de Valores Mobiliérios — CVM ] o
de quaisquer obrigacdes previstas neste item, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa de 12 de maio de 2012 20% de Emisséo,_pe\_a variacf’ao percentual do IGP-M, apurada e divulgada pela Fundacao Getu\io_ Vargas (“Valor da ultima data de pagamento de Rendimento aplicavel, o que ocorrer por Ultimo, independentemente de aos Debenltgnstas que o Fiesejarem, a aquisicao pela Ermssqra dflS Debéntures de que forem t|thlares, durante Endereco: RuaﬂSete de Setembro, 111, 52 andar, Rio de Janeiro, RJ, ou Rua Cincinato Braga, 340, 22, 3°
Rendimento até a data da deliberacao da AGD. Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 32 Série”), sendo o produto da Atualizacéo incorporado ao qualquer aviso, interpelacdo ou notificacao judicial ou extra-judicial a Emissora, na ocorréncia de quaisquer 0 prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicacao das AGDs relativas a operacao. e 42 andares, Sao Paulo, SP.
1.3.11.2. Caso a Taxa de Rendimento venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD, a referida AGD 12 de maio de 2013 20% Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Série automaticamente, segundo a seguinte férmula: dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento”): 1.3.19.8. No caso da ocorréncia do evento indicado no item 1.3.19.1. (n) acima, a agéncia de classificacdo de Site: www.cvm.gov.br
ndo ser4 mais realizada, e a Taxa de Rendimento, a partir de sua divulgacdo, passaré novamente a ser 12 de maio de 2014 20% (a) liquidacao, dissolucao, pedido de autofaléncia ou de faléncia nao elidido no prazo legal, decretacao risco devera ser convocada pela Emissora em até 10 (dez) dias corridos, contados da data em que se tornar (c) Camara de Liquidagao e Custodia — CETIP
efetiva a alteracdo no controle acionario da Emissora, para realizar a atualizacdo do rating da Emisséo, sob Endereco: Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar, Rio de Janeiro,RJ, ou Rua Libero Badaro, 425,

utilizada para o célculo dos juros remuneratérios das Debéntures.
1.3.11.3. Caso nao haja acordo na AGD sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas

1.3.13.4. Rendimento Il

VNa=VNe x |

igpw |0 [1GPM, [ IGPM, |a
IGP-M, | IGP-M, IGP-M_,

de faléncia ou de qualquer figura semelhante que venha a ser criada por lei, da Emissora ou da
Ecorodovias;

pena de, (i) em nao sendo feita a referida convocacao; ou (i) nao sendo divulgado o rating atualizado no prazo
de 30 (trinta) dias da convocacéo por ato ou fato imputavel a Emissora, o Agente Fiduciario devera declarar o

24° andar, Sao Paulo, SP.
Site: www.cetip.com.br

representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures em Circulacdo, a Emissora A partir da Data de Emissio, as Debéntures da 22 Série fardo jus ao sequinte rendimento, composto pela (b) propositura, pela Emissora ou pela Ecorodovias de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ; : h . e A B i
devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o seu consequiente cancelamento, AtEa\izagéo [ (eoiemaGEiE fo fam | 2. 15 abaion) o pelonguros R rios é}a 22 Spe'rie Vna =Vne x C ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do ‘éeﬂument? aptedopadq das Debenture_s._(/j\ denoaBde ﬁlasswﬂcagao aI ser convo_cada sera a Star_]dard &dFdOOEiS (d) Bovespa Fix g
no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da realizacdo da respectiva AGD, pelo valor (conforme definido no item 1.3.13.4.4. abaixo) (0 “Rendimento II"): onde: referido plano, ou ainda, ingresso, pela Emissora ou pela Ecorodovias, em juizo, de requerimento de as_;)_ 2 ag?_ma Eerat/ng cesze s/u<a_)s atll_wvta ets_go_ fas(\j ou,tpor\q'L\JAa qlée( mot;\_/tohestq(a )ou =3 \mgeGllj q.0¢ Endereco: Rua XV de Novembro, 275, Sao Paulo, SP.
equivalente (a) ao saldo de seu Valor Nominal Unitério e (b) aos Rendimentos aplicaveis, conforme - _ I h g " " . recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de L C OSSN 1550Ta POCGIEIE SOICHEINCEE— R L R S1LC . OU (i) convocar para Site: www.bovespa.com.br/bovespafix
; A 1 " ; 1.3.13.4.1. Atualizacio Il C = fator acumulado das variacdes mensais dos indices utilizados, calculado com 8 (oito) casas decimais, ] # definir a nova agéncia de rating para emitir o rating para a finalidade do vencimento antecipado. S oy ) B
o caso, devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de o caofs ) LAt ; . ) . . sua concesséo pelo juiz competente; O Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos interessados na CVM para consulta e reproducdo
s alti ; ; As Debéntures da 22 Série terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado (a “Atualizacao”) a partir sem arredondamento, apurado da seguinte forma: 1 i
Emissdo ou da ultima Data de Pagamento de Rendimentos, conforme o caso. Nesta alternativa, para Atualizacao p " i A o 4 o, (&) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacao pecuniaria da Escritura, nao sanado no prazo 1.3.20. Garantias apenas.
da Data de Emissdo, pelo namero do indice IGP-M — Indice Geral de Precos do Mercado, apurado VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, [¢ p G LE1) 035400 . @

calculo dos Rendimentos aplicaveis as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a Ultima Taxa
de Rendimentos divulgada oficialmente.

1.3.11.4. O disposto neste item 1.3.11. sé se aplicard as Debéntures da respectiva série cuja Taxa de
Rendimento se tornar indisponivel ou extinta, nao afetando as Debéntures das demais séries.

e divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (“Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures da
22 Série"), sendo o produto da Atualizagao incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 2% Série automaticamente, segundo a seguinte férmula:

sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da 32 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 32 Série no inicio do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 32 Série (conforme definido no Item
1.3.14.4.3.1. abaixo), informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

de 1 (um) dia util, contado da notificacdo do Agente Fiduciario neste sentido;

(d) protestos de titulos contra a Emissora, que nao sejam sanados ou declarados ilegitimos no prazo de 30
(trinta) dias, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais), a excecao do protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente

A garantia real representada por penhor de acdes e cessao fiduciaria de direitos creditérios sera
constituida por meio de (i) um contrato de penhor de 99,99% das acoes de emissao da Emissora,
detidas pela Ecorodovias, a ser celebrado entre (a) a Ecorodovias, (b) o Agente Fiduciario, representando
os Debenturistas e (c) a Emissora (“Contrato de Penhor de Acdes”); (ii) um contrato de cessao fiduciaria
de (a) direitos creditorios relativos aos valores, créditos, recebiveis e outros valores que correspondam

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estao disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos
enderecos da Emissora, do Coordenador Lider e dos Coordenadores indicados neste Anuncio de Inicio.
Data de Inicio da distribuicao das Debéntures: 20 de dezembro de 2006.

A Emissao foi previamente submetida a CVM e registrada sob os n°s CVM/SRE/DEB/2006/048 (12 série),

ELP, Caracter.l'sticas das Debéntures da Primeira Série - %%L T %féz pL %‘iﬂ IGP-M, = valor do nimero indice do IGP-M do més anterior a0 més de inicio de atualizacao; comprovado pela Emissora no prazo legal; . o } [ Ny a 100% (cem por cento) do produto de toda a arrecadacao, de todos os postos de pedagios, atuais CVM/SRE/DEB/2006/049(2* sége) e CVM/SRE/DEB/2006/050 (32 série), em 19 de dezembro de 2006.
1.3.12.1. Quantidade okt S i - ~ 2T VNa=VNe x IGP'W x 2 X...X 2 IGP-M. = valor do ntimero indice do IGP-M do més de inicio de atualizacio: (e) pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacao e futuros, em toda a extensdo do Sistema Anchieta-Imigrantes mantidos pela Emissora em virtude do O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
0 namero de Debéntures a ser alocado na primeira Série (“Debéntures da 12 Série”) sera de 13.500 (treze -Mo IGP-M, IGP-M,, g ’ e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando a Emissora estiver em mora com Contrato de Concessdo Rodoviaria N 07/CR/98, celebrado em 27 de maio de 1998 entre o Estado INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM

mil e quinhentas) Debéntures, incluindo 750 (setecentas e cinquienta) Debéntures do Lote Suplementar.
1.3.12.2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 12 Série serd de 84 meses (7 anos) contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 12 de novembro de 2013.

1.3.12.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

1.3.12.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ser4 amortizado conforme a tabela a
seguir (“Amortizacao 1"):

Vna = Vne x C

onde:

C = fator acumulado das variacbes mensais dos indices utilizados, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

IGP-M, = valor do niimero indice do IGP-M do més subseqiente ao més de inicio de atualizacao;

IGP-M, = valor do nimero indice do IGP-M do més anterior a0 més de atualizacdo até a data de
aniversario da Debénture da 32 Série. Apds a data de aniverséario, valor do nimero indice do IGP-M do
més de atualizagao;

IGP-M__, = valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més “n”;

dup = ndimero de dias Uteis da Ultima data-base até a data de atualizacdo, sendo “dup” um némero inteiro;
dut = nimero de dias Uteis contidos entre a Ultima e a proxima data-base, sendo “dut” um ntmero inteiro.

relacdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério
previsto no artigo alinea “b” do artigo 36 do Estatuto Social da Emissora;

(f) falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigacdes nao-pecunidrias previstas na Escritura
que nao sejam sanadas no prazo de 30 (trinta) dias, contados da notificacdo do Agente Fiduciario
neste sentido;

(g) falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigacdes previstas nos Contratos de Garantia,
respeitados os prazos previstos nos Contratos de Garantia, conforme abaixo definido;

Instituicoes Intermediarias

de Séao Paulo, por intermédio do Departamento de Estradas de Rodagem — DER/SP, hoje representado

ANBID

(A~ ABC BRASIL

ARAB BANKING

COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores
Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 42 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n® 4890254, atendendo, assim, a(o) presente
oferta publica/programa, aos padrées minimos de informacao contidos no cédigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou
ofertantes, das instituicoes participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”
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O Coordenador Lider da Emissao é o Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.
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