Brasiliana

Companhia Brasiliana de Energia

ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES

O BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”) e o BANCO VOTORANTIM S.A. (“Coordenador”), comunicam o inicio, nesta data, da distribuicao publica de 80.000 (oitenta mil) debéntures simples, da 3 emissdo da COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA, Companhia Aberta, inscrita no CNPJ sob o n° 04.128.563/0001-10, com sede na Rua Lourenco Marques, n° 158, 4° andar, sala C, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04547-100 (a “Oferta”, a “3? Emissdo” e a “Emissora”, respectivamente),
da forma nominativa escritural, ndo conversiveis em agoes de emissao da Emissora, em série Unica, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) (as “Debéntures”), perfazendo, na data de emisséo, qual seja 31 de outubro de 2006 (a “Data de Emissao”), o total de:

R$800.000.000,00

Classificacio de Risco Standard & Poor’s: brBBB+

INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA

1.

ASSEMBLEIAS GERAIS EXTRAORDINARIAS E REUNIAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRAQAO QUE DELIBERARAM SOBRE A 3 EMISSAO

1.1. A 3% Emissao foi aprovada conforme deliberacdo (i) da Assembléia Geral Extraordinaria
realizada em 21 de setembro de 2006, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo (a “JUCESP”) sob o n°271.042/06-0, em sessao de 29 de setembro de 2006 e publicada
nos jornais Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e Valor Econémico, no dia 23 de setembro de 2006
e 25 de setembro de 2006, respectivamente; (i) da Assembléia Geral Extraordinéria da Emissora
realizada em 10 de novembro de 2006, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n® 328.386/06-6,
em sessao de 14 de dezembro de 2006 e publicada nos jornais Diario Oficial do Estado de
Sao Paulo e Valor Econémico, no dia 15 de dezembro de 2006; e (jii) e na Reuniao do Conselho
de Administragdo da Emissora realizada em 29 de novembro de 2006, cuja ata foi arquivada
na JUCESP em 13 de dezembro de 2006, sob o n° 327.864/06-0, e publicada nos jornais
Valor Econémico e Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo, em 15 de dezembro de 2006.

1.2. A 3% Emissao é regulada pela “Escritura Particular da Terceira Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria,
para Distribuicdo Publica, da Companhia Brasiliana de Energia” (a “Escritura de Emissao”),
celebrada entre a Emissora; a AES Elpa S.A. (a “Elpa”), Eletropaulo Metropolitana Eletricidade
de Sao Paulo S.A. (a “Eletropaulo”), AES Uruguaiana Inc. (@ “AES Uruguaiana Inc.”),
AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (a “Uruguaiana”), AES Tieté Holding Ltd.
(a “AES Tieté Holding"), AES TH Il Ltd. (a “AES TH 1I”), AES Tieté Empreendimentos S.A.
(a "AES Tieté Empreendimentos”), AES Tieté Participacdes S.A. (a “AES Tieté Participacdes”)
e AES Tieté S.A., (a “AES Tieté, em conjunto com a Elpa, a AES Uruguaiana Inc.,
a Uruguaiana, a AES Tieté Holding, a AES TH Il, a AES Tieté Empreendimentos,
a AES Tieté Participacdes e a AES Tieté, as “Intervenientes Anuentes”);
e Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (o “Agente Fiduciario”),
em 13 de dezembro de 2006, e inscrita na JUCESP sob o n°® ED000254-9/000, em sessao
de 22 de dezembro de 2006.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Valor Nominal: 2.1.1. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emisséo (o “Valor Nominal”).

2.2. Numero de Séries: 2.2.1. A 3° Emissao serd realizada em série Unica.

2.3. Quantidade de Debéntures: 2.3.1. Serao emitidas 80.000 (oitenta mil) Debéntures,
perfazendo o total de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) na Data de Emissao.
2.4. Data de Emissdao e Data de Vencimento: 2.4.1. Para todos os efeitos legais,
a Data de Emissao das Debéntures é 31 de outubro de 2006. As Debéntures terdo prazo de
vencimento de 114 (cento e catorze) meses e 20 (vinte) dias a contar da Data de Emissao,
com vencimento fixado em 20 de maio de 2016 (a “Data de Vencimento”).

2.5. Classe e Forma: 2.5.1. As Debéntures serdao da forma nominativa e escritural,
nao conversiveis em acoes da Emissora.

2.6. Espécie: 2.6.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sujeita a convolagao para a
espécie com garantia real ap6s a quitacao das obrigacdes decorrentes das notas promissérias
emitidas pela Emissora no montante total de R$800.000.000,00 cuja distribuicao publica foi
registrada na CVM em 20 de outubro de 2006, sob o n° RJ2006/7793, sujeita a juros
remuneratorios referentes a taxa DI acrescida de 2,25% ao ano, com prazo de vencimento de
180 dias contados da data da subscricao e integralizagdo das notas promissérias, qual seja,
30 de outubro de 2006 (as “Notas Promissorias”), com consequente liberacdo dos Bens
Alienados (conforme descritos abaixo), e a constituicao das Garantias Reais (conforme descritas
abaixo). A Emisséo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acoes,
uma vez que, nesta data, o capital social da Emissora é de R$3.421.592.328,72,
superior ao valor total da Emisséo.

2.7. Registro para Colocacao e Negociagao: 2.7.1. As Debéntures da 3* Emisséo deverao
ser registradas: (A) para distribuicdo no mercado primario: no Sistema de Distribuicdo de
Titulos (0 “SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP - Camara de Custédia e
Liquidacao (a “CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associacdo Nacional
das Instituicoes do Mercado Financeiro (a “ANDIMA"), sendo a distribuicao liquidada e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (B) para negociacdo no mercado secundario:
(i) no Sistema Nacional de Debéntures (0 “SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP,
com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo a negociacao liquidada e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) no Sistema de Negociacdo BOVESPAFIX
(o "BOVESPAFIX"), da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA (a “BOVESPA"),
sendo a negociacao liquidada e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira
de Liquidacéo e Custddia (a “CBLC").

2.8. Procedimento e Regime de Colocacdo: 2.8.1. As Debéntures serdo objeto
de distribuicao publica, sob regime de garantia firme de distribuicdo, com a intermediacao
de instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
para colocagdo, no mercado primdrio, por meio do SDT, administrado e operacionalizado pela
CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo a distribuicao liquidada e
as Debéntures custodiadas na CETIP. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes
minimos ou maximos, sendo que o Coordenador Lider, com expressa anuéncia da Emissora,
organizard plano de distribuicdo, tendo como publico-alvo pessoas fisicas e juridicas,
fundos de investimentos, fundos de pensado, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo e investidores
institucionais ou qualificados, conforme regras vigentes no pafs, levando em conta o perfil de
risco dos seus clientes e a adequacgdo as Debéntures, assegurando-se que o tratamento
conferido seja justo e equitativo. 2.8.2. O Coordenador podera revender, até a data de
publicacdo do anuncio de encerramento de distribuicdo das Debéntures (0 “Antdncio de
Encerramento”), as Debéntures adquiridas em virtude do exercicio da garantia firme,
por preco nao superior ao Preco de Subscricdo acrescido da Remuneracdo das Debéntures
entre a Data de Emisséo e a data de revenda. Ap6s a data de publicacdo do Anuncio de
Encerramento, as Debéntures poderao ser revendidas de acordo com as condicdes de
mercado, verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada,
devera ser efetuada respeitada a regulamentacao aplicavel. 2.8.3. A distribuicao publica das
Debéntures somente tera inicio apos a concessao do registro da 3% Emissao pela CVM e a
disponibilizacdo do prospecto definitivo da 3* Emissao aos investidores, nos termos
da Instrucao CVM n° 400/03 (o “Prospecto Definitivo”). 2.8.4. Na hipdtese de modificagéo
da distribuicao das Debéntures nos termos do Art. 25 da Instrucaéo CVM n° 400/2003:
(i) imediatamente apos o acolhimento do pleito relativo a alteracao pela CVM, valer-se de,
no minimo, meios iguais aos utilizados para divulgacao deste Anuincio de Inicio para informar
ao publico as modificagdes implementadas; (ii) acautelar-se e certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da distribuicao das Debéntures, de que o manifestante esta ciente
de que a distribuicao das Debéntures original foi alterada e das modificacdes implementadas;
(iii) comunicar-se diretamente com os investidores que ja tiverem aderido a distribuicdo das
Debéntures para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da
comunicacao o interesse em manter a declaracao de aceitacdo, presumida a manutencao em
caso de siléncio; e (iv) restituir aqueles investidores que nao aceitarem as novas condicoes da
distribuicdo das Debéntures, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da
comunicacao de desisténcia, as importancias pagas, sem qualquer remuneracao ou
atualizacdo monetaria e deduzida a quantia relativa & Contribuicao Provisoria sobre
Movimentagao ou Transmissao de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira - CPMF.
2.8.5. A data de término da distribuicdo e o resultado da mesma seréo divulgados por meio
de publicacdo do Anuincio de Encerramento, nojornal Valor Econémico.

2.9. Certificado de Debéntures: 2.9.1. Nao serao emitidos certificados representativos das
Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pelo banco mandatério e escriturador das Debéntures (o “Banco Mandatario
e Escriturador”). Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures, o relatério de posicao de ativos expedido pelo SND, acompanhado de extrato em
nome do detentor da Debénture (o “Debenturista”), emitido pela instituicdo financeira
responsavel pela custddia desses titulos quando depositados na CETIP. Para as Debéntures
depositadas na CBLC, serd emitido pela CBLC extrato de custédia em nome do Debenturista,
que igualmente serd reconhecido como comprovante de titularidade de debéntures.

2.10. Remuneracao das Debéntures: 2.10.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracao
que contemplara juros remuneratorios, a partir da Data de Emissao, incidentes sobre seu Valor
Nominal ndo amortizado, e estabelecidos com base na taxa média dos Depositos
Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diério, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”,
edicao nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulacdo (a “Taxa DI”),
acrescida exponencialmente de spread de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 dias Uteis (0 “Acréscimo sobre a Taxa DI”, sendo a Taxa Dl e o
Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos como a “Remuneracdo”). A Remuneracéo
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal ndo amortizado das Debéntures desde a Data de Emissao,
ou da data de vencimento do ultimo Periodo de Capitalizacao (definido abaixo), conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento. 2.10.2. Define-se “Periodo de Capitalizacao”
como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, e termina na data prevista para o pagamento de
juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizacdo serao
devidos todo dia 20 de maio e 20 de novembro de cada ano. O vencimento do primeiro
periodo serd em 20 de maio de 2007 e do Ultimo em 20 de maio de 2016.

2.11. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures: 2.11.1. A Remuneracdo das
Debéntures serd paga semestralmente (cada data de pagamento da Remuneragdo das
Debéntures, uma “Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures”), sendo que a
Ultima Data de Pagamento de Remuneracao das Debéntures devera coincidir com a Data de
Vencimento das Debéntures. A primeira Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures
serd 20 de maio de 2007, a segunda Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures serd
20 de novembro de 2007 e as Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
subsequentes serdo os mesmos dias 20 de maio e 20 de novembro dos anos subsequentes,
até a Data de Vencimento.

2.12. Amortizacdo Programada: 2.12.1. As Debéntures serdo objeto de amortizacéo
programada, de acordo com o cronograma abaixo estabelecido (as “Datas de Amortizacao”):

Data Percentual sobre o Valor Nominal das Debéntures
20demaiode 2014 20%
20 de novembro de 2014 20%
20demaiode 2015 20%
20 de novembro de 2015 20%
20demaiode 2016 20%

2.13. Amortizacdo Extraordinaria e Pagamento Antecipado da Remuneracdo das
Debéntures: 2.13.1. A Emissora poderd amortizar extraordinariamente as Debéntures em
circulacéo (“Amortizacao Extraordinaria”), total ou parcialmente, a partir de 20 de maio de
2011, ocasido em que serao pagos, além da amortizacdo, a Remuneracéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou da Ultima data de pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, até a data de pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, acrescido de
prémio equivalente a: (i) 2,50% (dois inteiros e cinqUenta centésimos por cento) se a
amortizacao for feita entre 20 de maio de 2011 e 20 de maio de 2012; (ii) 2,00% (dois inteiros
por cento) se a amortizacao for feita entre 20 de maio de 2012 exclusive e 20 de maio de 2013
inclusive; (iii) 1,50% (um inteiro e cinqlienta centésimos por cento) se a amortizacao for feita
entre 20 de maio de 2013 exclusive e 20 de maio de 2014 inclusive; (iv) 1,00% (um por cento)
se a amortizacao for feita entre 20 de maio de 2014 exclusive e 20 de maio de 2015 inclusive;
(v) 0,5% (meio por cento) se a amortizacdo for feita entre 20 de maio de 2015
exclusive e 20 de maio de 2016 inclusive (“Prémio de Amortizacdo Extraordinaria”).
2.13.1.1. Caso ocorra pré pagamento nos termos da Clausula 4.6.1.7 (a), e da Clausula
4.6.1.9 da Escritura de Emissao, néo sera devido o Prémio de Amortizacao Extraordinaria.
2.13.1.2. A Amortizacdo Extraordinaria deverd atingir todas as Debéntures, na mesma
proporcdo. 2.13.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario notificacdo por escrito a
respeito da Amortizacao Extraordinaria, acompanhada de demonstrativo da origem dos
recursos a serem utilizados para a Amortizacao Extraordinaria, com antecedéncia minima de
10 (dez) dias. 2.13.3. As Amortizacdes Extraordindrias serdo realizadas mediante publicacao
de aviso aos Debenturistas nos 6rgaos de imprensa referidos na Clausula 4.7.1 da Escritura de
Emiss&o, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data pretendida para sua realizacao.
2.14. Prazo e Forma de Integralizacdo: 2.14.1. O pagamento do Preco de Subscricao,
conforme definido abaixo, devera ser feito a vista, no ato da subscricao (“Data de Integralizagao”).
As Debéntures poderdo ser subscritas e integralizadas (i) em moeda corrente nacional;
ou (ii) com direitos de crédito detidos por titulares das Notas Promissérias. Os pagamentos
referentes & integralizacdo das Debéntures serdo feitos adotando-se, (A) quando pagos em
moeda corrente nacional: (1) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures
registradas no BOVESPA FIX; ou (2) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
registradas no SND; ou (3) para os titulares de Debéntures desta Emissao que nao estejam
vinculados a esses sistemas, por meio do banco mandatério e escriturador da Emisséo;
e (B) quando pagos com direitos de crédito detidos por titulares das Notas Promissérias,
os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND.

2.15. Preco de Subscricdo: 2.15.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu
Valor Nominal, acrescido da Remuneragao das Debéntures, calculada pro rata temporis desde
aData de Emissao até a data de integralizacéo (o “Prego de Subscri¢ao”).

2.16. Resgate Antecipado e Aquisi¢do Facultativa: 2.16.1. Com excecdo ao disposto
no item 2.13 acima, nao haverd resgate antecipado facultativo das Debéntures.
2.16.2. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo no mercado,
por preco nao superior ao seu Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, se for o caso,
acrescido da Remuneracao aplicavel até a data da aquisicao, calculada pro rata temporis,
observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
2006, com alteragoes posteriores (a “Lei das Sociedades por Acbes”). As Debéntures
adquiridas conforme previsto neste item 2.16.2 poderdo ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado, sendo que as
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneracao e demais condicdes das demais
Debéntures entdo em circulagao.
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ISIN: BRENGPDBS064

2.17. Garantias: 2.17.1. Garantias Sob Condigao Suspensiva: Para fins de cumprimento
das obrigacoes perante os Debenturistas assumidas Na Escritura de Emissao pela Emissora
(as "Obrigacoes Garantidas”), a AES Tieté Empreendimentos, a AES Tieté Participagoes,
a Emissora, a Elpa, a AES Uruguaiana Inc., a AES Tieté Holding e a AES TH Il (as “Alienantes”)
alienaram ou cederam fiduciariamente em garantia aos Debenturistas (as “Garantias Reais”),

sob condicao suspensiva, os ativos mencionados na tabela abaixo (os “Bens Alienados”).

Bens Alienados

Alienantes

Instrumentos
de Formalizacao

(i) 50,79% das acoes de
emissao da AES Tieté
detidas pelas Alienantes,
na data de assinatura da
Escritura  de  Emissao
representadas por
17.889.312.214 acoes
ordindrias e 7.548.594.642
acoes preferenciais
(as “Acoes da AES Tieté"”)
e respectivos dividendos e
juros sobre capital proprio,
bem como todos os frutos,
rendimentos e vantagens
que forem atribuidas as
Acbes da AES Tieté

AES Tieté Empreendimentos

AES Tieté Participagoes

Emissora

Contrato de  Alienacdo
Fiducidria de Acoes de
Emissdo da AES Tieté S.A.
e Outras Avencas
(0 “Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Acdes de
Emissao da AES Tieté"”)

(ii) 50,79% das acoes de
emissao da Eletropaulo de
titularidade das Alienantes,
na data de assinatura da
Escritura de  Emissao
representadas
por 6.466.138.317 acoes
ordindrias e 944.020.726
acoes preferenciais classe B
(as “Acoes da
Eletropaulo”, e, em
conjunto com as Acoes da
AES Tieté, as "“AcgOes
Alienadas”) e respectivos
dividendos e juros sobre
capital préprio, bem como
todos 0s frutos,
rendimentos e vantagens
que forem atribuidas as
Acoes da Eletropaulo

Emissora

Elpa

Contrato  de Alienacao
Fiduciaria de Acbes de
Emissdo da Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade
de Sdo Paulo SA.
e Outras Avencas
(0 “Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Acoes de
Emissao da Eletropaulo”)

(i) Fluxo de pagamentos
decorrentes das Floating
Rate  Notes  emitidas
pela Uruguaiana entre 29
de abrl de 1999 e
18 de novembro de 1999
(0 “Fluxo das FRNs da
Uruguaiana”)

AES UruguaianaInc.

Contrato de Cessdo
Fiducidria  de Fluxo de
Pagamentos Decorrentes das
Floating Rate Notes Emitidas
pela  AES  Uruguaiana
Empreendimentos SA.
(0 “Contrato de Cessao
Fiduciaria das FRNs")

(iv) 50,79% do Fluxo de
pagamentos  decorrentes
de dividendos e juros sobre
o capital proprio (i) da
Uruguaiana para a AES
Uruguaiana; (ii) da AES
Uruguaiana para a
Emissora; (iii) da AES Elpa
paraa Emissora; (iv) da AES
Tieté  Empreendimentos
para a AES Tieté Holding;
(v) da AES Tieté
Participacbes para a AES
Tieté Holding; (vi) da AES
TH Il para a AES Tieté
Holding; e (vii) da AES Tieté
Holding para a Emissora

AES Uruguaiana

AESTHII

AES Tieté Holding

Emissora

Contrato de Cessao
Fiduciéria de Direitos
Creditérios sobre Fluxo de
Dividendos e Juros Sobre o
Capital Proprio e Outras
Avencas (o “Contrato de
Cessao Fiduciaria dos
Dividendos e JCPs” e, em
conjunto com o Contrato de
Alienacdo Fiduciaria das
Acoes de Emissao da AES
Tieté, o Contrato de
Alienacdo  Fiduciaria das
Acbes de Emissao da
Eletropaulo e o Contrato de
Cessao Fiducidria das FRNs,
os*“Contratos de Garantia”)

2.17.1.1. As Garantias Reais da presente Emissao foram outorgadas sob condicao suspensiva,
nos termos do art. 125 da Lei 10.406 de 10 de janeiro de 2002, estando sua eficacia e validade
condicionadas a quitacdo das obrigacoes decorrentes das Notas Promissérias com
a consequente liberacdo dos Bens Alienados, e a devida averbacdo das Garantias Reais
nos registros respectivos, de acordo com os procedimentos previstos nos Contratos de
Garantia. 2.17.1.2. De acordo com a Escritura de Emissao, a Emissora, o Agente Fiduciario e os
Intervenientes Anuentes ficaram autorizados e obrigados a celebrar aditamento a Escritura de
Emissdo, nos termos do Anexo | da mesma, para formalizar a alteracdo da espécie das
Debéntures de quirografaria para com garantia real, sendo certo que nao sera necessaria a
realizacdo de assembléia geral de debenturistas para aprovacdo de tal aditamento.
A celebracao do referido aditamento e a constituicdo de todas as Garantias Reais deverao
ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da publicacdo deste Anuincio de Inicio. 2.17.1.3. Para
fins de verificacdo do limite estabelecido na alinea “a” do paragrafo primeiro, do artigo 60, da
Lei das Sociedades por A¢des, antes do aditamento referido no item anterior, as Garantias
Reais representadas por Acoes da AES Tieté, Acoes da Eletropaulo e Fluxo das FRNs da
Uruguaiana, serao avaliadas de acordo com os critérios estabelecidos no Anexo Il da Escritura
de Emissdo. 2.17.1.4. Se houver diminuicéo do valor das Garantias Reais durante o prazo das
Debéntures, a Emissora e as Intervenientes Anuentes ndo estarao obrigadas a efetuar o reforco
das Garantias Reais, observados, entretanto, os termos da Clausula 4.6.1.5 da Escritura de
Emissao que constam no item 2.17.2.5 deste Anuncio de Inicio. Ademais, foi estabelecido que,
se o valor das Garantias Reais passar a ser inferior as obrigacoes da Emissora decorrentes das
Debéntures, os créditos de titularidade dos debenturistas que ndo puderem ser satisfeitos com
as Garantias Reais serdo considerados créditos quirografarios para todos os efeitos legais,
independentemente de qualquer aditamento a Escritura de Emissao. 2.17.1.5. Para fins do
previsto na Cldusula 4.6.1 e observado o disposto na Clausula 4.6.1.9 da Escritura de Emissao,
a Emissora e as Alienantes comprometeram-se a subscrever, até a liquidacéo de todas as suas
obrigacdes decorrentes das Debéntures, qualquer aumento de capital da AES Tieté e da
Eletropaulo necessérios para preservar, no minimo, (i) o percentual conjunto de participacao
de 52,54% (cinglienta e dois inteiros e cinqlienta e quatro centésimos por cento) no capital
social da AES Tieté; e (ii) o percentual conjunto de participacao de 34,87% (trinta e quatro
inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) no capital social da Eletropaulo, observado o
disposto na Clausula4.6.1.13 da Escritura de Emissao.

2.18. Vencimento Antecipado: 2.18.1. Observados os itens 2.18.1.1, 2.18.1.2. e 2.18.2
abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneracao, devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos: a) caso a Emissora e/ou os Intervenientes Anuentes nao celebrem com
o Agente Fiduciario o aditamento & Escritura de Emisséo, de forma a refletir a alteracao da
espécie das Debéntures de quirografarias com garantia real em até 30 (trinta) dias contados da
publicacdo deste Anuncio de Inicio; b) (1) pedido de auto-faléncia da Emissora,
dos Intervenientes Anuentes da Eletropaulo e/ou da AES Tieté; (ll) pedido de faléncia da
Emissora, dos Intervenientes Anuentes, da Eletropaulo e/ou da AES Tieté formulado por
terceiros e ndo devidamente elidido pela Emissora, pelos Intervenientes Anuentes,
pela Eletropaulo e/ou pela AES Tieté, no prazo legal; (lll) decretacao de faléncia da Emissora,
dos Intervenientes Anuentes, da Eletropaulo e/ou da AES Tieté; e/ou (IV) liquidacao,
dissolucéo ou extincao da Emissora, de seus acionistas controladores diretos, da Eletropaulo
e/ou da AES Tieté; ¢) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao pecuniaria
relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contado da data do
respectivo vencimento; d) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nao
pecunidria prevista na Escritura de Emissao, e no caso das Intervenientes Anuentes o
descumprimento de obrigacdes relevantes a serem previstas nos documentos das Garantias
Reais, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias de notificacdo do Agente Fiduciario a respeito do
descumprimento, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacoes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico; e) (1) alteracao de controle acionario da Emissora que nao resulte
na AES Corporation ou no BNDES ou em ambos como controladores (direta ou indiretamente)
da Emissora; e (Il) cisdo, fusdo, incorporacéo, transformacdo e/ou qualquer forma de
reorganizacao societaria, envolvendo a Emissora, ou qualquer uma das Intervenientes
Anuentes, que implique a reducdo da participacdo aciondria, na Data de Emisséo,
da Emissora direta ou indiretamente, em Eletropaulo e AES Tieté, exceto (i) por vendas
permitidas de acordo com o item 4.6.2.9. (ii) da Escritura de Emissao, sem prejuizo do disposto
no subitem (I) acima e (ii) pelos atos societarios previstos na Clausula XI da Escritura de
Emisséo; f) alienacao, pela Eletropaulo ou pela AES Tieté, de ativos essenciais as suas
atividades, que possa afetar a capacidade de pagamento das Debéntures; g) intervencao,
extingdo ou transferéncia da concesséo e autorizagao para a exploracao de servicos de geracao
de energia pela AES Tieté, e da concessao para a exploracao pela Eletropaulo de servicos de
distribuicao de energia; h) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, a Eletropaulo e/ou a
AES Tieté, cujo valor unitério ou agregado seja igual ou superior ao valor em reais equivalente a
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), salvo se (a) no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis, se comprove que o protesto tenha sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, (b) for cancelado, ou, ainda, (c) tiver a sua exigibilidade suspensa por decisdo
judicial; i) ocorréncia de qualquer decisao judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva,
de natureza condenatéria, contra a Emissora, a Eletropaulo ou a AES Tieté, cujo valor individual
ou agregado ultrapasse o valor em reais equivalente a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de ddlares norte-americanos), salvo se a Emissora, a Eletropaulo ou a AES Tieté,
conforme o caso, comprovar o pagamento Debenturistas no prazo de 10 (dez) dias Uteis a
partir do referido pagamento, do respectivo valor total da condenacao, nos prazos e termos
estabelecidos em referida decisao judicial transitada em julgado ou decisao arbitral definitiva e
desde que a Emissora, Eletropaulo ou AES Tieté, conforme o caso, ndo comprove estar
negociando com o credor o pagamento do valor devido; j) ndo-manutencao, desde o primeiro
dia ap6s o primeiro ano contado da Data de Emissédo das Debéntures, e enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, por dois trimestres consecutivos,
dos seguintes indices financeiros apurados trimestralmente, com base nas demonstracoes
financeiras consolidadas da AES Tieté e Eletropaulo, feita a anualizacdo, quando aplicavel,
mediante a soma do trimestre em questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores:
(i) O indice obtido da divisao da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA (conforme definidos
abaixo) nao devera ser superior a 2,30. Onde: “Divida Financeira Liquida” significa
(i) o somatério de (a) todas as obrigacdes da AES Tieté e da Eletropaulo por fundos
tomados em empréstimo ou em relacdo a depésitos ou adiantamento de qualquer tipo;
(b) todas as obrigacoes da AES Tieté e da Eletropaulo evidenciadas por titulos, debéntures,
notas ou saldo devedor da operacao de hedge; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por
(ou em relacdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou nao,
de ser garantido) qualquer énus sobre bens detidos ou adquiridos pela AES Tieté e pela
Eletropaulo, tenha ou nao a divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigacdes relativas a
arrendamentos mercantis da AES Tieté e da Eletropaulo; (e) todas as obrigagdes, condicionais
ou nao, da AES Tieté e da Eletropaulo na qualidade de emissora de cartas de crédito,
cartas de garantia e/ou avais; e (f) todo o passivo com o fundo de pensao registrado no
balanco; e (g) todas as obrigacoes, condicionais ou ndo, da AES Tieté e da Eletropaulo em
relacdo a aceites bancarios; (ii) subtraidas todas as Disponibilidades de Caixa, conforme
definido abaixo. “Disponibilidades de Caixa” significa o somatério dos saldos em caixa e
aplicacoes financeiras de curto prazo da AES Tieté e da Eletropaulo, tais como CDB’s, RDB's,
letras hipotecarias, saldo credor das operagoes de hedge, fundos de investimento e outros,
e de longo prazo, desde que titulos publicos federais com liquidez. “EBITDA" significa para
qualquer perfodo, o somatdrio do resultado operacional da AES Tieté e da Eletropaulo e suas
subsididrias (i) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciacao e
amortizacao; (b) despesas financeiras; (c) todo o caixa recebido pela Eletropaulo atribuivel ao
reajuste tarifario extraordinario de acordo com a Medida Proviséria n° 14, de 21 de dezembro de 2001 -
RTE (Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002), exceto a parcela a ser repassada as geradoras;
e (d) todos os montantes relativos as despesas com entidade de previdéncia privada,
classificados na conta “Custo de Operacao”; (ii) deduzidos de todos os valores atribuiveis a
(sem duplicidade) receitas financeiras. (ii) O indice obtido da divisao entre EBITDA (conforme
definido acima) pelas Despesas Financeiras Liquidas (conforme definido abaixo) ndo devera ser
inferior a 2,5. Onde: “Despesas Financeiras Liquidas” significa o somatério das despesas
financeiras da Eletropaulo e da AES Tieté deduzido do somatorio das receitas financeiras da
Eletropaulo e da AES Tieté. k) ndo-manutencao desde o primeiro dia ap6s o primeiro ano
contado da Data de Emissdo e enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for
integralmente pago, por dois trimestres consecutivos, do seguinte indice financeiro apurado
trimestralmente, com base nas demonstracoes financeiras ndo consolidadas da Emissora
(Demonstragdes Controladora), feita a anualizagédo, quando aplicavel, mediante a soma do
trimestre em questao com o trimestre imediatamente anterior. “Cobertura do Servico da
Divida” maior ou igual a 1,10 nos dois primeiros anos de apuracao do indice e 1,25 a partir do
terceiro ano de apuracao do indice. Onde: “Cobertura do Servico da Divida” significa,
quando aplicado a Emissora, o indice obtido da divisdo da (i) Geracdo de Caixa somado ao
Caixa Inicial pela (ii) somatoria das Despesas Financeiras Liquidas com a Amortizagao do
Principal das Dividas. “Geracdao de Caixa” significa, quando aplicavel a Emissora,
para qualquer periodo, o somatorio de todos os recursos recebidos pela Emissora nos ultimos
seis meses, incluindo mas nao se limitando a, (i) toda e qualquer receita auferida pela Emissora
em decorréncia de pagamentos, remuneracdes de qualquer tipo (inclusive financeiras),
vendas de ativos, indenizacoes, empréstimos e novas captacoes cujos recursos sejam utilizados
para pagamento de juros e/ou principal da divida ou de qualquer outra operacao ou fato
e (ii) dividendos recebidos de suas controladas, deduzindo-se as despesas da atividade
(despesas operacionais subtraidas das despesas com amortizacao e das despesas financeiras
liquidas). “Caixa Inicial” significa, quando aplicavel a Emissora, o somatorio dos saldos em
caixa e aplicacoes financeiras de curto prazo da Emissora, tais como CDB’s, RDB',
letras hipotecarias, saldo credor das operacdes de hedge, fundos de investimento e outros,
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e de longo prazo, desde que Titulos Publicos Federais com liquidez, relativo ao semestre
imediatamente anterior a verificacdo do indice. “Despesas Financeiras Liquidas” significa o
somatorio das despesas financeiras da Emissora deduzido do somatorio das receitas financeiras
da Emissora. “Amortizacao do Principal das Dividas” significa, quando aplicavel & Emissora,
para qualquer periodo, o somatério das amortizagoes de principal das suas dividas nos ultimos
6 (seis) meses, sendo divida o somatério de (a) todas as obrigacoes da Emissora por fundos
tomados em empréstimo ou em relagcdo a depositos ou adiantamento de qualquer tipo;
(b) todas as obrigacoes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas,
contratos derivativos, ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por
(ou em relacdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou nao,
de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora,
tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigacdes relativas a
arrendamentos mercantis da Emissora; (e) todas as obrigacoes, condicionais ou n&o,
da Emissora na qualidade de emissora de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais;
e (f) todas as obrigacoes, condicionais ou nao, da Emissora em relagdo a aceites bancarios.
1) ndo-manutencao, desde o primeiro dia ap6s o primeiro ano contado da Data de Emissao da
Debénture e enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago,
por dois trimestres consecutivos, do seguinte indice financeiro apurado trimestralmente,
com base nas demonstracées financeiras nao consolidadas da Emissora, feita a anualizacao,
quando aplicavel, mediante a soma do trimestre em questdo com os trés trimestres
imediatamente anteriores: “indice de Divida sobre Geracdo de Caixa somado ao
Caixa Inicial” menor ou igual a 3,3 nos dois primeiros anos de apuragao do indice e 3,0 a partir
do terceiro ano de apuracao do indice. Enquanto as Debéntures e o valor permitido conforme
item 7.1.27 da Escritura de Emissao, representarem a Unica divida da Emissora, o indice neste
item poderd ser de até 3,7. “indice de Divida sobre Geragdo de Caixa” significa, quando
aplicado a Emissora, o indice obtido da divisdo da Divida Financeira Bruta da Emissora pela
Geracao de Caixa, os dados relativos a Emissora terdo como base as demonstracoes financeiras
néo consolidadas da Emissora. “Divida Financeira Bruta” significa, quando aplicavel a
Emissora (i) o somatorio de (a) todas as obrigacdes da Emissora por fundos tomados em
empréstimo ou em relacdo a depositos ou adiantamento de qualquer tipo; (b) todas as
obrigacdes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos, ou
instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagao a qual o
titular da divida tenha um direito, seja condicional ou nao, de ser garantido) qualquer 6nus
sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida;
(d) todas as obrigagoes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e) todas as
obrigacoes, condicionais ou n&o, da Emissora na qualidade de emissora de cartas de crédito,
cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as obrigacdes, condicionais ou ndo, da Emissora em
relacdo a aceites bancérios; “Geragdo de Caixa” significa, quando aplicavel & Emissora,
para qualquer periodo, o somatorio de todos os recursos recebidos pela Emissora nos Gltimos
doze meses, incluindo mas nao se limitando a, (i) toda e qualquer receita auferida pela Emissora
em decorréncia de pagamentos, remuneracoes de qualquer tipo (inclusive financeiras),
vendas de ativos, indenizagdes, empréstimos e novas captagdes cujos recursos sejam utilizados
para pagamento de juros e/ou principal da divida ou de qualquer outra operacao ou fato e
(ii) dividendos recebidos de suas controladas, deduzindo-se as despesas da atividade (despesas
operacionais subtraidas das despesas com amortizacdo e das despesas financeiras liquidas);
“Caixa Inicial” significa, quando aplicavel a Emissora, o somatorio dos saldos em caixa e
aplicacoes financeiras de curto prazo da Emissora, tais como CDB’s, RDB’s, letras hipotecérias,
saldo credor das operacdes de hedge, fundos de investimento e outros, e de longo prazo,
desde que Titulos Publicos Federais com liquidez, relativo ao semestre imediatamente anterior a
verificacdo do indice; m) alteracdo ou modificacdo do objeto social principal da Emissora,
da Eletropaulo e/ou da AES Tieté; n) comprovacao de inveracidade ou incorrecao de qualquer
declaracdo feita pela Emissora que afete de forma adversa e relevante as Debéntures;
0) (i) nao constituicao, nao formalizacao, a ineficacia ou a inexequibilidade das Garantias Reais
até 30 (trinta) dias apos a data deste Anuincio de Inicio; ou (ii) caso a formalizacao, validade ou
eficacia das garantias venham a ser questionadas judicialmente pela AES Brasil Holdings Ltda.,
o BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR ou respectivas sociedades controladas, direta ou
indiretamente, integrantes do grupo econémico da Emissora; ou (iii) descumprimento de
quaisquer obrigacdes previstas nos instrumentos de formalizacdo das Garantias Reais,
nao sanados em 30 (trinta) dias, exceto se outros prazos tiverem sido estabelecidos nos
Contratos de Garantia; p) vencimento antecipado de quaisquer divida e/ou obrigacéo da
Emissora, em cada um dos casos em valor unitério ou agregado superior ao valor em reais
equivalente a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares norte-americanos);
q) vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacao da Eletropaulo e/ou AES Tieté,
em cada um dos casos em valor unitario ou agregado superior ao valor em reais equivalente
a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares norte-americanos); r) realizacao de
qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, ressalvado o disposto no artigo 202
da Lei das Sociedades por Acdes, ou de qualquer outra participagdo nos lucros
estatutariamente prevista, caso esteja em mora relativamente ao pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria referente as Debéntures; e s) descumprimento pela Emissora
da obrigacdo de subscrever qualquer aumento de capital da AES Tieté e da Eletropaulo,
a fim de preservar o percentual conjunto de participacdo no capital social de, no minimo,
52,54% (cinqlenta e dois inteiros e cinglenta e quatro centésimos por cento) e 34,87%
(trinta e quatro inteiros e cinquienta e sete por cento), respectivamente, conforme os itens 4.6.1.5
e 7.1.23 da Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de 5 (cinco) dias contados a partir dos
referidos aumentos. 2.18.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a),
(b), (9) ou (p) deste item 2.18.1 acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, ficando o vencimento condicionado
a entrega de notificacao, pelo Agente Fiduciario a Emissora nesse sentido, observado o paragrafo
Unico do artigo 13 da Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucao CVM 28") e o
disposto no item 8.4.1 da Escritura de Emissao. 2.18.1.2. Na ocorréncia dos eventos indicados nos
demais eventos indicados neste item 2.18.1, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de,
no maximo 5 (cinco) dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaracao do
vencimento antecipado das Debéntures, a qual somente poderd determinar que o Agente
Fiduciario n&o declare o vencimento antecipado das Debéntures por deliberacao de Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo.
2.18.2. Caso (i) nao ocorra a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto no item acima;
(ii) ndo haja deliberagdo na data originalmente estabelecida para realizacdo da Assembléia Geral
de Debenturistas, salvo se pela sua suspensao; ou (iii) o quorum citado no item acima nao seja
atingido, em qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputével ao Agente Fiduciario,
este devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissao ou da Ultima
data de pagamento da Remuneragao até a data do efetivo pagamento, e demais encargos.

2.19. Multa e Encargos Moratoérios: 2.19.1. Sem prejuizo do disposto no item 2.13 acima,
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso serao acrescidos da Remuneracao, bem como ficarao sujeitos
a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e a juros de mora calculados
desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1%
(um por cento) ao més, sobre o montante devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.

2.20. Local de Pagamento: 2.20.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serao efetuados utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC,
para as Debéntures registradas no BOVESPAFIX; ou (ii) os procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures registradas no SND; ou (iii) para os titulares de Debéntures desta Emissao
que néo estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatério e Escriturador da
Emissdo. 2.20.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério e Escriturador, no prazo minimo de
10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacao comprobatoéria daimunidade ou isencao tributéria.

2.21. Publicidade: 2.21.1. Todos os atos e decisées que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas serdo veiculados, na forma de avisos, na edicao nacional do jornal Valor
Econémico e no Diédrio Oficial do Estado de Sdo Paulo, bem como na péagina da Emissora
na rede internacional de computadores - internet (http://www.companhiabrasiliana.com.br),
excecao feita ao presente Anuncio de Inicio e ao Anuncio de Encerramento de distribuicdo
das Debéntures, que apenas serao publicados na edicdo nacional do jornal Valor Econémico.
2.22. Publico-Alvo da Oferta: 2.22.1. A Oferta sera destinada a pessoas fisicas e juridicas,
fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo e investidores
institucionais ou qualificados, conforme regras vigentes no pais, levando em conta o perfil de
risco dos seus clientes e a adequagdo as Debéntures, assegurando-se que o tratamento
conferido seja justo e equiitativo.

2.23. Declara¢do de Inadequacdo de Investimento: 2.23.1. A presente Oferta ndo é
destinada aos investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado.

LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

3.1. Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores nos
enderecos abaixo indicados:

e Coordenadores
BANCO ITAUBBAS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, parte, 04538-132 - Sdo Paulo - SP
Tel.:(11)3708-8162 - Fax: (11)3708-8107
At.: Sr. Pedro Henrique Giavina-Bianchi
E-mail: pgbianchi@itaubba.com.br

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida Roque PetroniJr., n°999, 16°andar, 04707-910 - Sao Paulo - SP
Tel.:(11)5185-1651-Fax: (11)5185-1921

At.: Sr. Emilio Otranto Neto

E-mail: emilio.otranto@bancovotorantim.com.br

AGENTE FIDUCIARIO

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n°99, 24° andar, 20050-005 - Rio de Janeiro-RJ
Tel.:(21)2507-1949 - Fax: (21) 2507-1773

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha/ Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES

BANCOITAUS.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 9° andar, 04344-902 - Sao Paulo - SP
Tel.:(11)5029-1317 - Fax: (11) 5029-1917

At.: Sr. José Nilson Cordeiro

E-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

OUTRAS INFORMACOES

Para maiores informacoes a respeito da Oferta e das Debéntures, bem como para consultas
ao Prospecto Definitivo, os interessados deverdo dirigir-se & CVM, a sede da Emissora
ou asede dos Coordenadores, nos enderecos indicados abaixo:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n°111, Centro, 20050-091 - Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340 - 2°, 3°e 4° andares - Ed. Delta Plaza, 01333-010 - Sdo Paulo - SP

O Prospecto Definitivo encontra-se a disposicdo dos investidores na CVM para consulta
ereproducdo apenas.

COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA

Rua Lourenco Marques, n° 158, 1°andar, sala C, 04547-100 - Sao Paulo - SP
Tel.: (11)2195-7050 - Fax.: (11) 2195-2147

At. Sr. Britaldo Pedrosa Soares

E-mail: britaldo.soares@aes.com

Coordenadores:
Banco Itai BBA S.A. e Banco Votorantim S.A., cujos enderecos encontram-se no item 3.1. acima.

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estdo disponiveis para retirada,
pelos interessados, nos enderecos da Emissora e dos Coordenadores indicados acima.

O Prospecto Definitivo esté disponivel, em verséo eletronica, para consulta e reproducao na pagina
da rede mundial de computadores (a) da Emissora (www.companhiabrasiliana.com.br);
(b) dos Coordenadores: (www.itaubba.com.br) e (www.bancovotorantim.com.br);
(c) da CVM (www.cvm.gov.br); (d) da CETIP (www.cetip.com.br); e (e) da BOVESPA
(www.bovespa.com.br).

Data do inicio da Oferta: a partir da data da publicacdo deste Anuncio de Inicio,
qual seja 28 de dezembro de 2006.

A 3% Emissao foi registrada na CVM em 27 de dezembro de 2006, sob o n°
CVM/SRE/DEB/2006/055.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS.

"

AN

(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Cédigo de Auto-Regulacao da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuicao e Aquisicao
D de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 4890254,
atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padroes minimos de informagao contidos no codigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas
referidas informacdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicoes participantes e dos valores mobilirios objeto da(o) oferta publica/programa.”

BancoVotorantim

O COORDENADOR LIDER DA OFERTA E O BANCO ITAU BBA S.A.

PUBLIGIDADE

Publicado no jornail Valor Econdmico/Nacional, pags. A-6 e A-7, em 28/12/2006

www.mercadosdecapitais.com.br



