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ITAUSEG PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/MF sob o n® 07.256.507/0001-50

ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUIQKO PUBLICA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES
O BANCO ITAU BBA S.A., na qualidade de coordenador Iider (“Coordenador Lider”), comunica o inicio, nesta data, da distribui¢ao publica de 150.000 (cento e cingiienta mil) debéntures simples
da primeira emissao da ITAUSEG PARTICIPAGOES S.A., Companhia Aberta, CNPJ/MF sob o n? 07.256.507/0001-50, Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Conceigéo, 72 andar,

Sao Paulo - SP (respectivamente "Oferta”, "Emisséo” e “Emissora”), todas escriturais, da espécie subordinada, com valor nominal unitério de R$ 10.000,00 (dez mil reais),
em uma Unica série (“Debéntures”), perfazendo, na data de emisséo, qual seja, 1° de novembro de 2005 (“Data de Emisséio”), o montante total de:

R$ 1.500.000.000,00

ISIN BRITSPDBS000
Rating Moody's: AAA.br

1. INFORMACOES SOBRE A OFERTA

1.1. Assembléla Geral Extraordinéria que dellberou sobre a Emisséio: A Emisséo foi aprovada
conforme deliberagdo da Assembléia Geral Extraordindria da Emissora realizada em
22 de novembro de 2005, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo -
JUCESP sob n® 350.950/05-2, em 30 de novembro de 2005, e publicada no Didrio Oficial
do Estado Sao Paulo e no jornal "O Dia" em 03 de dezembro de 2005,

. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
2.1. Valor Nominal Unitério: As Debéntures terdo valor nominal unitdrio, na Data de Emisséo,
de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio").
2.2, Numero de Séries: A Emissao sera realizada em uma Unica série.
2.3. Quantidade de Titulos: Serdo emitidas 150.000 (cento e cinqlenta mil) Debéntures,
perfazendo o montante total de R$ 1.500.000.000,00 (hum bilh@c e quinhentos milhdes de reais),
na Data de Emisséo (“Valor Total da Emissac”). .
2.4. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, escriturais e nio conversiveis
em agdes de emissao da Emissora.
2.5. Espécie: As Debéntures serdo da espécie subordinada.
2.6. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 2 (dois) anos, contados
a partir da Data de Emiss&o, com vencimento em 1° de novembro de 2007 (“Data de Vencimento”).
A Emissora obriga-se a proceder, na Data de Vencimento, & liquidagao das Debéntures que ainda
estiverem em circulagéo, pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragao (definida no item
2.12. abaixo), calculada pro rata femporis a parur da Ultima data de pagamento da Remuneragao.
2.7. Colocagdo e Negociagdo: 2.7.1. As Debéntures serdo objetc de distribuicao publica,
sob o regime de melhores esforgos, com intermediagio de instituicdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, para distribuigdo, no mercado primario,
(i) no Sistema de Distribuigdo de Titulos (“SDT"), administrado pela Associacdo Nacional das
Instituigoes do Mercado Financeiro (“ANDIMA™) e operacionalizado pela Camara de Custodia e
Liquidagdo (“CETIP™), sendo a distribuicdo das Debéntures liguidada pela CETIP,
e (i) no Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX"), da Bolsa de Valores Mobilidrios
de Sdo Paulo - BOVESPA (“BOVESPA"), com os negdcios liquidados na Companhia Brasileira de
Liquidagao e Custddia (“CBLC"). No mercado secundario, as Debéntures serdo registradas para
negociagdo (I) no Sistema Nacional de Debéntures (“SND"), administrado pela ANDIMA
e operacionalizado pela CETIP, com os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP,
e (Ii) no BOVESPA FIX da BOVESPA, com os negdcios liquidados na CBLC. 2.7.2. O prazo méaximo
de colocagao das Debéntures serd de 6 (seis) meses, contados a partir da data da publicagéo deste
antncio de inicio (“Prazo de Colocagéo” e “Anuncio de Iniclo”, respectivamente).
2.8. Prazo e Forma de Integrallzagdo: As Debéntures serdo integralizadas & vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigao.
2.9. Prego de Subscrigio: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal
Unitério acrescido da Remunerag&o, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data
da efetiva integralizagao.
2.10. Plano de Distribuigéio das Debéntures e Cronograma de Etapas da Oferta.
2.10.1. As Debéntures serdo destinadas ao publico em geral, ndo existindo reservas antecipadas,
nem fixagdo de lotes maximos ou minimos para subscricdo e integralizagdo de Debéntures.
O Coordenador Lider, com expressa anuéncia da Emissora, organizaré a colocagdo das Debéntures
perante os investidores interessados, podendo levar em conta suas relagbes com clientes e outras
consideragbes de natureza comercial ou estratégica. 2.10.2. O Coordenador Lider realizard a
colocagéo plblica das Debéntures de forma a assegurar: (I) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo, (li) a adequagéo do investimento ao perfil de risco dos seus
clientes, e (ili) que os seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do prospecto
da Oferta (“Prospecto”) para leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas
por pessoa designada para tal. 2.10.3. A colocagao publica das Debéntures somente terd inicio
apds a concessdo do registro da Oferta pela CYM e da publicagdo deste Andncio de Inicio.
2.104. A Oferta somente poderd ser concluida mediante distribuigdo total das Debéntures.
Na hipdtese de ndo conclusao da Oferta por qualquer motivo, os investidores que ja tiverem subscrito
e integralizado Debéntures receberac os montantes utilizados na integralizagac de Debéntures
no prazo de 5 (cinco) dias contados do final do Prazo de Colocagéo, deduzidos os encargos e tributos
devidos, sem qualquer remuneragdo. Ma hipdtese de restituicio de quaisquer valores aocs
investidores, conforme previsto acima, os investidores deverao fornecer recibo de guitagéo relativo
aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugéo dos boletins de subscrigdo das Debéntures
cujos valores tenham sido restituidos. 2.10.5. Ao término da distribuigo, o resultado da mesma serd
divulgado por meio de publicagdo de anuncio de encerramento, a ser publicado no Didrio Oficial
do Estado de Sao Paulo e no jomal "O Dia".
2.11. Certificados de Debéntures: A Emissora nao emitirda cerificados representativos das
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Banco Itai S.A., o banco mandatdrio da Emissao ("Banco Mandatario™).
Adicionalmente, sera expedido pelo SND o "Relatdrio de Posigao de Ativos” acompanhado de extrato
em nome do titular da Debénture, emitido pela instituigdo financeira responsével pela custddia desses
titulos quando depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido extrato
de custédia em nome do titular da Debénture.
2.12. Remuneracdo das Debéntures: As Debéntures fardo jus a uma remuneragao que contemplara
juros remuneratdrios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitdrio, a partir da Data de Emissdo,
equivalentes a 101,75% (cento e um inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) da acumulagéo
das taxas medias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, owver extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias, calculadas e divulgadas pela CETIP,
no Informativoe Didrio disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) e no jornal Gazeta
Mercantil, edigdo nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulagao (“Taxa DI”),
de acordo com a férmula prevista no Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures da Itauseg Participagbes S.A., celebrado entre a Emissora e o agente fiducidrio da
Emissdo (“Remuneragéo” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente).
2.13. Amortizagdo: Nao havera amortizagao antecipada do Valor Nominal Unitério, o qual sera pago
exclusivamente na Data de Vencimento.
2.14. Pagamento da Remuneragdo: A Remuneragao serd devida semestralmente até a Data do
Vencimento, nas seguintes datas: 1° de maio de 2008, 1° de novembro de 2008, 1° de maio de 2007
e 1° de novembro de 2007 (cada data de pagamento da Remuneragdo, uma "Data de Pagamento de
Remuneragdo™). ;
2.15. Aquisigdo Facultativa: A Emissora poderd, a qualguer tempo, adquirir Debéntures no
mercado por prego nao superior ao Valor Nominal Unitdario acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rafa temporis desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisigdo, observado o disposto no
parégrafo segundo do artigo 55 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme alterada,
a “Lel das Sociedades por Agdes”). As Debéntures objeto do procedimento previsto neste item
poderac ser canceladas, colocadas novamente no mercado ou permanecer em lesouraria da
Emissora.
2.16. Resgate Antecipado: N&o havera resgate antecipado das Debéntures pela Emissora.
2.17. Repactuagio: N&ao haverd repactuagéo das Debéntures.
2.18. Multa e Juros Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos ficardo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, sujeitos a (I} multa convencional, irredutivel e ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios & razéo de 1% (hum por cento) ao més,
ambos incidentes sobre as quantias em atraso.
2.19. Decadéncla dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 2.18. acima,
0 ndo comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a qualguer
das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissdo,
ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe dard direito ao recebimento de qualguer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento.
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2.20. Vencimento Anteclpado: Sao considerados eventos de vencimento antecipado das Debéntures
as seguintes ocorréncias: () decretagdo de faléncia ou procedimento similar da Emissora;
(ii) pedido de auto-faléncia, recuperagéo judicial, recuperagéio extrajudicial ou procedimento similar
formulado pela Emissora; (iil) inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista na Escritura
de Emissdo ndo sanada em 2 (dois) dias contados da data do recebimento do aviso por escrito que
Ine for enviado pelo agente fiducidrio da Emissdo; (lv) falta de cumprimento, pela Emissora,
de qualquer cbrigagdo ndo pecunidria relevante prevista na Escritura de Emisséo ndo sanada no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data do recebimento do aviso escrito que lhe for enviado pelo
agente fiducidrio da Emissdo; (v) protesto legitimo e reiterado de titulos no valor individual ou
agregado de, no minimo, A$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) contra a Emissora que néo seja
sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do recebimento do aviso escrito que the for
enviado pelo agente fiducidrio da Emissao, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé
de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora; (vi) vencimento antecipado de
qualquer divida da Emissora efou da ltal Seguros S.A. (“Iltad Seguros”) decorrente de
inadimplemento contratual, cujo valor individual ou agregado seja de, no minimo, R$ 30.000.000,00
(trinta mithdes de reais); (vii) cisdo, fusdo ou ainda, incorporagao da Emissora por outra companhia,
salvo se, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agoes, (a) tal alteragéo societaria for
aprovada por titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em circulagéo;
ou (b) for garantido o direito de resgate aos titulares de Debéntures que ndo concordarem com referida
cisao, fusdo ou incorparagao; (viii) caso o Itad Holding Financeira S.A. (“Itad Holding”) deixe de ser
o controlador, direto ou indireto, da Emissora; (ix) caso a Ital Seguros deixe de ser controlada,
direta ou indiretamente, pela Emissora; (x) caso a Emissora esteja inadimplente comn relagdo as suas
obrigagdes previstas na Escritura de Emisséo, o pagamento, pela Emissora, de dividendos,
juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes; (xI) extingdo ou dissolugdo da Emissora; e (xil) perda ou cassagéo,
por qualquer motivo, da autorizagao concedida pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP
& ltal Seguros para atuar no mercado brasileiro de seguros.

2.21. Prorrogagio dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualgquer obrigagdo, até o primeiro dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que nao
haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores
a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP e/ou pela
CBLC, hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo.

2.22. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela CBLC, conforme o caso.
As Debéntures que néo estiverem custodiadas junto & CETIP e/ou a4 CBLC terao os seus pagamentos
realizados junto ac Banco Mandatério.

2.23. Plblico Alvo da Oferta: A Oferta é destinada ao publico em geral.

2.24. Declaragio de Inadequagdo de Investimento: As Debéntures objeto da Oferta ndo séo
adequadas a investidores que necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez gque o mercado
secunddrio brasileiro para negociagio de debéntures é restrito.

2.25. Publicidade: Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes da Emissao que,
de qualquer forma, envolverem, direta ou indiretamente, interesses dos titulares de Debéntures,
deverdio ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos aos debenturistas publicados
no Didrio Oficial ' do Estado de S3o Paulo e no jonal “O Dia".

2.26. Classificag@o de Risco: A Emissora contratou a Moody’s para a elaboragéo de relatdrio de
classificagéo de risco para a Emisséo. O relatério de classificagdo encontra-se anexo ac Prospecto.
Para maiores informagdes sobre as Debéntures, os interessados deverdo ler a Escritura de Emisséao
anexa ao Prospecto.

. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir Debéntures poderdo contatar o Coordenador Lider no enderego
abaixo indicado.

* Coordenador Lider
BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 4° andar, 04538-132, Séo Paulo - SP
At.: Sr. Eduardo Prado Santos, Telefone: (11) 3708-8717, Fax: (11) 3708-8107
E-mail: epsantos @itaubba.com.br

. AGENTE FIDUCIARIO DA EMISSAO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, Sala 514, Bloco 4, 22640-102, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro, Telefone: (21) 3385-4565, Fax: (21) 3385-4046
E-mail: mribeiro @ pentagonotrustee.com.br

. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES

BANCO ITAU S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, Parque do Jabaquara, 04344-902,
Sé&o Paulo - 5P

At.: Sr. Luciano C. de Magalhaes, Telefone: (11) 5029-1714, Fax: (11) 5029-1538

E-mail: luciano.magalhaes-neto @ itau.com.br

. OUTRAS INFORMAGOES

A Oferta terd inicio na data da publicagao deste Andncio de Inicio, qual seja, 07 de janeiro de 2006.

Para maiores informagtes sobre a Oferta e as Debéntures, bem como para obtengéo do exemplar
do Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se 4 CVM, & Emissora ou ao Coordenador Lider,
nos enderegos indicados abaixo, sendo que o Prospecto encontra-se & disposigdo dos investidores
na CVM apenas para consulta.

+ COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n? 111, 22 andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Libero Badaré, n? 471, 10? andar, Sao Paulo - SP

* [TAUSEG PARTICIPAGOES S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n? 100, Torre Eudoro Villela, Piso Zero, 04344-902,
Sao Paulo - SP
At.: Rodolfo Henrigue Fischer, Telefone: (11) 5029-3780, Fax: (11) 5029-2183
E-mail: rhi-drinvest@itau.com.br

« BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.400, 42 andar, 04538-132, Séo Paulo - SP
At.: Sr. Eduardo Prado Santos, Telefone: (11) 3708-8717, Fax: (11) 3708-8107
E-mail: epsantos @itaubba.com.br

Exemplares impressos do Prospecto estdo disponiveis para retirada, pelos interessados,
nos enderegos da Emissora e do Coordenador Lider indicados acima.

O Prospecto estd disponivel, em versdo eletrénica, para consulta e reprodugéo na pégina da rede
mundial de computadores (a) da Emissora (www.itausegpart.com.br); (b) do Coordenador Lider
(www.itaubba.com.br); (c) da CVM (www.cvm.gov.br); (d) da CETIP (www.cetlp.com.br);
e (e) da BOVESPA (www.bovespa.com.br).

A Oferta foi previamente submetida a anélise da CVM e registrada sob o n®
CVM/SRE/DEB/2006/001, em 05 de janeiro de 2006.

O Registro da Oferta ndo Implica, por parte da CVM, garantla de veracidade das Informagdes
prestadas ou em Julgamento sobre a qualidade da emissora, bem como sobre as debéntures a
serem distribuidas.

“A Oferta fol elaborada de acordo com as disposi¢des do Cédigo de
Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores

= Mobiliérios registrado no 5° Oficio de Titulos e Documentos do Estado
ANBID do Rio de Janelro sob o n® 497585, atendendo amos padrdes minimos de
= Informag#o contidos no mesmo, néo cabendo & ANBID qualquer responsabllidade

pelas referidas Informagdes, pela qualidade da Emlssora, das Instituigbes
particlpantes e das Debéntures".

COORDENADOR LIDER
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