CPFL

PAULIST.

ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES

O BANCO dITIBANK S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Paulista, n° 1.111, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001-80, (“Coordenador Lider”),
em conjunto com o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., BANCO BRADESCO S.A. e o BANCO UBS PACTUAL S.A. (em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), comunicam o inicio, nesta data, da distribuicdo publica de 64.000 (sessenta e quatro mil) Debéntures, da 3% emissao
da COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ, Companhia Aberta, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.050.196/0001-88, com sede na Cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia Campinas Mogi-Mirim, Km 2,5, (respectivamente “Oferta”, “Emissao” e “Emissora” e/ou “Companhia”),
todas nominativas e escriturais, em série Unica, da espécie subordinada, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), perfazendo, na data de emissao, qual seja 1° de dezembro de 2006 (“Data de Emissao”), o total de:

INFORMAC@ES SOBRE A OFERTA

1.1.Reunides do Conselho de Administracao que deliberaram sobre a Emissao:

A Emissao foi aprovada pela (i) Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
29 de novembro de 2006, devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo -
("JUCESP"), sob o n° 323.058/06-1, em 05 de dezembro de 2006, e publicada no Diério Oficial do
Estado de Sao Paulo e no jornal Correio Popular de Campinas em 11 de dezembro de 2006,
e no jornal Valor Econémico em 12 de dezembro de 2006; e pela (ii) Reunido do Conselho
de Administracao da Emissora realizada em 11 de dezembro de 2006, devidamente arquivada junto
aJUCESP sob 0 n®328.342/06-3, em 14 de dezembro de 2006 e publicada no Diario Oficial do Estado
de Sao Paulo e nos jornais Correio Popular de Campinas e Valor Econémico em 12 de dezembro de 2006.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Valor Nominal: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario”).

2.2. Nimero de Séries: A Emissao sera efetuada em série Unica.

2.3. Quantidade de Titulos: Serdo emitidas 64.000 (sessenta e quatro mil) Debéntures,
perfazendo o total de R$ 640.000.000,00 (seiscentos e quarenta milhdes de reais) na Data de Emissao.
2.4. Forma e Conversibilidade: As Debéntures serao da forma nominativa, escritural,
e nao serao conversiveis em acoes de emissao da Emissora.

2.5. Espécie: As Debéntures serdo da espécie subordinada e contardo com a fianca da
CPFLEnergia S.A. ("Garantidora”), conforme descrito no item 2.27. abaixo.

2.6. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 1° de dezembro de 2013 (“Data de Vencimento”).
2.7. Registro para Colocacao e Negociagao: As Debéntures serdo registradas (i) para colocacao
no mercado primario, no SDT, operacionalizado pela CETIP, sendo a integralizacdo das
Debéntures neste caso liquidada pela CETIP e/ou BOVESPA FIX, administrado pela BOVESPA,
sendo a integralizacdo das Debéntures neste caso liquidada pela CBLC; e (ii) para negociacao
no mercado secundario, no SND operacionalizado pela CETIP, com os negocios liquidados
e as Debéntures custodiadas na CETIP e/ou no BOVESPA FIX, administrado pela BOVESPA,
com os negacios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

2.8. Prazo e Forma de Integralizacdo: As Debéntures serdao integralizadas a vista,
em moeda corrente nacional, no ato da subscricao.

2.9. Preco de Subscri¢ao: As Debéntures serao subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracao (conforme abaixo definida), calculada pro rata tempore,
por dias Uteis, desde a Data de Emissao até a data da efetiva integralizacéo (“Prego de Subscri¢do™).
2.10. Plano de Distribuicdo das Debéntures: 2.10.1. Observado o cronograma descrito
no prospecto da distribuicdo publica das Debéntures (“Prospecto”) colocacdo das Debéntures
sera realizada de acordo com os procedimentos do sistema SDT, operacionalizado pela CETIP,
e do sistema BOVESPA FIX, da BOVESPA. As Debéntures serdo colocadas junto ao publico de acordo
com o plano de distribuicao (“Plano de Distribuicdo”) descrito a seguir. 2.10.2. A colocacao sera
publica, ndo existindo lotes minimos ou maximos, privilegiando, independentemente de ordem
cronolégica, as propostas dos investidores que desejarem subscrever as Debéntures que apresentarem
as melhores propostas durante o Processo de bookbuilding, sendo consideradas como melhores as
propostas que apresentem as menores taxas de remuneraco para o investidor, sendo também
desejavel que a colocacao seja realizada de modo a alcancar maior pulverizacdo das Debéntures,
para que haja maior liquidez no mercado secundério. 2.10.3. A colocagao publica das Debéntures esta
condicionada a concessédo do registro da Emissdo pela CVM, a disponibilizacdo do Prospecto
aos investidores e a publicacdo do presente Andncio de Inicio. 2.10.4. De acordo com as condicoes
de mercado e da demanda, pelos investidores, para aquisicao das Debéntures, & época da realizagao
da colocacdo das Debéntures, a Emissdo (i) podera ser aumentada por lote suplementar,
a critério dos Coordenadores, equivalente a até 15% (quinze por cento) do Valor Total da Emisséo,
na Data de Emissao, nos termos do artigo 24, da Instrucdo n° 400, de 29 de dezembro de 2003
da CVM (“Instrucao da CVM 400/03") (“Lote Suplementar”); e (ii) podera ser aumentada,
a exclusivo critério da Emissora, com a anuéncia dos Coordenadores, em montante que corresponda
a, no méximo, 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao, na Data de Emissao, nos termos do
artigo 14, da Instrucdo da CVM n° 400/03 (“Quantidade Adicional”). Sem prejuizo do disposto nos

R$ 640.000.000,00

ISIN: BRPALFDBS050
Classificacdio de Risco Standard & Poor’s: brA

(ii) for/forem cancelados, ou ainda; (jii) forem prestadas garantias em juizo; b) pedido por parte da
Emissora e/ou da Garantidora de qualquer plano de recuperagao judicial ou extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
referido plano; ou se a Emissora e/ou a Garantidora ingressar em juizo com requerimento de recuperacao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concesséo pelo
juiz competente; ou, ainda, se a Emissora e/ou a Garantidora formular pedido de autofaléncia;
) liquidagao, dissolugdo, extincdo ou decretagdo de faléncia da Emissora e/ou da Garantidora;
d) ndo pagamento, pela Emissora, das obrigacdes pecunidrias devidas aos Debenturistas,
nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo de 02 (dois) dias Uteis, contados da
data de vencimento original; e) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo nao
pecuniéria prevista na Escritura de Emissao, nao sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados da data
do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;
f) perda ou cassacao, por qualquer motivo, da concessao para exploracao dos servicos de distribuicao
de energia elétrica, de que a Emissora é titular nos termos do Contrato de Concessao n° 014/1997,
celebrado pela Emissora e pela Unido Federal em 20 de novembro de 1997; g) observado o abaixo
disposto, realizacdo de reducéo de capital social da Emissora e/ou da Garantidora apds a data do registro
da Emissao perante a CVM e antes da Data de Vencimento das Debéntures; h) observado o abaixo
disposto, cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizacdo societdria envolvendo a
Emissora, exceto se (i) apds a conclusao da referida operacdo ao menos duas das seguintes acionistas,
Votorantim Energia S.A., Camargo Corréa Energia S.A. e Caixa de Previdéncia dos Funciondrios do Banco
do Brasil - Previ (“Acionistas”) mantenham direta ou indiretamente, individualmente, ou em conjunto,
nos termos definidos pelo Acordo de Acionistas da Garantidora, em vigor nesta data, a maioria das
Acoes Vinculadas ao Bloco de Controle; ou (i) tais operacoes forem previamente aprovadas pelos
Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;
i) observado o abaixo disposto, cisao, fusao, incorporacao ou qualquer forma de reorganizacéo societaria
envolvendo diretamente a Garantidora, exceto se (i) ap6s a concluséo da referida operagao ao menos duas
das Acionistas mantenham direta ou indiretamente, individualmente, ou em conjunto, nos termos
definidos pelo Acordo de Acionistas da Garantidora, em vigor nesta data, a maioria das Agoes Vinculadas
ao Bloco de Controle; ou (ii) tais operacdes forem previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos
em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim; j) alteracdo do atual
controle direto ou indireto da Emissora sem prévia aprovacao dos Debenturistas reunidos em Assembléia
especialmente convocada para esse fim, excetuada a hipdtese de alteracao da Emissora desde que,
apo6s a conclusao da referida operacéo, ao menos duas das Acionistas individualmente, ou em conjunto,
mantenham, nos termos definidos pelo Acordo de Acionistas da CPFL Energia, em vigor nesta data,
amaioria das Acoes Vinculadas ao Bloco de Controle; k) pagamento de dividendos ou juros sobre capital
proprio pela Emissora caso a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigagoes pecuniarias descritas
nesta Escritura de Emissao; I) pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Garantidora,
caso a Garantidora esteja inadimplente com as suas obrigacoes pecuniarias descritas nesta Escritura
de Emissao; m) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Garantidora
e nao devidamente elidido pela Emissora e/ou pela Garantidora no prazo de 30 (trinta) dias corridos;
n) ndo pagamento na data de vencimento original ou vencimento antecipado ou inadimplemento,
pela Emissora e/ou pela Garantidora, de quaisquer obrigacoes financeiras da Emissora e/ou Garantidora,
no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior a R$ 35.000.000,00
(trinta e cinco milhdes de reais), ressalvada a hipdtese da Emissora e/ou Garantidora, por meio de qualquer
medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizacao do referido vencimento antecipado ou
inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com pectnia ou outros bens em valor
correspondente ao montante acima destacado; 0) nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca
judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou Garantidora, em valor agregado igual ou superior a
R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos da data estipulada para pagamento; p) nao observancia pela Emissora
por 2 (dois) trimestres consecutivos dos seguintes indices e limites financeiros, os quais serao calculados
pelo Agente Fiduciario, com base nas informagoes financeiras dos 12 (doze) Ultimos meses, ao final de
cada trimestre, em até 15 (quinze) dias apds a divulgacdo & CVM das respectivas demonstracoes
financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:
(i) relacao entre Divida Liquida da Emissora e EBITDA da Emissora menor ou igual a 3,0 (trés inteiros) vezes.
Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Liquida” o endividamento oneroso total menos as
disponibilidades em caixa e aplicacoes financeiras da Emissora. Estao excluidos deste calculo a divida

2.20. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacao, até o primeiro dia Gtil subsequente, se o vencimento coincidir com dia em
que nao haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Sao Paulo e/ou na Cidade de
Campinas, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente havera
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.
2.21. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e/ou CBLC. As Debéntures que néo estiverem
custodiadas junto a CETIP e/ou CBLC terdo os seus pagamentos realizados junto ao Banco Mandatario.
2.22. Publico-Alvo da Oferta: O publico alvo da Oferta sao investidores pessoas fisicas e pessoas
juridicas, classificados como investidores qualificados nos termos da regulamentacéo em vigor,
bem como fundos de investimento, fundos de penséo, administradores de recursos de terceiros,
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacao.

2.23. Declaracao de Inadequacao de Investimento: As Debéntures objeto da Oferta nao sao
adequadas a investidores que necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado
secundario para negociacao de debéntures é restrito.

2.24. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencao tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo
de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacao comprobatéria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontados
dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

2.25. Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados na forma
de avisos nos mesmos jornais em que a Emissora publica as informagdes societarias,
no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, no Correio Popular de Campinas e no Valor Econémico,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realizagao da publicagéo.

2.26. Classificacao de Risco: A Emissora contratou a Standard & Poor’s para a elaboracao da sumula
de classificacao de risco para esta Emissao.

2.27. Garantia: 2.27.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures,
a Garantidora presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se solidariamente como fiadora e principal pagadora pelo pagamento de todos os valores
devidos nos termos da Escritura de Emissao, nos termos descritos a seguir. 2.27.2. A Garantidora
é fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures,
na Data de Emisséo, acrescido da Remuneracao e dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das
demais obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive, mas nao limitado,
aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido”). 2.27.3. O Valor Garantido sera pago pela
Garantidora no prazo de 48 (quarenta e oito) horas, contado a partir de comunicagéo por escrito
enviada pelo Agente Fiducidrio & Garantidora informando a falta de pagamento, na data de
pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao,
incluindo, mas nao se limitando aos montantes devidos aos titulares das Debéntures a titulo
de principal, Remuneracao ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados
pela Garantidora de acordo com os procedimentos estabelecidos na Escritura de Emissao.
2.27.4. A Garantidora renunciou expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839
do Codigo Civil Brasileiro. 2.27.5. A fianca de que trata este item foi devidamente aprovada em
Reunido do Conselho Administracdo da Garantidora, conforme prevé o artigo 18, alinea (u) do seu
Estatuto Social, realizada em 27 de setembro de 2006. 2.27.6. A fianca de que trata este item
poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes for necessario até a integral
liquidagé&o dos valores devidos em razao da Emissao. 2.27.7. A divida representada pelas Debéntures,
por forca da fianca, equipara-se a quaisquer outras dividas quirografarias da Garantidora.

itens 2.10.5.1. e 2.10.5.2. abaixo, quaisquer Debéntures objeto de Lote Suplementar e/ou com a Fundagao Cesp (“Funcesp”), RTE - Recomposicao Tarifaria Extraordinaria / Parcela A (“RTE”) 3. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Quantidade Adicional serdo colocadas observados os procedimentos aplicaveis s demais Debéntures e CVA - Conta de Compensacao de Variagdo de Custos da Parcela “A” - Portaria Interministerial 116 Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores da Distribuicao
objeto da Emissao. 2.10.4.1. Conforme estipulado no Contrato de Distribuicdo Publica, sob Regime (adiamento da compensacdo de variacdes de valores da Parcela A no periodo de 8 de Abril de 2003 Publica nos enderecos abaixo indicados:

de Garantia Firme de Colocacao, de Debéntures da 3* Emissdo da Companhia Paulista de Forca e Luz a7 de Abril de 2004) (“CVA”), e considera-se como “EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation « BANCO CITIBANKS.A

(“Contrato de Distribui¢do”), caso os Coordenadores decidam exercer a opcao por Lote and Amortization) da Emissora, o lucro da Emissora antes de juros, tributos, amortizacao e depreciacdo no ) h I _

Suplementar, deverdo previamente enviar comunicacdo, por escrito, a Emissora neste sentido, periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento de cada trimestre. Estdo excluidos deste célculo Avenida Pau‘llsta, 1.111,10°andar, Sao Paulo, SP

a qual decidira, em comum acordo com os Coordenadores, sobre a conveniéncia da opcao pelo as receitas efetivamente originadas por conta de RTE e CVA e a amortizagdo dessas despesas; At.: Sr. Hamilton Agle, Telefone: (1 1)4909'3012":3":(1”4009'7558

Lote Suplementar. As Debéntures objeto do Lote Suplementar serdo colocadas sob regime de e (ii) relaco entre EBITDA da Emissora e Resultado Financeiro da Emissora maior ou igual a 2,25 Correio Eletrénico: hamilton.agle@citigroup.com

melhores esforgo_s de colocagao. 2.10.4.2. Caso a Emissora decida exercer sua op;éo de emitir uma (dois int_eiros e vmte.e cinco ceqtésimos) vezes. Para os f\r)s destg item (ii), considera-se como “ Resul?ado « BBBANCO DE INVESTIVIENTO S.A.

Quantidade Adicional de Debéntures, os Coordenadores poder&o avaliar a possibilidade de realizar Financeiro” da Emissora, a diferenca entre receitas financeiras e despesas financeiras no periodo Rua Senador Dantas. 105, 36°andar. 20031-923. Rio de Janeiro. RJ

a colocacdo das Debéntures objeto da Quantidade Adicional sob o regime de garantia firme de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento de cada trimestre, das quais deveréo ser excluidos, para At Sra. Marilia de d\iveir:aCarmo T;Iefone- (21’)3808»3556»’&1” (21)3808-3239
de subscricdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo. 2.10.5. Os Coordenadores deverao realizar efeito da apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro o . - ! . :

a distribuicdo publica das Debéntures, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido sera apurado em madulo se for negativo e, ser for positivo, ndo sera considerado para calculo. Estao Correio Eletrénico: marilia@bb.com.br/gemec@bb.com.br

aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos excluidos deste calculo os juros efetivamente desembolsados e/ou provisionados por conta de RTE, CVA, « BANCO BRADESCOS.A.

seus clientes; e (iii) que 0s seus 'rgpresentantes de, \{enda recebam previame_nte o exemplar Funcesp, bem comovariggf)escqmbiaise monetériassopre dividas e caixa, e por fim as despesas oriundgs Avenida Paulista, 1.450, 3° andar, Sao Paulo, SP

do .Prospecto para leitura obr,|gator|a e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa de provisdes (que né‘fo tlveram impacto no fluxo dg caixa da Emissora, mas apenas registro contabil); At.: Sr. Joao Carlos Zani, Telefone: (11) 2178-4800 - Fax: (11) 2178-4880
designada pelo Coordenador Lider para tal fim. ou q) transformacdo da Ermssora em socwgdade limitada. 2._19.1.1. vOs eventos a que se referem 0s Correio Eletrénico: 4013 zani@bradesco.com br

2.11. Certificados de Debéntures: Nao serdo emitidos certificados representativos das subitens (a), (e), (m) e (o) do item 19.1.1. acima, somente serdo considerados eventos de vencimento

Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato antecipado, ensejando a adogao dos procedimentos descritos nos itens a seguir, apos o final do prazo de * BANCO UBSPACTUALS.A.

emitido pelo Banco Mandatario. Adicionalmente, sera expedido pelo SND o “Relatério de Posicao de 30(trinta) dias neles referidos. 2.19.1.2. O valor de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) a que Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 9° andar, Sao Paulo, SP

Ativos” acompanhado de extrato em nome do titular da Debénture, emitido pela instituicao se referem ositens (a), (n) e (0) serd corrigido pela variagao acumulada do IGP-M. 2.19.1.3. Sem prejuizo do At.: Departamento Juridico, Telefone: (11) 3046-2000 - Fax: (11) 3046-2001
financeira responsavel pela custodia das Debéntures quando depositadas no SND. disposto nos subitens (g), (h) e (i) do item 2.19.1. acima e da Lei n° 10.848, de 15 de marco de 2004,

Paraas Debéntures depositadas na CBLC, esta emitira extrato de custddia em nome do titular da Debénture. conforme posteriormente alterada (“Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico”), ndo ensejaréo 4. AGENTE FIDUCIARIO

2.12. Remuneracio das Debéntures: 2.12.1. As Debéntures fardo ius a uma remuneracao equivalente o vencimento antecipado das Debéntures as seguintes operacoes de reorganizacao societéria envolvendo ) .

a 104,40% (centf) e quatro inteiros e quarento centésimos por Cerjﬂo) da Taxa DI, Congformg definida a Emissora e/ou a Garantidora, as quais poderéo ser realizadas sem prévia autorizacao dos Debenturistas: PLANNERTRUSTEE D|STR|BU|D°|§A DETITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
em procedimento de bookbuilding e ratificada pelo Conselho de Administracdo da CPFL Paulista. (i) paraosfins doartigo 231, da Lei das Sociedades por Acoes, aintegralizacao das Debéntures acarretara a Avenida Paulista, 2.439, 11°andar, So Paulo, SP

A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata tempore por dias Gteis imediata aprovacdo, por parte de seus titulares, de qualquer operacao de reorganizagao societaria At.: Sra. Viviane Rodrigues, Telefone: (11) 2172-2628 - Fax: (11) 3060-9575
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissdo ou da data de vencimento envolvendo a Companhia e/ou a Garantidora que tenha como fim especifico o processo de Correio Eletrénico: fiduciario@plannercorretora.com.br

do ultimo Periodo de Capitalizacao (conforme definida abaixo), conforme o caso, até a data de seu efetivo desverticalizacao, nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. Dessa maneira, na hipétese de tal

pagamento. 2.12.2. A Remuneracdo das Debéntures sera paga semestralmente a partir da Data de operacdo, nao sera realizada Assembléia Especial de Debenturistas para a sua aprovacdo prévia, 5. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES

Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 01 de julho de 2007 e o tltimo, na Data de Vencimento nemtampouco serd exigido o resgate de Debéntures por parte da Companhia, de que tratamo artigo 231, BANCO BRADESCO S.A

(cada data de Pagamento da Remuneracdo, uma “Data de Pagamento da Remuneracio”). eseu § 1°,da Lei das Sociedades por Acdes; e (ii) para os fins do § 3° do artigo 174, da Lei das Sociedades Cidade deD pred -A- o, 2° andar. O <P Brasi

Fardo jus & Remuneracdo, os titulares de Debéntures assim registradas ao final do dia atil anterior por Acdes, a integralizacdo das Debéntures acarretara a imediata aprovacao, por parte de seus titulares, \dade de beus, Fredio Amarelo, £ anaar, 1sasco, 55, Brasi

a cada Data de Pagamento da Remuneracdo. 2.12.3. O periodo de capitalizacdo da Remuneracio de qualquer operacéo de reducdo de capital envolvendo a Companhia e/ou a Garantidora que tenha At.: Sr. Alrton Abel Galvaoe Sr. Jos'e [?omzettl de Oliveira

(“Periodo de Capitalizacio”) &, para o primeiro Periodo de Capitalizacao, o intervalo de tempo que se como fim especifico o processo de desverticalizacio, nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. Telefone: (11) 3684-5133 - Fac-simile: (11) 3684-2714

inicia na Data de Emissdo, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracao, inclusive, e, Dessa maneira, na hipétese de tal operacdo, néo sera realizada Assembléia Especial de Debenturistas Correio Eletronico: bradescocustodia@bradesco.com.br

para os demais Periodos de Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento da para a sua aprovacdo prévia. 2.19.1.4. As referéncias a “controle” encontradas neste item,

Remuneracéo, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao subseqtiente, exclusive. deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes. 6. OUTRAS INFORMACOES

Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.
2.13. Amortizagao: O Valor Nominal Unitario serd pago em trés parcelas de igual valor,
a primeira a ser paga em 1° de dezembro de 2011, a segunda em 1° de dezembro de 2012
eaultima na Data de Vencimento.

2.14. Aquisicao Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em
circulacdo, por preco nao superior ao seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata tempore, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da
Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto desse procedimento poderao ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser recolocadas no mercado.

2.15. Resgate Antecipado: Nao havera resgate antecipado das Debéntures.

2.16. Repactuacgao: Nao havera repactuacdo das Debéntures.

2.17. Multa e Juros Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora,
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (i) juros moratérios a razao de 1% (hum por cento) ao més.
2.18. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo do disposto no item 2.17. acima,
0 nao comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer
das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas no Instrumento Particular de
Escritura da 3* Emisséo Publica de Debéntures Simples, da Espécie Subordinada, da Companhia
Paulista de Forca e Luz (“Escritura de Emissdo”) ou em comunicado publicado pela Emissora,
néo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

2.19. Vencimento Antecipado: 2.19.1. Observado o disposto nos itens 2.19.1.3. e 2.19.1.4. abaixo,
o Agente Fiduciario poderé declarar antecipadamente vencidas todas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulacdo, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata tempore, desde a Data de Emissao ou da Ultima Data de Pagamento
da Remuneracao até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipdteses:
a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora, no mercado local ou
internacional em valor, individual ou agregado, superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhGes de reais),
salvo se no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto, (i) seja validamente comprovado
pela Companhia que ofs) protesto(s) foifforam efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros;

2.19.2. Para os fins da Escritura de Emissao, “Data de Vencimento Antecipado” ser& qualquer uma das
seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas alineas (b), (c), (d), (f), (m), (n), (0) e/ou (g)
do item 2.19.1. acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures seréa a data em que o Agente
Fiduciario tomar conhecimento do fato e imediatamente declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, por meio de notificacdo enviada a Emissora, nos termos da Clausula Nona da Escritura de
Emissao; e (i) ocorrendo os eventos previstos nas alineas (a), (e), (g), (h), (), (), (), () e/ou (p) a data de
vencimento antecipado das Debéntures serd a data em que se realizar a Assembléia Geral de Debenturistas
de que trata o item 2.19.3. abaixo se tal Assembléia Geral aprovar o vencimento antecipado das
Debéntures. 2.19.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (b), (), (d), (f), (m), (), (0)
e/ou (q) do item 2.19.1. acima acarretard no vencimento antecipado automético das Debéntures.
Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (a), (), (g), (), (i), (), (), (l) e/ou (p) doitem 2.19.1. 0 Agente
Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do
evento, Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual declaracéo do vencimento
antecipado das Debéntures. A Assembléia de Debenturistas aqui referida devera ser realizada no prazo
maximo de 15 (quinze) dias corridos a contar da data de publicacdo do edital relativo a primeira
CoNvVocacao, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias corridos a contar da data de publicacdo do edital relativo
a segunda convocacao, se aplicavel, sendo que na hipétese de segunda convocacao o respectivo edital
deveré ser publicado no primeiro dia util imediatamente posterior a data indicada para a realizacéo da
Assembléia de Debenturistas nos termos da primeira convocacao. 2.19.4. Na Assembléia de Debenturistas
mencionada no item 2.19.3. acima, que sera instalada observado o quorum previsto na Clausula Sétima
da Escritura de Emissao, os Debenturistas poderdo optar, por deliberacdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao, por nao declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures. A nao instalacao da referida Assembléia de Debenturistas por
falta de quorum, sera interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opgcao dos Debenturistas em nao
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. 2.19.5. Em caso de declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitério das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracéo calculada pro rata tempore,
desde a Data de Emissao ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracao, até a Data de Vencimento
Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura da Emissdo, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da Data de Vencimento Antecipado,
mediante comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora através de carta protocolada
no endereco constante da Clausula Nona da Escritura de Emisséo, sob pena de, em nao o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos noitem 2.17. acima.

Para maiores informacoes a respeito da Oferta e das Debéntures os interessados deverao
dirigir-se as sedes dos Coordenadores, nos enderecos indicados no item 3. acima, ou, ainda,
aCVM ou a sede da Emissora, nos enderecos indicados abaixo:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, 111, 5°andar, Rio de Janeiro, RJ
Rua Cicinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo, SP

O Prospecto definitivo encontra-se a disposicao dos investidores na CVM para consulta
ereproducdo apenas.

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

Rodovia Campinas Mogi-Mirim, km 2,5, parte, Campinas, SP, Brasil

At.: Sr. José Antonio de Almeida Filippo - Diretor de Relacdes com Investidores
Telefone: (19) 3756-8704 - Fac-simile: (19) 3756-8777

Correio Eletronico: jfilippo@cpfl.com.br - Site: www.cpfl.com.br

Exemplares impressos do Prospecto definitivo da Oferta estao disponiveis para retirada,
pelos interessados, junto aos enderecos da Emissora e dos Coordenadores indicados acima.

O Prospecto definitivo da Oferta esta disponivel, em verséo eletronica, para consulta e reproducao
na pagina da rede mundial de computadores (a) da Emissora (www.cpfl.com.br);
(b) do Coordenador Lider: (www.citibank.com.br); (c¢) dos Coordenadores:
(www.bb.com.brAvww.shopinvest.com.br/www.pactual.com.br); (d) da CVM (www.cvm.gov.br);
(e) da CETIP (www.cetip.com.br); e (f) da BOVESPA (www.bovespa.com.br).

Data do Inicio da Oferta: A partir da data da publicacdo deste Antncio de Inicio, qual seja,
19 de dezembro de 2006.

A Emissao foi previamente submetida a CVM e registrada, em 14 de dezembro de 2006
sob o n® CVM/SRE/DEB/2006/046.

“O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da cvm, garantia de veracidade
das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da emissora,
bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.”

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Cédigo de Auto-Regulagado da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padroes minimos de informagéo contidos no cédigo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora
e/ou ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa”.
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