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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 1? EMISSAO DE DEBENTURES

O BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“Coordenador Lider”), BANCO BRADESCO S.A., BANCO CITIBANK S.A., BANCO ITAU BBA S.A., BANCO PACTUAL S.A. e BANCO ABN AMRO REAL S.A. (conjuntamente, os “Coordenadores”), comunicam o inicio, nesta data,
da distribuicao publica de 216.000 debéntures simples da 12 emissao da TELEMAR NORTE LESTE S.A. inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.000.118/0001-79, NIRE n® 3330015258-0, com sede na Rua General Polidoro, 99,
5° andar, 22280-004, Rio de Janeiro, RJ (a “Oferta”, a “Emissao” e a “Emissora”, respectivamente), da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em acoes, em 2 (duas) séries, da espécie quirografaria,
com valor nominal unitario de R$10.000,00 (as “Debéntures”), perfazendo, na Data de Emisséo, qual seja, 1° de marco de 2006, o total de:

R$ 2.160.000.000,00

ISIN 1° Série n° BRTMARDBS006 - ISIN 2° Série n° BRTMARDBS014
Rating Moody’s: Aaa.Br

INFORMACOES SOBRE A OFERTA

A Oferta é realizada no ambito do Primeiro Programa de Distribuicao de Valores Mobiliarios da Emissora (o “Programa”). O Programa foi arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM (“CVM”) sob o n° CVM/SRE/PRO/2005/011,
em 19 de dezembro de 2005, tendo sido atualizado em 14 de marco de 2006, o qual tem prazo de duracao de 2 anos a contar da data de arquivamento e limite de R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais).

DELIBERA(;OES SOBRE A EMISSAO E ESCRITURA

A Emisséo foi aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria (“AGE”) realizada em 07 de marco de 2006, tendo a remuneracao definitiva,
conforme apurada em processo de bookbuilding sido referendada pela Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora (“RCA")
realizada em 15 de margo de 2006. A Emisséao é regulada pela “Escritura Particular da 12 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acbes, em Duas Séries, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Publica, da Telemar Norte Leste S.A.” (a “Escritura”), celebrada entre
a Emissora e a Planner Trustee DTVM Ltda. (o “Agente Fiduciario”), em 09 de marco de 2006, e arquivada na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro (a “JUCERJA") sob o n° ED33000059-4/000, em 14 de marco de 2006, conforme aditada em 16 de marco de 2006.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures é o dia 1° de marco de 2006 (a “Data de Emissao”).
2.2. Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo
(o “Valor Nominal Unitario”).

2.3. Numero de Séries: A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries, sendo R$ 1.620.000.000,00 (um bilhao, seiscentos e vinte milhdes de reais),
na Data da Emissao, relativos a Debéntures da 12 série (“Debéntures da 12 Série”) e R$ 540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes de reais),
na Data da Emissao, relativos a Debéntures da 22 Série (“Debéntures da 22 Série”).

2.4. Quantidade de Titulos: Serdo emitidas 216.000 (duzentas e dezesseis mil) Debéntures, perfazendo o total de R$ 2.160.000.000,00
(dois bilhoes e cento e sessenta milhdes de reais), na Data de Emissdo, sendo 162.000 (cento e sessenta e dois mil) Debéntures
da 12 Série e 54.000 (cinqlenta e quatro mil) Debéntures da 22 Série.

2.5. Opgao de Lote Suplementar: A Emissora e os Coordenadores exerceram, durante o processo de bookbuilding, cada qual,
as suas opgoes de aumento em 20% (vinte por cento) e 15% (quinze por cento), respectivamente, da quantidade de Debéntures
inicialmente ofertadas, elevando o valor total da emissao de R$1.600.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos milhdes de reais)
para R$ 2.160.000.000,00 (dois bilhdes, cento e sessenta milhdes de reais).

2.6. Vencimento Final das Debéntures: As Debéntures da 12 Série terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da
Data de Emissdao, com vencimento final em 1° de marco de 2011, e as Debéntures da 2 Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete)
anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 1° de marco de 2013, respeitando o disposto na Escritura.

2.7. Classe e Forma: As Debéntures serao simples, ndo conversiveis em acoes, escriturais e nominativas.

2.8. Espécie: As Debéntures séo da espécie quirografaria.

2.9. Procedimento de Distribuicdo, Colocacdo e Negociacao:

2.9.1. As Debéntures serdao objeto de distribuicdo publica, sendo 160.000 (120.000 da 12 Série e 40.000 da 2 Série) distribuidas
em regime de garantia firme e 56.000 Debéntures (42.000 da 1% Série e 14.000 da 2* Série) em regime de melhores esforcos.
2.9.2. Foi utilizado procedimento de coleta de intencao de investimento, sem reservas de subscricdo, conforme estabelecido no
Suplemento Preliminar. 2.9.3. Serao atendidos, prioritariamente e nesta ordem, os clientes investidores qualificados dos Coordenadores
que desejarem investir nas Debéntures, tendo em vista a relacao dos Coordenadores com esse clientes, bem como outros fundos de
investimento (ainda que nao sejam investidores qualificados). 2.9.4. O prazo maximo para colocacao publica das Debéntures da 12 Série
serd de 5 (cinco) dias Uteis e, das Debéntures da 22 Série, sera de 6 (seis) dias Uteis, ambos contados a partir da data de publicacdo deste
Anuncio de Inicio da Oferta (0 “Prazo de Colocagdo”). 2.9.5. As Debéntures serao colocadas no mercado primario por meio:
(i) do Sistema de Distribuicdo de Titulos (0 “SDT”), administrado pela Associacdo Nacional das Instituicoes do Mercado Financeiro
(a “ANDIMA") e operacionalizado pela Camara de Custddia e Liquidacdo (a “CETIP"); e (ii) do Sistema de Negociacdo BOVESPA FIX
(a “BOVESPAFIX"), da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA (a “BOVESPA”), submetendo-se, neste Gltimo caso, aos controles de
compensacao e liquidagcdo da Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custoddia (a “CBLC"). 2.9.6. As Debéntures estdo admitidas para
negociacao no mercado secundario por meio (i) do Sistema Nacional de Debéntures (o “SND”), administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP; e (ii) do BOVESPAFIX, da BOVESPA, sendo, no caso do item (i), os negdcios liquidados e as Debéntures
custodiadas na CBLC. 2.9.7. As Debéntures da 2 Série somente serao colocadas apés a colocacdo de todas as Debéntures da 12 Série.
2.10. Preco de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures de cada Série serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da respectiva Remuneracao de cada Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data da sua efetiva integralizacao.
2.11. Direito de Preferéncia: Nao havera preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

2.12. Remuneracdo: Remuneracdo da 1% Série: sobre o Valor Nominal das Debéntures da 1% Série incidirdo, juros remuneratérios
correspondentes a 103% (cento e trés por cento) da taxa média diaria dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP (a “Taxa DI”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos. Serao pagos juros semestralmente.
Remuneracdo da 2° Série: as Debéntures da 22 Série renderao juros correspondentes & acumulacdo das taxas médias diarias das Taxas D,
calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread ou sobretaxa de 0,55% (cinglenta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario da Debénture, a partir da Data de Emissao. Serao pagos juros semestralmente.
2.13. Amortizacdo: As Debéntures ndo serdo objeto de amortizacéo.

2.14. Repactuacdo: Nao haverd repactuacao das Debéntures.

2.15. Resgate Antecipado Facultativo: As Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado pela Emissora.

2.16. Vencimento Antecipado: Nos termos e condicdes da Escritura, a ocorréncia dos seguintes eventos poderd acarretar o vencimento
antecipado das Debéntures: (a) pedido de auto-faléncia ou decretacao de faléncia da Emissora ou de qualquer Controlada Relevante;
(b) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora ou por qualquer uma de suas Controladas Relevantes;
(c) liquidagéo ou dissolucao da Emissora; (d) cancelamento, revogagéo ou rescisao de quaisquer documentos referentes a presente Emisséo,
sem a observancia de seus termos; () sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a ilegalidade,
nulidade ou inexequibilidade de qualquer documento referente a presente Emissao; (f) nao pagamento de qual(is)quer valor(es) devido(s)
aos Debenturistas nas datas previstas nessa Escritura, ndo sanado no prazo de 2 (dois) dias Uteis contados da data devida;
(g) vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigacoes financeiras da Emissora em valor superior a
US$ 50.000.000 (cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos) ou cujos valores, no agregado, excedam a US$ 100.000.000
(cem milhdes de dolares dos Estados Unidos), valores esses convertidos com base na taxa de venda PTAX800 divulgada pelo Banco Central do
Brasil, relativamente ao dia imediatamente anterior a data de ocorréncia do evento previsto, ou o indice que vier substitui-la, ressalvado,
exclusivamente no caso de inadimplemento, se 0 mesmo for sanado até a data de realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas convocada
para deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures; (h) falta de cumprimento por parte da Emissora ou qualquer Controlada
Relevante, durante a vigéncia desta Escritura, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais, que afetem ou possam afetar de forma
material a capacidade da Emissora de cumprir fiel e integralmente com suas obrigaces previstas nesta Escritura; (i) descumprimento pela
Emissora de qualquer obrigacdo n&o pecuniaria em relacao a presente Escritura ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da data de aviso por
escrito que Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario; (j) protesto reiterado de titulos legitimos contra a Emissora e que ndo sejam sanados no
prazo de 30 (trinta) dias contados de aviso escrito que Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario, cujos valores individuais sejam superiores a
US$ 50.000.000,00 (cinqtienta milhdes de dolares dos Estados Unidos) ou cujos valores, no agregado, excedam a US$ 100.000.000,00
(cem milhoes de dolares dos Estados Unidos), valores estes calculados conforme a alinea (g) deste item 5.1; (k) ocorréncia de qualquer sentenca
transitada em julgado, laudo arbitral, mandados de penhora ou processos semelhantes que versem sobre o pagamento em dinheiro em valor
equivalente ou superior a US$ 50.000.000,00 (cinqtienta milhdes de délares dos Estados Unidos), valor este calculado conforme a alinea (g)
deste item 5.1, contra a Emissora ou qualquer de seus bens, sem que haja liberacdo ou sustacao com oferecimento de garantia ou caucao em
até 30 (trinta) dias contados do respectivo recebimento; (1) (i) revogacéo, término, apropriacao, suspensao, modificacao adversa, cancelamento
Ou a nao-renovacao das concessoes para a prestacao de servicos publicos de telecomunicacao, detidas pela Emissora ou pelas Controladas
Relevantes, concessoes cujas receitas representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA da Emissora; e (ii) promulgacao de qualquer lei,
decreto, ato normativo, portaria ou resolucdo que resulte na revogagao, término, apropriacdo, suspensao, modificacdo adversa ou
cancelamento das concessdes detidas pela Emissora ou por suas Controladas Relevantes, concessoes cujas receitas representem 20%
(vinte por cento) ou mais do EBITDA da Emissora, bem como o inicio de qualquer das hipdtese previstas nos itens (i) ou (i) desta alinea “(l)"”,
que possa afetar adversamente o cumprimento das obrigacdes da Emissora previstas na presente Escritura e que nao sejam sanadas em um
prazo de até 30 (trinta) dias contados do aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario; (m) mudanca, direta ou indireta, de controle acionario
da Emissora, tal como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes, que resulte na reducdo do rating da Emissao,
atribuido inicialmente pela agéncia de rating, contratada para analisar a presente Emissao, em nivel inferior a classificacao “A" para Standard
and Poor’s e Fitch Ratings ou "A2" para Moodys. Para os fins do disposto na presente alinea, a convocacdo das agéncias de rating,
para que seja realizada a atualizagao do rating da Emissao, deve ser feita em 10 (dez) dias, contados da data que seja publicado o fato relevante
sobre a alteracdo do controle em questdo, sob pena de, em nao sendo feita a referida convocacdo, o Agente Fiduciario poder declarar o
vencimento antecipado das Debéntures; (n) ndo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros, conforme apurado
trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas informacoes financeiras dos 12 (doze) ultimos meses, em até 5 (cinco) dias Uteis
apds a divulgacdo a CVM das respectivas informagoes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em

(i) Relacao entre Divida Total da Emissora e EBITDA da Emissora, imediatamente ap6s a referida operacdo, igual ou inferior
a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) para 1 (um), o que devera ser comprovado; e (i) Relagao entre Divida Total e Patriménio Liquido da Emissora
igual ou inferior a 1,2 (um inteiro e dois décimos). Para fins da escritura, serdo consideradas as seguintes definicoes: a) “Controlada Relevante”
é aquela sociedade controlada direta ou indiretamente pela Emissora que represente individualmente 20% (vinte por cento) do EBITDA da
Emissora consolidado, conforme ltima informacao financeira trimestral ou anual, devidamente revisada ou auditada por auditor
independente, conforme o caso, enviada a CVM; b) “EBITDA" significa, para os quatro ultimos e consecutivos trimestres fiscais da Emissora,
cada qual um “periodo contabil”, o somatério (sem qualquer duplicidade) (i) do resultado operacional para determinado periodo contabil
(ajustado pelos ganhos ou perdas extraordinarios); (ii) dos seguintes fatores deduzidos para fins de determinacéo do resultado operacional:
(1) depreciacdo e amortizacdo consolidados ocorridos naquele mesmo periodo contdbil; (2) receitas financeiras provenientes de outras
atividades inerentes ao seu negocio; €) “Servico da Divida” sera apurado em modulo se for negativo e, se for positivo, ndo sera considerado
para célculo. Estdo excluidos deste calculo as variagdes cambiais e monetérias sobre dividas e caixa, e por fim as despesas oriundas de
provisdes (que nao tiveram impacto no fluxo de caixa da Emissora, mas apenas registro contabil); d) “Divida Total” o endividamento
oneroso total da Emissora; ) “Reorganizacdo Societaria” ndo compreende as operagdes de fuséo, incorporacao e cisdo de sociedades,
em relacdo as quais deve ser observado apenas o disposto na Lei de Sociedades por Acoes.

2.17. Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Emissao, inclusive por forca das opcoes de lote
suplementar, serao destinados a rolagem de dividas, em especial ao pagamento das debéntures da primeira emisséo com a Tele Norte Leste
Participagdes S.A. (a “TNL") e da tranche C do Contrato de Compra de Notas com o ABN, conforme tabela abaixo:

Fontes Valores (R$) na Data de Emissao %
Debéntures da 1 Série 1.620.000.000,00 75,0%
Debéntures da 22 Série 540.000.000,00 25,0%
Total 2.160.000.000,00 100%
Usos Valores (R$) na Data de Emissao %
Debéntures da 12 Emissao da TNL 1.312.000.000,00 60,7 %
Contrato de Compra de Notas - Tranche C ABN 288.000.000,00 13,3%
Vencimentos com o BNDES em 2006 560.000.000,00 26,0%
Total 2.160.000.000,00 100%

2.18. Publico Alvo da Oferta: O publico alvo da presente Oferta serd composto por investidores, pessoas fisicas ou juridicas, fundos
de investimento, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras e sociedades de capitalizacdo e investidores
qualificados ou institucionais, tais como assim classificados pelas regras vigentes no mercado de valores mobiliarios.

2.19. Inadequacdo de Investimento: As debéntures objeto da presente Emissdo nao sao adequadas aos investidores
que (i) necessitem de liquidez consideravel com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de debéntures no mercado
secundario brasileiro é restrita; e (ii) pretendam realizar investimento de curto prazo.

COORDENADORES

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (Coordenador Lider)

Rua Senador Dantas, 105, 36° andar, Centro, 20031-923, Rio de Janeiro, RJ, www.bb.com.br

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, 1.111, Bela Vista, 01311-920, Sao Paulo, SP, www.citibank.com.br

BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Paulista, 1.450, 3° andar, Bela Vista, 01310-917, Sao Paulo, SP, www.shopinvest.com.br
BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 4° andar (parte), 04538-132, Sao Paulo, SP, www.itaubba.com.br
BANCO ABN AMRO REAL S.A.

Avenida Paulista, 1.374, 3° Andar, Cerqueira César, 01310-916, Sao Paulo, SP, www.bancoreal.com.br
BANCO PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, 501, 5°/6° andar, Botafogo, 22250-040, Rio de Janeiro, RJ, www.pactual.com.br

BANCO MANDATARIO
BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, 06029-900 Osasco, SP, Tel.: (11) 3684-4522, Fax: (11) 3684-5645 - a/c: Depto. de Acoes e Custodia

AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA

Avenida Paulista, n°® 2.439, 11° andar, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues, Tel.: (11) 2172-2600, Fax: (11) 3060-9575, E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

OUTRAS INFORMAQ()ES SOBRE A OFERTA

O Prospecto Definitivo do Programa e o Suplemento do Prospecto do Programa relativo a presente Oferta estdo disponiveis nas sedes
e nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores indicadas no item 3 acima, da Emissora (www.telemar.com.br),
da CVM (www.cvm.gov.br), da CETIP (www.cetip.com.br) e da CBLC (www.cblc.com.br).

Maiores informacoes poderao ser obtidas perante os Coordenadores da presente Oferta ou na CVM.

Além dos enderecos dos Coordenadores, do Banco Mandatério, do Escriturador e da Emissora, apresentamos abaixo outros enderecos relevantes:

e CVM - RIO DE JANEIRO - RJ
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ

e CVM - SAO PAULO - SP
Rua Formosa, 367, 20° andar, S&o Paulo, SP
O Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos investidores na CVM para consulta e reproducdo apenas.

e BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO, BOVESPA
Rua XV de Novembro, 275, S&o Paulo, SP, www.bovespa.com.br

e CETIP - CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDAGCAO
Rua Libero Badard, 425, 24° andar, 01009-000, Sé&o Paulo, SP, www.cetip.com.br

e TELEMAR NORTE LESTE S.A.
Rua Humberto de Campos, 425, 7° andar, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Tarso Rebello Dias, Tel.: (21) 3131-1276, Fax: (21) 3131-1383, E-mail: tarso@telemar.com.br

DATA DO INiCIO DA OFERTA
A data de inicio da Oferta é a presente data, ou seja, 23 de marco de 2006.

REGISTRO DA OFERTA NA CVM
A Oferta foi registrada na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, sob os n°s CVM/SRE/DEB/2006/007, para a 1° Série
e CVM/SRE/DEB/2006/008, para a 22 Série, respectivamente em 22 de marco de 2006.

O registro da oferta ndo implica, por parte da cvm, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento
sobre a qualidade da emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.

“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposi¢oes do Codigo de Auto-Regulacdo da
ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, aprovado em Assembléia

virtude das Debéntures: (i) Relacdo entre EBITDA e Servico da Divida igual ou superior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos); = Geral da ANBID, e parte integrante da ata registrada no 4° Oficio de Registro de Pessoas Juridicas da Cidade
ou (i) Relacdo entre Divida Total da Emissora e EBITDA da Emissora igual ou inferior a 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) vezes; ANBID  de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n° 510718, atendendo, assim, a presente oferta publica,
(o) qualquer forma de Reorganizagéo Societéria envolvendo a Emissora, exceto se observadas as seguintes condicoes, conforme comprovado = aos padroes minimos de informacao contidos no cédigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade
mediante memoria de calculo, devidamente revisada pelo auditor independente da Emissora, evidenciando a observancia desses limites, pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora, das instituicdes participantes e dos valores
a ser enviada ao agente fiducidrio no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis da data da aprovacido da reorganizacdo societaria: mobiliarios objeto da oferta publica”.
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