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Comunicam o inicio, nesta data, da distribuicdo publica de 25.000 (vinte e cinco mil) debéntures nao conversiveis em acoes, da 5¢ Emissao Publica de Debéntures Quirograférias nao Conversiveis em Acoes, com Garantias Adicionais Real e Fidejussoria da Vicunha Téxtil S.A. (a “Oferta”, a “Emissao” e a “Emissora”,
respectivamente), da forma nominativa e escritural, ndo conversiveis em acoes de emissao da Emissora, da espécie quirografaria nao conversiveis em agdes, com garantias adicionais real e fidejussoria com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (as “Debéntures”), perfazendo, na data de emissao, qual

seja 20 de dezembro de 2006 (a “Data de Emissao”), o total de:

1. ATO SOCIETARIO QUE AUTORIZOU A EMISSAQ

A Emissao foi autorizada conforme deliberacdo em Assembléia Geral Extraordinéria da Vicunha
realizada em 25 de novembro de 2006, e Reunido do Conselho de Administracao realizada em
26 denovembrode 2006, cujasatasforamarquivadasnalunta ComercialdoEstadodo Ceara-JUCEC,
sob n2 20060760443, em 05.12.2006 e n2 20060760435, em 05.12.2006, respectivamente, e
publicadas no Diario Oficial do Estado do Ceara, jornal “Valor Econémico”, edicdo Nacional
e jornal “O Povo/CE”, no dia 8 de dezembro de 2006. A Oferta foi registrada na CVM em
27 de dezembro de 2006, sob ne CVM/SRE/DEB/2006/056.

2. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Valor Total da Emissao
2.1.1. O valor total da Emissao sera de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cingiienta milhdes de reais), na
Data de Emissao.

2.2. Valor Nominal Unitario
As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emisséao (o “Valor
Nominal Unitario”).

2.3. Numero de Séries
A Emisséo sera realizada em uma Unica série.

2.4. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures.

2.5. Data de Emissao
Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures é 20 de dezembro de 2006.

2.6. Data de Vencimento
As Debéntures teréo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emiss&o, com vencimento
fixado em 20 de dezembro de 2011.

2.7. Forma e Conversibilidade
As Debéntures serdo quirografarias ndo conversiveis em acdes, com garantias adicionais real e
fidejussoria, e terdo a forma nominativa e escritural.

2.8. Espécie e Garantias Adicionais

As Debéntures serdo da espécie garantia quirografarias nao conversiveis em agdes, com garantias
adicionais real e fidejussoria, conforme mencionado abaixo:

(a) Fianca: Eliezer Steinbruch e Dorothéa Steinbruch (“Fiadores”), nos termos do Instrumento Particular
de Escritura da 5% Emissao Publica de Debéntures Quirografarias nao Conversiveis em Acdes, com
Garantias Adicionais Real e Fidejusséria da Vicunha Téxtil S.A., prestaram fianca, obrigando-se como
fiadores e principais pagadores solidariamente responsaveis entre si e com a Vicunha pelo pagamento
integral e pontual das obrigacdes pecuniaria da Vicunha referentes as Debéntures.

(b) Cessao Fiduciaria de Titulos de Crédito: Para garantir o integral e pontual pagamento de todas
as obrigagoes assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures e demais
obrigacdes nos termos da Escritura de Emissao, a Emissora, pelo “Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Outras Avencas” (“Contrato de Cessao Fiduciaria”), de forma irrevogavel e irretratavel, cedeu
e transferiu fiduciariamente aos Debenturistas, representados no Contrato de Cesséao Fiduciaria pelo Agente
Fiduciario, em cess&o fiduciaria em garantia, nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728/65 com a nova
redacdo dada pelo artigo 55 da Lei n 10.931/04, do Decreto Lei n2 911/69, a propriedade fiduciéria, o
dominio resoltvel e a posse direta e indireta dos Direitos Creditorios (conforme definido abaixo) presentes e
futuros de que é e/ou vird a ser titular, bem como dos Titulos (conforme definido abaixo) que os representam
e dos Boletos Bancarios (conforme definido abaixo) por meio dos quais os Direitos Creditérios séo cobrados,
de exclusiva titularidade da Emissora, livres e desembaracados de quaisquer 6nus, encargos ou pendéncias
judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, inclusive fiscais, limitados ao valor minimo equivalente ao
montante de juros e principal de dois pagamentos subseqlentes das Debéntures (“Direitos Creditorios
Cedidos Fiduciariamente”). A Emissora, no curso normal de seus negocios, tem como atividade principal a
industrializacdo e a comercializacao de produtos téxteis, incluindo, sem limitagdo, a producéo de indigo, brim,
malhas, tecidos artificiais e sintéticos, fibras e filamentos artificiais e sintéticos e fios (os “Produtos”) e em
decorréncia da comercializacdo dos Produtos a seus clientes, a Emissora se torna titular de direitos creditérios
(“Direitos Creditérios”) representados por duplicatas fisicas e/ou escriturais (os “Titulos”), cobradas por meio
de boleto de cobranca bancério (o “Boleto Bancério” ou os “Boletos Bancarios”)..

2.9. Registro para Colocacao e Negociacao

As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicao no mercado primério no (a) Sistema Bovespa Fix
(“Bovespa Fix"), administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo (“Bovespa”), sendo a subscricao
liquidada e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacao e Custddia (“CBLC"),
e (b) Sistema de Distribuicdo de Titulo (“SDT"), administrado e operacionalizado pela Camara de
Custédia e Liquidacao (“CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associacdo Nacional
das Instituicdes do Mercado Financeiro (“ANDIMA"), sendo a distribuicdo liquidada e as Debéntures
custodiadas na CETIP; e (i) negociagdo no mercado secundario no (a) Sistema Nacional de Debéntures
(“SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela
ANDIMA, sendo os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP, e (b) no Bovespa Fix,
sendo os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

2.10. Procedimento e Colocacao

2.10.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme para a totalidade
das Debéntures, com intermediacao de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios. N&o existirao reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos.
2.10.2. O prazo maximo de colocacéo das Debéntures sera de 2 (dois) dias Uteis, contados a partir da
data da publicacao deste Antncio de Inicio (“Prazo de Colocagdo”). A colocacao publica das Debéntures
somente tera inicio apds a concessao do registro da Oferta pela CVM e da publicagéo deste anuncio de
inicio de distribuicao publica de Debéntures (“Anuncio de Inicio”) e a disponibilizacdo do prospecto da
Emissao em forma definitiva aos investidores, nos termos da Instrucdo CVM 400/03 (“Prospecto”).
2.10.3. A data de término da distribuicdo e o resultado da mesma serdo divulgados por meio de
publicacdo de anuncio de encerramento.

2.11. Certificado de Debéntures

N&o serao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pela instituicao responsavel pela
escrituracao das Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido por
esta 0 “Relatorio de Posicao de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela
instituicao financeira responsavel pela custodia destes titulos e, para as Debéntures custodiadas na CBLC,
sera expedido pela CBLC relatério indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na
CBLC, que igualmente sera reconhecido como comprovante de titularidade de debéntures.

2.12. Preco, Prazo, Forma de Subscricao e Integralizacao

2.12.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracao
(conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de sua
efetiva subscricao e integralizacao.

2.12.2. As Debéntures poderao, observado o disposto no paragrafo 32 do artigo 59 da Lei das Sociedades
por Acoes, ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicdo publica, que seré de até 2
(dois) dias uteis a contar da data da publicacdo do Anuncio de Inicio, com integralizacdo a vista, no ato
da subscricao, em moeda corrente nacional.

2.13. Prazo de Vencimento
As Debéntures terao prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 20 de dezembro de 2011 (“Data de Vencimento”).

2.14. Amortizacao

A partir do 242 més de vigéncia das Debéntures, inclusive, o Valor Nominal Unitario das Debéntures
serd amortizado em 13 (treze) parcelas trimestrais, iguais e consecutivas, sendo, portanto, o primeiro
pagamento de amortizacdo devido em 20 de dezembro de 2008 e o Ultimo, na Data de Vencimento.

2.15. Atualizacdo Monetaria
O Valor Nominal Unitario nao serd atualizado monetariamente.

2.16. Remuneracao

2.16.1. As Debéntures fardo jus a juros remuneratorios, a partir da Data de Emissao, incidentes sobre
o saldo do Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado, equivalentes a variacdo acumulada das taxas
médias dos depositos interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP
no Informativo Diério, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal
“Gazeta Mercantil”, edicao nacional, ou na falta deste, em outro jornal de grande circulagéo (“Taxa
DI"), acrescida exponencialmente de “spread” equivalente a 1,60% ao ano (“Acréscimo sobre a Taxa
DI”, sendo a Taxa DI e o Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos como “Remuneracao”),
de acordo com a férmula descrita no Prospecto e na Escritura de Emissao. A Remuneracao sera paga
trimestralmente a partir da Data de Emissé&o, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de marco de 2007
e, o (ltimo, na Data de Vencimento. Farao jus a Remuneracao os titulares das Debéntures ao final do dia
Gtil anterior a respectiva data de pagamento.

2.16.2. Observado o disposto nos itens 2.16.3. e 2.16.4. abaixo, se, na data de vencimento de quaisquer
obrigacoes pecuniérias da Emissora, ndo houver divulgacéo da Taxa DI, seré aplicada a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgacéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

2.16.3. Em caso de auséncia de divulgacao da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data
esperada para a sua divulgacao ou, imediatamente, em caso de extincao da Taxa DI ou de impossibilidade
de aplicacdo da Taxa DI por imposicao legal ou determinacéo judicial, o Agente Fiduciario deverd, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido
divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (i) do primeiro dia em que a Taxa DI nao
possa ser utilizada por proibicao legal ou judicial, convocar Assembléia Geral de Debenturistas (no
modo previsto na Clausula Sétima da Escritura), para deliberar, em comum acordo com a Emissora,
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n2 13, de 14 de marco de 2003, e/ou regulamentacao
aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracao das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberacao
desse novo parametro de remuneracéo, sera utilizada, para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas,
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e
os Debenturistas quando da deliberacdo do novo paréametro de remuneracao para as Debéntures.
2.16.4. Caso nao haja acordo sobre a nova remuneracao entre a Emissora e Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacéo, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a, no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, comunicar o Agente Fiduciario por escrito e publicar aviso aos Debenturistas, nos termos
do item 2.24 abaixo, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu conseqlente
cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do
Valor Nominal Unitario nao amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das Debéntures
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou da Ultima
data de pagamento da Remuneracao, conforme o caso. O resgate a que se refere este item nao sera
acrescido de prémio ou penalidade de qualquer natureza. A Taxa DI a ser utilizada para célculo da
Remuneracao das Debéntures neste caso serd a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(i) a Emissora devera amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em circulacéo, em cronograma
a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera a Data de Vencimento e as amortizacoes originalmente
programadas das Debéntures. Durante o prazo de amortizacao das Debéntures pela Emissora, a periodicidade
do pagamento da Remuneracdo continuara sendo aquela estabelecida no item 2.16.1 acima, observado
que, até a amortizacdo integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneracdo substitutiva
definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas, a qual
deveré refletir parametros utilizados em operagoes similares existentes a época. Caso a respectiva taxa de
remuneracao substitutiva seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias,
essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias.

2.17. Repactuacéao

Nao ha repactuacao programada para as Debéntures.
2.18. Resgate Antecipado Facultativo

N&o havera resgate antecipado facultativo.

R$ 250.000.000,00

(duzentos e cinqUienta milhdes de reais)

2.19. Aquisicao Facultativa

2.19.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo, por preco nao
superior ao saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data de pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisicao, observado o disposto no
paragrafo 2¢ do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acoes.

2.19.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria
da Emissora ou ser colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracao das demais Debéntures em circulacao.

2.20. Vencimento Antecipado

2.20.1. Observado o disposto no item 2.20.1.1 e 2.20.1.2 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissao e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario ndao amortizado das Debéntures em
circulacdo, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da
ultima data de pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
na ocorréncia das seguintes hipdteses:

(a) (i) decretacao de faléncia da Emissora ou qualquer de suas controladas diretas ou indiretas; (i) pedido
de autofaléncia pela Emissora ou qualquer de suas controladas diretas ou indiretas; (i) pedido de
faléncia da Emissora formulado por terceiros nao elidido pela Emissora ou qualquer de suas controladas
diretas ou indiretas, no prazo legal; (iv) pedido de recuperacéo judicial ou de recuperacao extrajudicial da
Emissora ou qualquer de suas controladas diretas ou indiretas, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (v) liquidacao, dissolucao ou extincao da Emissora ou qualquer de suas controladas
diretas ou indiretas, exceto a controlada Vanini Nordeste S.A.;

(b) transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei n® 6.404/76;
(c) descumprimento pela Emissora ou Fiadores de qualquer obrigacéo pecuniéaria relativa a Emissao, nao
sanado no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contados das respectivas datas de vencimento;

(d) vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer divida da Emissora ou de qualquer de
suas controladas diretas ou indiretas, ou dos Fiadores, em montante individual ou agregado superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), sendo esse valor atualizado anualmente, de acordo com a
variacdo do Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, para o periodo
ou, em caso de sua extincdo ou ndo publicacéo, pelo indice que vier a substitui-lo por lei (“Indice”);

(e) protesto de titulos no valor unitario ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizado anualmente, de acordo com a variacdo do Indice, por cujo pagamento a Emissora e/ou os
Fiadores sejam responsaveis, ainda que na condicao de garantidora, salvo se, no prazo de até 5 (cinco)
dias Uteis contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (i) o protesto
foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (i) o protesto foi cancelado; ou (iii) suspenso judicialmente;
(f) ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatorio, pagamento pela Emissora de dividendos,
juros sobre capital proprio ou qualquer outra participacao no lucro, nas hipéteses em que a Emissora
esteja em descumprimento de qualquer de suas obrigacdes previstas na Escritura de Emissao;

(9) ndo cumprimento de qualquer decisdo, sentenca ou acérdao judicial, ou decisdo arbitral com transito
em julgado contra a Emissora, suas controladas diretas ou indiretas, ou os Fiadores em valor unitario ou
agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu contravalor em outras moedas, no
prazo de até 15 (quinze) dias contados da data estipulada para pagamento, sendo esse valor atualizado
anualmente, de acordo com a variacdo do Indice, exceto se essa decisdo, sentenca ou acérdao judicial, ou
decisao arbitral, conforme o caso, cujo valor seja liquido e certo e sobre cujo valor e pagamento nao caiba
qualquer recurso, acao judicial, impugnagéo ou embargo que, em qualquer caso, suspenda a execucao,
(i) for paga nos termos e prazos estabelecidos na(s) sentenca(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is) ou (ii) for
garantida por ativos suficientes da Emissora, seguro garantia ou carta de fianca no ambito da execucao,
desde que, em qualquer dos casos deste item (i), seja aceita pelo juizo competente;

(h) caso as declaracdes e garantias prestadas pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores na Escritura
de Emisséo ou no Contrato de Cesséo Fiduciéria nas suas respectivas datas, provem-se falsas, incorretas,
incompletas ou enganosas, de maneira que afete o cumprimento, pela Emissora, de quaisquer
obrigacoes previstas na Escritura de Emissao;

(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo n&o pecuniéria prevista na Escritura de
Emissao ndo sanada em um prazo de 15 (quinze) dias contados do aviso escrito que Ihe for enviado
pelo Agente Fiduciario;

() 0 ndo cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes previstas no Contrato de Cessao Fiduciaria
néo sanado no prazo previsto no referido Contrato, ou caso o Contrato de Cessao Fiduciaria (i) seja
objeto de questionamento judicial, de maneira que afete o cumprimento, pela Emissora, de quaisquer
obrigacoes previstas na Escritura de Emisséo; (i) néo seja devidamente constituido; (iii) seja anulado; ou
(iv) de qualquer forma, deixe de existir ou seja rescindido;

(k) alteracao do objeto social da Emissora de forma a alterar as atuais atividades principais da Emissora
ou a agregar a essas atividades novos negécios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios
em relacao as atividades atualmente desenvolvidas;

() alteracéo, direta ou indireta, do controle acionério (conforme definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes) da Emissora, das suas controladas diretas ou indiretas;

(m) aprovacao de incorporacao, fusdo ou cisao da Emissora (aplicavel apenas quando a Emissora for a
incorporada) ou das suas controladas diretas ou indiretas, observado que o disposto nesta alinea nao se
aplica, as operacdes de incorporacao, fusdo ou cisao da Emissora (aplicavel apenas quando a Emissora
for a incorporada) ou das suas controladas diretas ou indiretas, se (i) as empresas controladas, diretas ou
indiretas forem parte do mesmo conglomerado econémico-financeiro da Emissora; (ii) a operacéo tiver sido
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagao; ou (i) tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicacao da(s) ata(s) da(s) assembléia(s) geral(is) relativa(s)
a operagao, o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo do Valor Nominal Unitario nao
amortizado, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data do
ultimo pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento;

(n) a reducdo do capital social da Emissora, nos termos do artigo 174 da Lei n¢ 6.404/76, exceto se a operacao
tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulacdo, conforme previsto no paragrafo 32 do artigo 174 da Lei n2 6.404/76;
(o) se a Emissora tomar novos financiamentos junto a instituicoes financeiras, com excecao (i) de operacoes de
curto prazo [inferior a 270 (duzentos e setenta) dias], com o exclusivo objetivo de financiar o giro operacional
da Emissora (estoques e contas a receber) desde que tais operacdes de curto prazo sejam contratadas sem
a concessao de garantias pela Emissora; e (i) empréstimo ja aprovado junto ao BNB — Banco do Nordeste
do Brasil S.A. na data de assinatura da Escritura de Emissao, no montante maximo de R$ 65.000.000,00
(sessenta e cinco milhdes de reais), cujas garantias a serem prestadas pela Emissora compreendem hipoteca
das unidades fabris da Emissora IV (Sargento Herminio), V (Sargento Herminio), VIl (Parque Industrial Téxtil de
Paulista) e VIl (Simdes Filho) e alienaco fiduciaria de maquinas e equipamentos objeto do financiamento;
(p) ndo observancia, pela Emissora, enquanto houver Debéntures em circulacéo, dos seguintes indices e limites
financeiros (“Indices e Limites Financeiros”) apurados a partir de junho de 2007 e revisados trimestralmente
por auditores independentes da Emissora, com base nas demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora
referentes ao encerramento dos trimestres de marco, junho, setembro e dezembro:

2.22. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 2.21 supra, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a qualquer das obrigagoes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas
na Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe daréa direito ao recebimento
de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

2.23. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP e CBLC. As Debéntures que nao estiverem custodiadas junto a CETIP e CBLC terdo
0s seus pagamentos realizados junto ao Banco Mandatério e Escriturador.

2.24. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo, até o primeiro
dia util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que n&o haja expediente comercial ou
bancério na cidade de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
Casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacéo
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

2.25. Publicidade

Exceto o Anuncio de Inicio, o anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”), o
aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instrugdo CVM n2 400/03 e eventuais outros avisos aos
investidores que sejam publicados até a data de publicacao do Anuncio de Encerramento, que somente
serao publicados nos jornais “O Povo/CE” e “Valor Econdmico”, todos os atos e decisoes relativos as
Debéntures deverao ser comunicados, na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado do Ceard e nos
jornais “O Povo/CE"” e “Valor Econémico”, sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado,
devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessério, obedecer ao disposto
na legislacdo em vigor, na Escritura de Emissao ou, na falta de disposicdo expressa, ser de, no minimo,
de 10 (dez) dias Uteis contados da data da publicacao do aviso. A Companhia podera alterar os jornais
acima por outros jornais de grande circulacao, mediante comunicacao por escrito ao Agente Fiduciario
e a publicacdo, na forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.

2.26. idade dos Deb istas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este devera encaminhar
a0 Banco Mandatério, no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoéria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislaggo tributaria em vigor.

2.27. Publico-alvo da Oferta

O publico-alvo das Debéntures sera composto por pessoas fisicas e juridicas, investidores institucionais,
tais como instituicoes financeiras e entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e
administradores de recursos de terceiros e outros investidores considerados qualificados nos termos da
Instrucao da CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004.

3. COLOCAGAO, PROCEDIMENTO E NEGOCIACAO DAS DEBENTURES

A colocacao publica das Debéntures somente tera inicio apos a concesséo do registro da Oferta pela
CVM e da publicacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicao de Debéntures e a disponibilizacdo do
Prospecto da Oferta em forma definitiva aos investidores, nos termos da Instrucdo CVM n< 400/03.

4. PLANO DE DISTRIBUICAO

4.1. O Coordenador Lider iniciara a Oferta ap6s o registro da Oferta junto @ CVM e a publicacdo do
Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo de Distribuicdo de Debéntures.

4.2. 0 publico-alvo das Debéntures serd composto por pessoas fisicas e juridicas, investidores institucionais,
tais como instituicdes financeiras e entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e
administradores de recursos de terceiros e outros investidores considerados qualificados nos termos da
Instrucao da CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004, nao existindo fixacao de lotes méaximos ou minimos.
O Coordenador Lider organizara a colocagdo das Debéntures perante os investidores interessados,
podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica. Até o final do prazo de distribuicdo publica, o Coordenador Lider subscrevera as Debéntures
objeto de garantia firme que ndo tenham sido colocadas junto aos investidores.

5. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES

Nos termos da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Instrucao CVM n2 400/03, foi celebrado o
“Contrato de Distribuicao Publica da 52 Emisséo Publica de Debéntures Quirografarias ndo Conversiveis
em Acoes, com Garantias Adicionais Real e Fidejusséria da Vicunha Téxtil S.A.”, por meio do qual a
Companhia contratou o Coordenador Lider para ser o responsavel para colocacdo das Debéntures.
Regime e Prazo de Colocacdo

A totalidade das Debéntures sera objeto de distribuicao publica, sob o regime de garantia firme, de
acordo com o plano de distribuicao.

Eventuais instituicdes autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios que
vierem a aderir aos termos e condicoes do Contrato de Distribuicdo serao responsaveis pela colocacdo
da quantidade de Debéntures mencionada no Contrato de Adesdo firmado entre a instituicao
consorciada e o Coordenador Lider.

O prazo maximo para colocacao das Debéntures sera de 2 (dois) dias Uteis contados a partir da data da
publicacao do Anuncio de Inicio (“Prazo de Colocacao”).

O Coordenador Lider seré responsavel, perante a Companhia, pela subscricdo e integralizacao do eventual
saldo das Debéntures ndo colocadas junto ao publico, ficando o Coordenador Lider responséavel por 25.000
Debéntures, sob regime de garantia firme, de acordo com o disposto no Contrato de Distribuicéo.

Na hipdtese de ndo conclusdo da Oferta, por qualquer motivo, os investidores que ja tiverem subscrito
e integralizado Debéntures receberdo os montantes utilizados na integralizacao de Debéntures no prazo
indicado neste Antncio de Inicio, deduzidos dos encargos e tributos devidos, sem qualquer remuneracao.
Durante todo o Prazo de Colocacao, o preco de integralizacao das Debéntures sera o correspondente ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissao até a data da sua efetiva integralizacao (“Preco de Integralizacao”).

A integralizacdo das Debéntures serd realizada em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscricéo.
O Coordenador Lider poder4, a seu exclusivo critério, a qualquer momento entre o Registro da Oferta
e a liquidacao da Oferta, revender as Debéntures que venham a ser por ele adquiridas em virtude do
exercicio da garantia firme de colocacao de que tratam o Contrato de Distribuicao, pelo Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo. Apds a liquidacdo da Oferta e até a Data de
Vencimento, o Coordenador Lider poderd revender as Debéntures que venham a ser por ele adquiridas
em virtude do exercicio da garantia firme de colocacao pelo saldo ndao amortizado do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, com ou sem aplicacdo de &gio ou desagio,
conforme o caso, de acordo com a demanda do mercado a época.

6. CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ E ESTABILIZAGAO
Néo sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures.

7. FUNDO DE SUSTENTACAO DE LIQUIDEZ
Néo sera constituido Fundo de Sustentagéo de Liquidez.

8. FUNDO DE AMORTIZAGCAO PARA AS DEBENTURES
Néo sera constituido Fundo de Amortizagéo para as Debéntures.

Covenants 2007 2008 2009 2010 9. DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

Divida Financeira Liquida/EBITDA <3,35 <3,35 <2,85 <2,85 A aquisicdo das Debeéntures ndo é adequada a investidores que ndo sejam capazes de suportar
—— investimentos com caracteristica de longo prazo, ou que necessitem de ampla liquidez em seus titulos,

EBITDA/Despesa Financeira Liquida =115 | 2115 | =140 | =140 uma vez que o mercado secundario brasileiro para negociacao de debéntures é restrito.

Divida Financeira Liquida/Contas a Receber de Clientes <1,80 <1,80 <1,80 <1,80 10. INSTITUI(;Z\O FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS DEBENTURES

onde:

EBITDA — é 0 somatdrio do lucro operacional consolidado da Emissora referente aos 4 Gltimos trimestres sociais
antes de deduzidos (i) o Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza e a Contribuicdo Social
Sobre o Lucro Liquido, (i) a depreciacdo e as amortizagoes, (iii) as despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras, (iv) os resultados de participacdes societarias e (v) o resultado no operacional, apurado de acordo
com as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora. Excepcionalmente para a apuragao referente
ao periodo encerrado em junho de 2007 deverao ser considerados os EBITDAs dos 2 primeiros trimestres de
2007 multiplicados por 2. Para a apuracao referente ao periodo encerrado em setembro de 2007 deverao ser
considerados os EBITDAs dos 3 primeiros trimestres de 2007, divididos por 3 e multiplicados por 4.

Divida Financeira Liquida — é o endividamento financeiro, incluindo os valores referentes a desconto
de duplicata, operacdes de vendor, cambiais descontadas ou qualquer operacdo de igual natureza,
deduzido do saldo de caixa e das disponibilidades financeiras da Emissora, apurado de acordo com as
mais recentes demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora;

Despesa Financeira Liquida — sdo as despesas financeiras consolidadas da Emissora deduzidas das
receitas financeiras consolidadas da Emissora, referente aos 4 ultimos trimestres sociais, apurado de
acordo com as demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora. Excepcionalmente para a apuracao
referente ao periodo encerrado em junho de 2007 deverao ser considerada a Despesa Financeira Liquida
dos 2 primeiros trimestres de 2007 multiplicados por 2. Para a apuracao referente ao periodo encerrado
em setembro de 2007 deverao ser considerada a Despesa Financeira Liquida dos 3 primeiros trimestres
de 2007, divididos por 3 e multiplicados por 4.

Contas a Receber de Clientes — sdo os valores a receber pela Emissora, a curto e/ou longo prazo,
oriundos de vendas a prazo a clientes e provenientes das demais transacoes da Emissora, apurado de
acordo com as mais recentes demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora.

(g) se qualquer um dos Fiadores alienar ou onerar seja a que titulo for, gratuita ou onerosamente, parte
ou a totalidade do patriménio detido nesta data pelos Fiadores, desde que tal(is) ato(s) acarrete(m)
mudanca no atual estado econémico-financeiro de qualquer dos Fiadores e possa(m) afetar a capacidade
de pagamento dos valores devidos em razao das Debéntures.

2.20.1.1. O Agente Fiduciario deverd declarar automaticamente o vencimento antecipado das
Debéntures nas hipoteses previstas nas alineas “a”, “b” “c”, “m” e “n” do item 2.20.1 acima.
2.20.1.2. Na ocorréncia dos demais eventos previstos no item 2.20.1 acima (que nao sejam aqueles
previstos no item 2.20.1.1 acima), o Agente Fiduciario deverd convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data em que for constatada ocorréncia do referido evento ou do fim do periodo para
sanar a inadimpléncia, conforme o caso, Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a
eventual declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. Se, nas referidas assembléias gerais
de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, decidirem por nao considerar o vencimento antecipado das Debéntures, ou,
ainda, em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario nao
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de néo instalacao,
em segunda convocacao, das referidas assembléias gerais de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

2.20.2. Em caso de declaracao do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario,
a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissao ou a data do Ultimo pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura
da Emissao, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora. As debéntures resgatadas em razao de vencimento antecipado serdo canceladas.

2.21. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracédo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora,
ficarao, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento) e (i) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre as quantias em atraso.

A instituicdo financeira responsavel pela escrituracao das debéntures de emissao da Vicunha é o
Banco Itat S.A.
11. INFORMACOES ADICIONAIS

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Companhia e a Oferta poderao ser obtidas
junto & Vicunha, ao Coordenador Lider e 8 CVM.

Companhia:

Vicunha Téxtil S.A.

Rua Ivai, ne 207, Sao Paulo, SP, CEP 03080-900 — A/C Ana Elwing
Tel.: (11) 2187-2208 - Fax: (11) 2187-2140

E-mail: ana.elwing@vicunha.com.br

Coordenador Lider

Banco Itati BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3400, 42 andar, Séo Paulo, SP

Tel.: (11) 3708-8717

A/C Eduardo Prado Santos

A pessoa designada pelo Coordenador Lider, para fins do disposto no artigo 33, paragrafo 3¢, da
Instrucao CVM 400, é o Sr. Eduardo Prado Santos.

Coordenador Contratado

Banco Bradesco S.A.

Av. Paulista, ne 1450, 32 andar, S&o Paulo, SP
Tel.: (11) 2178-4800

A/C Joao Carlos Zani

Outras Informagdes

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n2 111, 52 andar, Rio de Janeiro, RJ
Rua Libero Badard, ne 471, 7¢ andar, Séo Paulo, SP
Www.cvm.gov.br

Bolsa de Valores de S&o Paulo
Rua XV de Novembro, n2 275, Sao Paulo, SP
www.bovespa.com.br

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo da Oferta estdo disponiveis para retirada, pelos
interessados, junto aos enderecos da Emissora e dos Coordenadores indicados acima.

O Prospecto Definitivo da Oferta esté disponivel, em versao eletronica, para consulta e reproducdo na
pagina da rede mundial de computadores (a) da Emissora (www.vicunha.com.br); (b) o Coordenador
Lider (www.itaubba.com.br); (c) do Coordenador Contratado (www.shopinvest.com.br); (d) da CVM
(www.cvm.gov.br); e (e) da CETIP (www.cetip.com.br).

Data do inicio da Oferta: a partir da data da publicacdo deste Anuncio de Inicio, qual seja,
28 de dezembro de 2006.

A Emissao foi previamente submetida & CVM e registrada, em 27 de dezembro de 2006, sob o
ne CVM/SRE/DEB/2006/056.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

“A(0) presente oferta puablica/programa foi elaborada(o) de acordo com as
disposicoes do Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Publicas
de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado
no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo,
Estado de S@o Paulo, sob o n° 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta
plblica/programa, aos padrées minimos de informacao contidos no cédigo,
nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagoes,
pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituigdes participantes e dos
valores mobilidrios objeto da(o) oferta ptblica/programa.”
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