1.

COMPOSI(;AO DO CAPITAL SOCIAL DA COMPANHIA E ATO SOCIETARIO QUE
AUTORIZOU A EMISSAO
A composicao do capital social da Vivax, em 13 de janeiro de 2006, era a seguinte:

Vivax S.A.

Subscrito/Integralizado (1) (2)

Espécie e classe Quantidade Valor (R$) (3)
ON 53.742.018 218.405.310,71
PN 49.456.305 200.988.352,54
Total (1) 103.198.323 419.393.663,25

(1) Todas as acoes emitidas foram integralizadas.

(2) Considerando 0 aumento de capital subscrito e integralizado pela acionista Brasil TV a Cabo em 7 de dezembro de 2005 com o
crédito de R$ 9,5 milhdes decorrente da assuncao de divida da Companhia pela Brasil TV a Cabo S.A. perante o acionista
Horizon Telecom International, LLC realizada em 5 de dezembro de 2005. Considerando o aumento de capital de R$ 120,1
milhdes, integralizado com créditos da Brasil TV a cabo e da HTI. Apos o grupamento de acoes da Companhia realizado
em 2 de janeiro de 2006, a proporgao de 7 para 1.

(3) As acoes nao tém valor nominal. Assim sendo, o valor atribuido as acées acima corresponde ao valor do capital
social da Vivax.

O quadro acionario da Companhia, em 13 de janeiro de 2006, apresentava-se da seguinte forma:

N° de Acoes % de Acdes N° de Acoes % de Acdes

Ordinarias Ordinarias  Preferenciais Preferenciais

Brasil TV a Cabo 29.508.429 54,9% - -
Horizon Telecom

International, LLC 24.233.588 45,1% 49.456.300 100,0%

Outros 1 0% 5 0%

Total 53.742.018 100,0% 49.456.305 100,0%

A Emissao foi autorizada conforme deliberacdo em Assembléia Geral Extraordinaria
da Vivax realizada em 13 de janeiro de 2006, cuja ata foi arquivada na JUCESP,
sob n° 29.400/06-05, em 26 de janeiro de 2006, e publicada no Diario Oficial do Estado
de S&o Paulo e no jornal “O Liberal”, no dia 28 de janeiro de 2006, e no jornal Valor
Econdmico, edicao nacional, em 30 de janeiro de 2006. A Oferta foi registrada na CVM em
9 de fevereiro de 2006, sob o n° CVM/SRE/DEB/2006/004.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Valor Total da Emissao: 2.1.1. O valor total da Emisséo sera de R$ 220.000.000,00
(duzentos e vinte milhdes de reais), na Data de Emissao.

2.2. Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissao (o “Valor Nominal Unitario”).

2.3. Numero de Séries: A Emissao sera realizada em uma Unica série.

2.4. Quantidade de Debéntures: Serao emitidas 22.000 (vinte e duas mil) Debéntures.

2.5. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a Data de Emisséo das Debéntures
é 1 de dezembro de 2005.

2.6 Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos
a contar da Data de Emissao, com vencimento fixado em 1 de dezembro de 2010.

2.7. Forma e Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acoes
da Emissora, e terao a forma nominativa e escritural.

2.8. Espécie e Garantias Adicionais: As Debéntures serdo da espécie garantia flutuante,
com as garantias adicionais mencionadas abaixo: (a) Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios: A Companhia, a 614 TVH VALE S.A. (“TVH") e a Jacarei Cabo S.A. ("Jacarei”)
(“Fiduciantes”) cederao, sob regime fiduciario, aos titulares das Debéntures, a totalidade
dos direitos de crédito contra (i) seus clientes na totalidade dos municipios atendidos pela
Companhia; (i) tomadores de servicos identificados no Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios, decorrentes da prestacao de servicos pela Fiduciantes dos seguintes
servicos: (x) servicos para outras prestadoras de servicos de telecomunicacdes que consistem
na transmissao de dados através de circuitos digitais e outros servicos, bem como o aluguel
de parte ociosa da sua rede, exceto perante os tomadores de servicos relacionados no Anexo
V do Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios;
e (y) comercializacdo de espaco nos canais de televisao, destinado a terceiros interessados,
cuja cobranca e pagamento sao realizados; (iii) agentes arrecadadores de tais direitos de
crédito; e (iv) banco centralizador de tais direitos de crédito; (b) Penhor de Agdes: a Brasil
TV a Cabo Participacoes S.A. (“Brasil TV a Cabo”) empenhara 51% das acoes ordinarias de
emissao da Companbhia; (c) Constitui¢do da Fianga: Como garantia adicional do fiel e
pontual pagamento das Debéntures, (i) a Brasil TV a Cabo e (ii) a Canbras TVA Cabo Ltda.
("Canbras TVA Cabo"”), ambas nos termos do Contrato de Fianca, prestaram fianca,
obrigando-se solidariamente como fiadores e principais pagadores pelo pagamento das
Debéntures. Adicionalmente, a HTI outorgou uma garantia aos titulares das Debéntures,
nos termos da Guarantee Letter ("Guarantee Letter” e em conjunto com o “Contrato de
Fianca”, os “Contratos de Fianca”). A HTI, a Brasil TV a Cabo e a Canbras TVA Cabo,
em conjunto, sao denominadas “Fiadores”. 2.8.1. Procedimento no caso de execucao
de Penhor das A¢oes e apuracgao de valor: Ocorrendo o vencimento antecipado de parte
ou da totalidade das dividas relativas as Debéntures, o Agente Fiduciario podera, conforme
determinado pelos Debenturistas, promover a venda, cessdo ou transferéncia amigavel,
em carater oneroso, de boa-fé e pelo critério de melhor valor obtido, judicial ou
extrajudicialmente, no todo ou em parte, independentemente de avaliagcdo, notificagao
judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro procedimento, das acdes empenhadas,
utilizando o produto obtido na amortizacdo ou, se possivel, liquidacdo, das dividas
garantidas e de todos e quaisquer tributos e despesas incidentes sobre a venda, cessao ou
transferéncia das acoes empenhadas, entregando ao final a Brasil TV a Cabo o que sobejar,
ficando o Agente Fiduciario, em carater irrevogavel e irretratavel, autorizado, na qualidade
de mandatério da Brasil TV a Cabo a firmar, se necessario, quaisquer documentos e praticar
quaisquer atos necessdrios para tanto, incluindo os previstos no artigo 1.422, no inciso IV
do artigo 1.433 e nos artigos 1.454 e 1.455 do Cédigo Civil, e todas as faculdades previstas
no paragrafo 2° do artigo 120 do Decreto-Lei n° 7.661, de 21 de junho de 1945,
ou na Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. A adocéo dos procedimentos acima
descritos ficara condicionada as aprovacoes regulatorias prévias por ventura aplicaveis.
2.8.2. O Coordenador Lider declara que quando da primeira subscricao e integralizacéo das
Debéntures, liberard (i) a garantia que detém atualmente sobre determinadas acoes de
emisséo da Emissora e (ji) certos direitos creditérios cedidos em regime de cesséo fiduciaria
constituidos para fins do Empréstimo-Ponte conforme Convénio de Abertura de Crédito para
Pagamento de Dividas No. KL5.32/01 e as cédulas bancérias emitidas ao seu amparo,
no valor de até R$ 220.000.000,00. A Emissora, por sua vez, declara que quando da primeira
integralizacao das Debéntures, todos os ativos utilizados para garantir as Debéntures estarao
livres e desembaracados para a regular constituicao das garantias das Debéntures.

2.9. Registro para Colocacdo e Negociacdo: As Debéntures serdo registradas
(i) para distribuicdo no mercado priméario e negociacdo no mercado secundario na CETIP -
Céamara de Custddia e Liquidacao (Entidade de Mercado de Balcao Organizado), através
do Sistema de Distribuicao de Titulos (“SDT") e do Sistema Nacional de Debéntures (“SND”),
respectivamente. A liquidacao financeira da negociacéo e da distribuicdo das debéntures,
bem como sua custddia, serdo processadas na CETIP; e (ii) para distribuicdo no mercado
priméario e negociacao no mercado secundario no Sistema Bovespa Fix (“Bovespa Fix"),
administrado e operacionalizado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo (“Bovespa”),
sendo a integralizagao das Debéntures liquidada na Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia
("CBLC"), assim como os negocios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.
2.10. Procedimento e Colocacdo: 2.10.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao
publica, sob regime de garantia firme para a totalidade das Debéntures, com intermediacdo
de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios.
Nao existirao reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos.
2.10.2. O prazo méximo de colocacéo das Debéntures sera de 2 (dois) dias Uteis, contados
a partir da data da publicacao deste Anuincio de Inicio (“Prazo de Colocacao”). A colocagao
publica das Debéntures somente terd inicio apos a concessao do registro da Oferta pela CVM
e da publicacgo deste antincio de inicio de distribuico publica de Debéntures (“Antncio de Inicio”)
e a disponibilizacdo do prospecto definitivo da Emissao aos investidores, nos termos da
Instrucdo CVM 400/03 (“Prospecto”). 2.10.3. A data de término da distribuicdo e o
resultado da mesma serdo divulgados por meio de publicacdo de anuncio de encerramento.
2.11. Certificado de Debéntures: Nao serdao emitidos certificados representativos das
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depésito emitido pela instituicado responsavel pela escrituracao das
Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido por
esta o “Relatério de Posicao de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do
debenturista, emitido pela instituicao financeira responsavel pela custodia destes titulos e,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido pela CBLC relatorio indicando a
titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC, que igualmente sera
reconhecido como comprovante de titularidade de debéntures.

2.12. Preco, Prazo, e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: 2.12.1. As Debéntures
serao subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracéo
(conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data
de sua efetiva subscricao e integralizacdo. 2.12.2. As Debéntures poderdo, observado o
disposto no paragrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des, ser subscritas a
qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicao publica, que sera de até 2 (dois) dias Uteis
a contar da data da publicacdo do Anuncio de Inicio, com integralizacdo a vista,
no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional.

VIV

ANUNCIO DE INiCIO DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM GARANTIA FLUTUANTE E GARANTIAS ADICIONAIS

A VIVAX S.A., companhia aberta de capital autorizado, inscrita no CNPJ/MF sob n° 01.402.946/0001-47, com sede na Avenida José Meneghel, n° 65, sala 7, Distrito Industrial, CEP 13.478-820, Cidade de Americana, Estado de Sao Paulo, (“Companhia®), em conjunto com o BANCO ITAU BBA S.A. na qualidade de Coordenador Lider (“Coordenador Lider”), comunicam o inicio, nesta data, da distribuicdo publica de 22.000 (vinte e duas mil) debéntures simples,
da 22 Emissao de Debéntures Simples, para Distribuicao Publica, com Garantia Flutuante e Garantias Adicionais, da Vivax S.A. (a “Oferta”, a “Emissao” e a “Emissora”, respectivamente), da forma nominativa e escritural, ndo conversiveis em acoes de emissao da Emissora, da espécie com garantia flutuante e com garantias adicionais,
com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) (as “Debéntures”), perfazendo, na data de emissao, qual seja 1 de dezembro de 2005 (a “Data de Emissao”), o total de:

R$ 220.000.000,00

2.13. Prazo de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de dezembro de 2010
("Data de Vencimento”).

2.14. Amortizacdo: A partir do 13° més de vigéncia das Debéntures, inclusive,
o Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado de acordo com o seguinte
cronograma: 48 (quarenta e oito) parcelas mensais iguais e consecutivas, sendo, portanto,
o primeiro pagamento de amortizacdo devido em 1° de janeiro de 2007 e o Ultimo na
Data de Vencimento, em 1° de dezembro de 2010.

2.15. Remuneracdo: 2.15.1. As Debéntures fardo jus a juros remuneratérios, a partir da
Data de Emissao, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério, equivalentes a taxa média dos
depdsitos interfinanceiros de um dia, “over” extra grupo, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP
("Taxa DI”), no Informativo Diario, disponivel em sua pdagina na Internet
(http:/Avww.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edicdo nacional, ou na falta
deste, em outro jornal de grande circulacdo, acrescida exponencialmente de “spread”
equivalente a 3,00% (trés por cento) ao ano, de acordo com a férmula abaixo:

J = {VNe x [(FatorDI x FatorSpread) - 11}, onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario para o Primeiro Periodo de Capitalizacéo,

ou saldo do Valor Nominal Unitario nao amortizado no caso dos demais
Periodos de Capitalizacao, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI Over (TDIy), na data de inicio de capitalizacéo,
inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

npj
Fator DI =H 1 +<TD|k> , onde:
k=1

np| = numero total de Taxas DI, sendo “np;” um nimero inteiro;
TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;
i
DI 252
TDI, = k41 -1,onde: k=1,2,..,n
k ( 100 )

DIy = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
dy = numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI,

sendo “d," um numero inteiro;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9(nove) casas decimais,
com arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

n 3 DP
N | DT
FatorSpread = (SPfead +1 , onde:
100
spread = 3,00,
N = 252;
n = numero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento

anterior, ou a Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, sendo “n” um numero inteiro;
DT = numero de dias Uteis entre o Ultimo e o proximo evento, sendo “DT”
um numero inteiro;
DP = numero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo “DP”
um numero inteiro.
Observagdes: 1°) O fator resultante da expresséo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento. 2?) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy),
sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.
3%) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento. 4%) O fator resultante da expressao
(FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
2.15.2. Durante os 12 (doze) primeiros meses de vigéncia das Debéntures a Remuneragao
serd devida semestralmente, isto é, em 1° de junho de 2006 e 1° de dezembro de 2006.
A partir do 13° més de vigéncia das Debéntures, inclusive, isto é, a partir de 1° de janeiro
de 2007, a Remuneracdo serd devida mensalmente, (cada data de pagamento da
Remuneracéo, uma “Data de Pagamento de Remuneragao”), concomitantemente com
as datas de pagamento da Amortizacdo. 2.15.3. O periodo de capitalizagdo da
Remuneracao (o “Periodo de Capitalizacdo”) é o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento
de Remuneragao imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao,
e termina na Data de Pagamento de Remuneracdo do respectivo periodo.
2.15.4. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugcdo de continuidade,
até a Data de Vencimento. 2.15.5. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes
pecunidrias da Emissora ndo houver divulgacao da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada a Gltima
Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nao
divulgacao da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nos itens abaixo quanto a definicdo do novo pardmetro de Remuneracdo das
Debéntures. 2.15.6. Na hipdtese de extincao, limitacao e/ou ndo divulgagéo por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacao, ou,
no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures por proibicéo legal ou
judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados
(i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI n&o possa ser utilizada por
proibicao legal ou judicial, convocar Assembléia Geral de Debenturistas (no modo previsto na
Clausula Sétima da Escritura), para deliberar, em comum acordo com a Emissora, observada
a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13/03 e/ou regulamentacao aplicavel, sobre o novo
parametro de remuneracao das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberacdo desse novo
parametro de remuneracao, sera utilizada, para o calculo de quaisquer obrigacoes previstas,
a Ultima Taxa DI divulgada, nao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e
os titulares de Debéntures quando da deliberacdo do novo parametro de remuneracéo para
as Debéntures. 2.15.7. Caso nao haja acordo sobre a nova remuneragao entre a Emissora
e debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacdo, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, com seu consequiente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias corridos
contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou na
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitario nao
amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneracao das Debéntures devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da Ultima Data
de Pagamento da Remuneracédo, conforme o caso. A Taxa DI a ser utilizada para célculo da
Remuneracéo das Debéntures neste caso serd a Ultima Taxa DI disponivel.
2.16. Repactuacao: Néo ha repactuacao programada para as Debéntures.
2.17. Aquisicao Facultativa: 2.17.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as
Debéntures em circulacdo, por preco nao superior ao saldo do Valor Nominal Unitario nao
amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissao ou da Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso até a data da efetiva aquisicao, observado o disposto no paragrafo 2° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢oes. 2.17.2. As Debéntures objeto desse procedimento
poderao ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser colocadas no mercado.
2.18. Vencimento Antecipado: 2.18.1. Observado o disposto no item 2.18.2 e 2.18.3,
0 Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes constantes da
Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitério
nao amortizado das Debéntures em circulagao, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissao ou da Ultima Data de Pagamento de Remuneragao, conforme o caso até a
data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipéteses: (a) pedido de auto-faléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, decretacao de faléncia, pedido de recuperagao judicial
ou extrajudicial ou a intervencdo dos Fiadores (sendo, no caso da HTI, aplicaveis institutos juridicos
assemelhados aos acima citados, que tratarem da reorganizagao de dividas com credores), da Emissora,
das Fiduciantes ou qualquer de suas controladas ou coligadas; (b) falta de pagamento, pela Emissora
de quaisquer valores devidos aos titulares de Debéntures nas respectivas datas de vencimento;
(c) vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer divida da Emissora, dos Fiadores,
das Fiduciantes ou de qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, em montante individual ou
agregado superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sendo esse valor atualizado anualmente,
de acordo com a variacdo do Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, divulgado pela FGV/SP,
para o periodo e, no caso de extingdo ou de ndo publicacdo do IGP-M, serd adotado o indice
que vier a substitui-lo por lei; (d) alteracdo do objeto social da Emissora ou das Fiduciantes;

(e) ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatério, pagamento pela Emissora de
dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagao no lucro, nas hipdteses
em que a Emissora esteja em descumprimento de qualquer de suas obrigacdes previstas
na Escritura; (f) ndo cumprimento de qualquer decisdo, sentenca, decisao arbitral ou
acérdao judicial transitado em julgado contra a Emissora, os Fiadores ou as Fiduciantes, em
valor unitdrio ou agregado superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
ou seu contravalor em outras moedas, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data
estipulada para pagamento, sendo esse valor atualizado anualmente, de acordo com a
variacdo do Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, divulgado pela FGV/SP, para o periodo.
No caso de extincdo ou de ndo publicacdo do IGP-M, sera adotado o indice que vier a substitui-lo
por lei; (g) ocorréncia dos seguintes eventos: (i) se a Emissora declarar, pagar ou realizar
qualquer outra forma de distribuicdo, pagamento ou remuneracao a seus acionistas, incluindo
mas nao se limitando a prémios e bonificagcoes, com excecao da declaracao de dividendos nos
termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, declaracao de juros sobre capital proprio
nos termos da Lei 9.249 de 26 de dezembro de 1995 ou o pagamento dos empréstimos
externos objeto dos Registros de Operacdes Financeiras (ROFs) do Banco Central do Brasil
relacionados no Anexo 4.12.1 (g) da Escritura, no prazo de até 30 dias a contar da data da
subscricdo das Debéntures, (ii) se a Emissora realizar qualquer pagamento a acionistas por
conta de reorganizacao societdria, inclusive, mas néo se limitando a: resgate de acoes, reducao
de capital, pagamento de direito de retirada, reembolso de acdes e amortizacdo de agdes,
(iii) se a Emissora conceder empréstimos a empresas que nao sejam controladas direta ou
indiretamente pela Emissora, (iv) se as sociedades controladas direta ou indiretamente pela
Emissora celebrarem contratos de mdtuo com terceiros que ndo a Emissora ou sociedade que
seja do grupo de controle da Emissora; (h) inadimplemento de qualquer obrigacdo néao
pecunidria prevista Escritura de Emissao nao sanada em um prazo de 15 (quinze) dias contados
do aviso escrito que Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario; (i) protesto de titulos no valor
unitario ou agregado superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), por cujo pagamento
a Emissora, os Fiadores, as Fiduciantes, ou suas controladas diretas ou indiretas sejam
responsaveis, ainda que na condicao de garantidora, ndo sanado no prazo de 3 (trés) dias
Uteis, sendo esse valor atualizado anualmente, de acordo com a variacdo do Indice Geral
de Precos do mercado - IGP-M, divulgado pela FGV/SP, para o periodo. No caso de extingao
ou de nao publicacdo do IGP-M, serd adotado o indice que vier a substitui-lo por lei;
(j) 0 ndo cumprimento pela Emissora, pelas Fiduciantes ou pelos Fiadores de suas obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao, no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, no
Contrato de Penhor, no Contrato de Fianca ou na Guarantee Letter, assim como caso as
declaracoes e garantias prestadas por qualquer dessas partes em qualquer desses documentos
sejam descumpridas e/ou provem-se falsas, incorretas, incompletas ou enganosas, ou ©
Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios, o Contrato de Penhor, o Contrato de
Fianca ou a Guarantee Letter (i) for objeto de questionamento judicial, anulagao ou resciséo,
de maneira que afete o cumprimento de quaisquer obrigacdes previstas na Escritura; (i) ndo
for devidamente constituido; (iii) for anulado; ou (iv) de qualquer forma, deixar de existir ou
for rescindido; (k) transferéncia, cessao ou modificacdo, direta ou indireta, do controle
acionario da Emissora, bem como a incorporacao, fuséo ou cisao da Emissora, dos Fiadores ou
das Fiduciantes; (I) caso as declaracoes e garantias prestadas pela Emissora na Escritura de
Emisséo sejam descumpridas e/ou provem-se falsas, incorretas, incompletas ou enganosas;
(m) intervencéo, perda, cassacdo ou caducidade de concessdes, autorizacdes ou licencas
governamentais detidas pela Emissora, por suas controladas ou coligadas, cujos servicos
prestados tenham representado receita em montante superior a 5%(cinco) da receita
operacional liquida consolidada da Emissora registrada no periodo de 12 (meses) encerrado no
Ultimo trimestre social para o qual tenham sido apresentadas demonstracoes financeiras da
Emissora; (n) a reducao do capital social da Emissora; (0) a nao manutencao do Valor Minimo
Mensal em relagéo & Cesséo Fiducidria; e (p) nao observancia, pela Emissora, enquanto houver
Debéntures em circulacdo, dos seguintes indices e limites financeiros (“indices e Limites
Financeiros”) apurados e revisados trimestralmente por auditores independentes da Emissora,
com base nos balancetes consolidados da Emissora referentes ao encerramento dos trimestres
de marco, junho, setembro e dezembro:

Covenants 2006 2007 2008 2009 2010
Divida Financeira Liquida/EBITDA <2,25 <2,00 <2,00 <2,00 <2,00
EBITDA/Despesa Financeira Liquida >2,25  >2,75 >3,50 >3,50 >3,50
Divida Financeira Liquida/PL <1,50 <1,25 <1,00 <1,00 <1,00
onde:

EBITDA - Considera-se “EBITDA", para os fins da Escritura, o somatério do resultado dos 4
(quatro) Ultimos trimestres antes de deduzidos (i) o imposto de renda e contribuicao social,
(ii) a depreciacao e as amortizacdes, (iii) as despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras, (iv) os resultados de participacoes societérias e (v) o resultado ndo operacional;
Divida Financeira Liquida - Considera-se “Divida Financeira Liquida”, para os fins da Escritura,
o endividamento financeiro deduzido do saldo de caixa e das disponibilidades financeiras da
Emissora, excluindo eventuais empréstimos subordinados obtidos junto aos acionistas.
Despesa Financeira Liquida - Considera-se “Despesas Financeiras Liquidas”, para os fins
da Escritura, as despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras nos ultimos 4
(quatro) trimestres. As despesas financeiras excluem eventuais empréstimos subordinados
obtidos junto aos acionistas

PL - Considera-se Patrimonio Liquido - PL, para os fins da Escritura, o patriménio liquido da
Emissora no ultimo trimestre, acrescido do montante de eventuais empréstimos subordinados
obtidos junto aos acionistas. Para as verificagdes que ocorrerem com base no balanco auditado
dos exercicios encerrados em dezembro, os indices encontrados deverao respeitar
rigorosamente aqueles definidos na tabela acima; (q) se a HTI nao empenhar,
no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar do prazo de 90 (noventa) dias referido abaixo,
como garantia aos Debenturistas, 30% (trinta por cento) das Acdes Preferenciais da Emissora
e de titularidade da HTI, no caso de, no prazo de 90 (noventa) dias a contar do inicio da
data da subscricdo das Debéntures, nao ser realizada a distribuicdo publica priméria e
secundaria de certificados de deposito de acdes da Companhia nos termos do Prospecto
Preliminar de referida oferta datado de 17 de janeiro de 2006; e (r) nao assinatura do Termo
de Subordinacdo por qualquer acionista direto ou indireto da Emissora ou sociedade do
grupo de controle da Emissora nos casos em que estes celebrem contratos de matuo com a
Emissora (“Termo de Subordinacdo”, anexo a Escritura), segundo o qual a Emissora
compromete-se a subordinar os pagamentos de principal, juros e demais encargos a
prévia e integral liquidacdo dos valores devidos as Debéntures, ou nao observancia
pela Emissora de qualquer Termo de Subordinacdo. 2.18.2. O Agente Fiducidrio devera
declarar automaticamente o vencimento antecipado das Debéntures nas hipdteses
previstas nas alineas “a”, “b”, “c”, “e", “f","g", “i", "k", “n", “q", e "r" do item 2.18.1.

2.18.3. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas “d”, “h”, “j", “I", “m", “0" e "p",
do item 2.18.1, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) dias contados da
data em que for constatada ocorréncia do referido evento ou do fim do periodo
para sanar a inadimpléncia, conforme o caso, Assembléia Geral de Debenturistas,
para deliberar sobre a eventual declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures.

2.18.4. Apds a realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item
2.18.3. acima, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo e outros
encargos devidos até a data do efetivo pagamento, a menos que titulares de Debéntures
que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo
optem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, hipdtese na qual ndo haverd vencimento antecipado das Debéntures.
2.18.5. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitario nao amortizado das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou da Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, bem como dos encargos
decorrentes do vencimento antecipado, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao,
em até 5 (cinco) dias contados da comunicacéo por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora.

2.19. Amortizacao Extraordinaria: 2.19.1. A Emissora reserva-se o direito de amortizar
antecipadamente as Debéntures em circulagéo, a qualquer momento, mediante publicagao
de “Aviso aos Debenturistas”, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data do
resgate antecipado, informando a data e o procedimento de amortizacao, observando as
condicbes a seguir. 2.19.2. A amortizacao antecipada das Debéntures podera ser total ou
parcial, pelo Valor Nominal Unitério ndo amortizado, acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da Data de Pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do pagamento das Debéntures
amortizadas e de prémio percentual apurado de acordo com a férmula descrita abaixo:

Prémio (%) = P + CPMF (aliquota vigente a época do resgate), sendo que:

Para amortizacdes efetuadas até 720 (setecentos e vinte) dias a contar da Data de Emissao: P = 2%;
Para amortizagoes efetuadas apds 720 (setecentos e vinte) dias a contar da Data de Emissao: P = 1%.
2.19.3. Na hipétese de deliberacédo de amortizacao antecipada parcial, as Debéntures serdo
resgatadas por meio de sorteio, a ser realizado nos termos da Lei das Sociedades por Acoes
e da Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, coordenado pelo Agente Fiduciario.
2.19.4. As Debéntures que vierem a ser amortizadas antecipadamente deverdo ser
obrigatoriamente canceladas.

2.20. Multa e Juros Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragcdo das Debéntures,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficaréo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
(i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios
a razao de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso.

2.21. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 2.20
supra, 0 nao comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora,
nas datas previstas na Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
2.21. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e CBLC. As Debéntures que
nao estiverem custodiadas junto a CETIP e CBLC terdo os seus pagamentos realizados junto
ao Banco Mandatario.

2.22. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo, até o primeiro dia Util subseqliente, se o vencimento
coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Séo Paulo
e Americana, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hip6tese em que somente haverd prorrogagao
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

2.23. Publicidade: Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares
de Debéntures, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas”
no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, no Jornal Valor Econémico, Edicdo nacional,
além dos jornais utilizados pela Emissora para suas publicacoes e jornal “O Liberal”.
2.24. Imunidade dos Debenturistas: Caso qualquer titular de Debénture goze de algum
tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario,
no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislacao tributéria em vigor.

2.25. Publico Alvo da Oferta: O publico alvo das Debéntures serd composto por pessoas
fisicas e juridicas, investidores institucionais, tais como instituicdes financeiras e entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar e administradores de recursos de terceiros
e outros investidores considerados qualificados nos termos da Instrucao da CVM n° 409,
de 18 de agosto de 2004.

COLOCAGAO, PROCEDIMENTO E NEGOCIACAO DAS DEBENTURES

A colocacao publica das Debéntures somente terd inicio ap6s a concessao do registro da
Oferta pela CVM e da publicacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicao de Debéntures e
a disponibilizacdo do Prospecto da Oferta em forma definitiva aos investidores,
nos termos da Instrucdo CVM n° 400/03. As Debéntures serdo registradas
(i) para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado secundario na CETIP
(Entidade de Mercado de Balcdo Organizado), através do SDT e do SND,
respectivamente. A liquidacao financeira da negociacao e da distribuicao das
debéntures, bem como sua custddia, serao processadas na CETIP; e (ii) para distribuicao
no mercado primério e negociacdo no mercado secundéario no Bovespa Fix, administrado
e operacionalizado pela Bovespa, sendo a integralizacdo das Debéntures liquidada na
CBLC, assim como os negocios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

PLANO DE DISTRIBUICAO

O Coordenador Lider iniciard a Oferta apds o registro da Oferta junto a CVM e a
publicacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo das Debéntures. O publico alvo
das Debéntures serd composto por pessoas fisicas e juridicas, investidores institucionais,
tais como instituicdes financeiras e entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e administradores de recursos de terceiros e outros investidores
considerados qualificados nos termos da Instrucao da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
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nao existindo fixacdo de lotes maximos ou minimos. O Coordenador Lider organizara a
colocagao das Debéntures perante os investidores interessados, podendo levar em conta
suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.
Até o final do prazo de distribuicdo publica, o Coordenador Lider subscrevera as Debéntures
objeto de garantia firme que nao tenham sido colocadas junto aos investidores.

CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

Publicacdo de Aviso ao Mercado: O pedido de registro da Oferta junto a CVM foi
objeto de Aviso ao Mercado publicado no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo,
jornal Valor Econémico, edicdo nacional e jornal “O Liberal”, no dias 16 de janeiro
de 2006, nos termos do artigo 53 da Instrucdo CVM n° 400/03.

Inicio da Oferta: A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio ap6s a
publicacdo do Antincio de Inicio e da disponibilizacao do Prospecto Definitivo.

Prazo de Colocagao: Maximo de 2 dias Uteis, a partir da publicacdo do Andncio de Inicio.
Manifestacdo de aceitacdo da Oferta pelos investidores: Iniciada a Oferta, os
investidores interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta poderdo manifestar
a sua intencao de adquirir Debéntures no ambito da Oferta, junto ao Coordenador Lider
e das Instituicoes Consorciadas, a qualquer momento durante o Prazo de Colocacao.
Distribuicdo junto ao publico: As Debéntures serdo colocadas junto as pessoas fisicas
e juridicas, investidores institucionais, tais como instituicoes financeiras e entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar e administradores de recursos de terceiros
e outros investidores considerados como qualificados nos termos da Instrugago CVM
n° 409/04, nao existindo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos.
Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures: A subscricdo das Debéntures serd
formalizada por meio da assinatura dos respectivos boletins de subscricdo. A integralizacdo
das Debéntures devera ser efetuada a vista, no ato da assinatura dos respectivos boletins
de subscricdo. O pagamento das Debéntures deverd ser realizado em moeda corrente
nacional e ndo serao emitidos certificados representativos das Debéntures.

Modificacdo ou Revogacao da Oferta: O Coordenador Lider divulgaréd imediatamente,
aos investidores, noticia sobre eventual modificacdo ou revogacdo da Oferta,
por meio dos mesmos meios utilizados para divulgacao do Antncio de Inicio.

Prazo para manifestacao de aceitacdo da Oferta pelos investidores, na hipotese de
modificacdo das condi¢des da Oferta: Na hipdtese de modificacdo das condicdes da
Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta terao que confirmar seu interesse
em manter a sua aceitacdo da Oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento da comunicacéo do Coordenador Lider. A manutencéo da aceitacdo da Oferta
sera presumida em caso de siléncio.

Prazo para restituicdo de valores aos investidores na hipotese de modificacdo ou
revogacado da Oferta: Em caso de (i) modificacdo da Oferta e o investidor ndo aceitar essa
modificacdo ou (ii) revogacdo da Oferta, os montantes eventualmente entregues pelos
investidores na subscricao e integralizacdo de Debéntures serdo integralmente restituidos aos
respectivos investidores no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da manifestacao do investidor,
sem qualquer remuneragao ou atualizacao, deduzidos dos encargos e tributos devidos.
Divulgacdo do Resultado da Oferta: O resultado da Oferta sera divulgado ao término
da Oferta, por meio da publicacdo do Anuncio de Encerramento nos jornais utilizados
pela Companhia para efetuar as publicacdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Acoes
e pela legislacdo da CVM, quais sejam, Diario Oficial do Estado de S&o Paulo,
jornal Valor Econémico, edicao nacional, e jornal “O Liberal”.

QUORUNS DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&do dos titulares de Debéntures.
A Assembléia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciério,
pela Companhia, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulacdo, ou pela CVM. A Assembléia Geral de
Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de titulares de
Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagao, e, em
segunda convocacao, com qualquer nimero. Cada Debénture em circulagao conferird a
seu titular o direito a um voto nas Assembléias Gerais de Debenturistas, cujas deliberacoes,
ressalvadas as excecoes previstas na Escritura de Emissao e no item abaixo, serdo tomadas
por titulares de Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulacao, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou
nao. Quaisquer alteracoes no prazo de vigéncia das Debéntures, nas garantias das
Debéntures, o cronograma de pagamento e a Remuneracao (com excecéo da deliberacdo
de que trata o item 4.9.7. da Escritura de Emissao), no cronograma de amortizacao previsto
no item 2.14, no quorum de deliberacdo das assembléias gerais de titulares de Debéntures
e nos eventos de vencimento antecipado, conforme previsto na Escritura de Emissao,
assim como na hipotese descrita no item 2.18.4, deverdo ser aprovadas por titulares de
Debéntures representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagao.
Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e deliberacdo a que se refere a
Clausula Sétima da Escritura da Emissdo, serao consideradas como Debéntures em
circulacdo aquelas Debéntures emitidas pela Companhia que ainda nao tiverem sido
resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do numero de tais Debéntures aquelas que a
Companhia possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a
qualquer de suas controladas e coligadas, aos Fiadores bem como respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos parentes de segundo grau. Serd facultada a presenca
dos representantes legais da Companhia nas Assembléias Gerais de Debenturistas.
O Agente Fiducidrio deverad comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas para prestar
aos titulares de Debéntures as informacoes que Ihe forem solicitadas.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES

Nos termos da Lei 8.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Instrucao CVM n° 400/03,
foi celebrado o “Contrato de Distribuicao Publica de Debéntures Simples, com Garantia
Flutuante e Garantias Adicionais sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo,
da 22 Emissao da Vivax S.A.”, por meio do qual a Companhia contratou o Coordenador
Lider para ser o responsavel para colocacao das Debéntures.

Regime e Prazo de Colocagdo: A totalidade das Debéntures serd objeto de distribuicao
publica, sob o regime de garantia firme, de acordo com o plano de distribuicdo. Eventuais
instituicoes autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios que
vierem a aderir aos termos e condicdes do Contrato de Distribuicao serao responsaveis pela
colocacdo da quantidade de Debéntures mencionada no Contrato de Adesao firmado
entre a instituicdo consorciada e o Coordenador Lider. O prazo méaximo para colocacao das
Debéntures sera de 2 (dois) dias Uteis contados a partir da data da publicacdo do Anuncio
de Inicio (Prazo de Colocagdo). O Anuncio de Inicio serd publicado em até 10 (dez) dias
Uteis contados da concessao do Registro da Oferta. O Coordenador Lider sera responsavel,
perante a Companhia, pela subscricao e integralizacdo do eventual saldo das Debéntures
nao colocadas junto ao publico, ficando o Coordenador Lider responsavel por 22.000
Debéntures, sob regime de garantia firme, de acordo com o disposto no Contrato de
Distribuicao. Na hipdtese de ndo concluséo da Oferta, por qualquer motivo, os investidores
que ja tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberdo os montantes utilizados na
integralizacao de Debéntures no prazo a ser indicado no Anuncio de Inicio, deduzidos dos
encargos e tributos devidos, sem qualquer remuneracdo. Durante todo o Prazo de
Colocacao, o preco de integralizacdo das Debéntures serd o correspondente ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissao até a data da sua efetiva integralizacéo (Preco de Integralizacao).
A integralizacdo das Debéntures serad realizada em moeda corrente nacional, a vista,
no ato da subscricao. O Coordenador Lider podera, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento entre o Registro da Oferta e a liquidacao da Oferta, revender as Debéntures que
venham a ser por ele adquiridas em virtude do exercicio da garantia firme de colocacao de
que tratam o Contrato de Distribuicdo, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracgdo. Apos a liquidacdo da Oferta e até a Data de Vencimento,
o Coordenador Lider poderd revender as Debéntures que venham a ser por ele adquiridas
em virtude do exercicio da garantia firme de colocacdo pelo saldo ndo amortizado do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao, com ou sem aplicacao
de &gio ou desagio, conforme o caso, de acordo com a demanda do mercado a época.

CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ
Né&o sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures.

FUNDO DE SUSTENTAGAO DE LIQUIDEZ
Néo sera constituido Fundo de Sustentacao de Liquidez

FUNDO DE AMORTIZAQZ\O PARA AS DEBENTURES
N&o sera constituido Fundo de Amortizacao para as Debéntures.

DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

A aquisicdo das Debéntures ndo é adequada a investidores que ndo sejam capazes de
suportar investimentos com caracteristica de longo prazo, ou que necessitem de ampla
liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundario brasileiro para negociacao de
debéntures é restrito.
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Rating Standard & Poor’s: “brBBB+”’

12. COMPOSICAO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO

Demonstrativo do Custo Maximo de Distribuicao

Custo da Distribuicdo Montante (R$)

Comissao de Coordenacéo e Estruturacao 1.650.000
Comissao de Colocacao 2.200.000
Prémio de Prestacao de Garantia Firme 1.650.000
Total de Comissdes e Prémios ** 5.500.000
Taxa de Registro na CVM 82.870
Despesas com publicacao* 170.000
Outras Despesas * (Assessor Legal, Material Publicitario,

Agéncia de Rating, Apresentacdes a Investidores, ANBID) 430.000
Total 6.182.870

(*)  Valores estimados

(**) Do total de comissoes e prémios, o Coordenador Lider receberd o montante de 2,5% sobre o lote de 22 mil
Debéntures, o Banco Santander S.A. recebera o montante de 1,75% sobre o lote de 5 mil Debéntures e o BES
Investimento do Brasil S.A. recebera o montante de 1,0% sobre o lote de 2 mil Debéntures. A remuneracao do
Banco Santander Brasil e do BES  Investimento do Brasil S.A. foram subtraidas da remuneragao do Ita BBA.

Custo Unitario de Distribuicao

Custo por Montante liquido para
Preco por Debénture (R$)* Debénture (R$) a Companhia (R$)
10.000 281,04 9.718,96

* com base no Valor Nominal Unitario
na Data de Emissdo

Custo Méaximo da
Distribuicao (R$)
6.182.870

Montante Liquido para
a Companhia (R$)
213.817.130

Montante da Emisséo (R$)
220.000.000

Custo Unitario do Lancamento: O custo unitario do lancamento por Debénture é de R$ 281,04.

. RELACIONAMENTO ENTRE A VIVAX, O COORDENADOR LIDER E OS

COORDENADORES CONTRATADOS

Relacionamento entre a Vivax e o Coordenador Lider: O Coordenador Lider mantém
relacionamento comercial com a Vivax, de acordo com as praticas usuais do mercado
financeiro. Neste sentido, destacam-se as seguintes modalidades de financiamentos e servicos
financeiros: (i) financiamentos de capital de giro; (i) prestacdo de cobranca e outros
servicos; (iii) aplicacoes e investimentos em geral; e (iv) prestacao de servicos de banco de
investimento. Em 30 de setembro de 2005, o saldo dos financiamentos em aberto com a
Vivax era de R$ 20.000.000,00. Em 16 de dezembro de 2005, o Itau BBA concedeu um
Empréstimo-Ponte conforme Convénio de Abertura de Crédito para Pagamento de Dividas
n° KL5.32/01 e cédulas de crédito bancario emitidas ao seu amparo, no valor total de até
R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhoes de reais), sendo que parte dos recursos deste
Empréstimo-Ponte foi utilizado para pagamento de certos financiamentos entao contraidos
pela Companhia, inclusive o empréstimo no valor de R$ 20.000.000,00 acima referido.
O Itati BBA esta atuando como Coordenador Lider da Oferta de certificados de depositos de
acoes (Units), objeto do prospecto definitivo datado de 6 de fevereiro de 2006.
Relacionamento entre a Vivax e os Coordenadores Contratados: O BES Investimento
do Brasil S.A. ndo mantém relacionamento comercial com a Vivax.

O Banco Santander Brasil S.A. ndo mantém, neste momento, relacionamento comercial com
a Vivax, porém, o Banespa S.A., empresa pertencente ao conglomerado financeiro do
Santander, presta servicos de arrecadacao/cobranca para a Vivax (convénio de arrecadagéo).
O Banco Santander Brasil S.A. é o coordenador contratado da Oferta de certificados de
depdsitos de agoes (Units), objeto do prospecto definitivo datado de 6 de fevereiro de 2006.

. INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS DEBENTURES

A instituicao financeira responsavel pela escrituracdo das debéntures de emissao da Vivax
é o Banco Itau S.A.

. INFORMAGCOES ADICIONAIS

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Companhia e a Oferta poderao
ser obtidas junto a Vivax, ao Coordenador Lider e & CVM.

e Companhia

VIVAX S.A.
Avenida José Meneghel, n° 65, sala 7, 13478-820, Americana, SP
Att.: Sr. Carlos Eduardo Norbert, Telefone: (19) 3471-8900/8109

e Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4* andar, Sao Paulo, SP
Att.: Sr. Eduardo Prado Santos, Telefone: (11) 3708-8717,

A pessoa designada pelo Coordenador Lider, para fins do disposto no artigo 33, paragrafo 3°,
da Instrucdo CVM 400, é o Sr. Eduardo Prado Santos.

¢ Institui¢des Consorciadas

BES INVESTIMENTO DO BRASIL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 8° andar, Séo Paulo, SP

Att.: Sr. Alberto Sansiviero Junior, Telefone: (11) 3074 - 7384, Fax: (11) 3074 - 7462
Pagina da rede mundial de computadores: www.besinvestimento.com.br

BANCO SANTANDER BRASIL S.A.

Rua Amador Bueno, n° 474, 3° andar, Bloco C, Sao Paulo, SP

Att.: Sr. Ricardo Corradi Leoni, Telefone: (11) 5538 - 6792, Fax.: (11) 5538-8252
Pagina da rede mundial de computadores: www.santander.com.br

e Outras Informacées

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ
Rua Libero Badaré, n° 471 - 7° andar, Sao Paulo, SP, www.cvm.gov.br

BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO
Rua XV de Novembro, n° 275, Sao Paulo, SP, www.bovespa.com.br

A aquisicao das Debéntures ndo é adequada a investidores que nao sejam capazes de
suportar investimentos com caracteristica de longo prazo, ou que necessitem de ampla
liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundéario brasileiro para negociacao
de debéntures é restrito. Como todo e qualquer investimento em ativos financeiros,
a aquisicao das Debéntures apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais
que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento.
Os investidores devem ler a Secao “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo.

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo da Oferta estao disponiveis para retirada,
pelos interessados, junto aos enderegos da Emissora e dos Coordenadores indicados acima.

O Prospecto Definitivo da Oferta esta disponivel, em verséo eletrénica, para consulta e reproducdo
na pagina da rede mundial de computadores (a) da Emissora (www.vivax.com.br),
(b) do Coordenador Lider: (www.itaubba.com.br); (c) dos Coordenadores Contratados:
www.santander.com.br; www.besinvestimento.com.br; (d) da CVM (www.cvm.gov.br);
e (e) da CETIP (www.cetip.com.br).

Data do inicio da Oferta: a partir da data da publicacdo deste Anuncio de Inicio,
qual seja, 10 de fevereiro de 2006.

A Emissao foi previamente submetida a CVM e registrada, em 9 de fevereiro de 2006,
sob o n° CVM/SRE/DEB/2006/004.

O registro da oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacbes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da emissora,
bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.

“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicdes do
Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de
Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, aprovado em Assembléia
Geral da ANBID, e parte integrante da ata registrada no 4° Oficio de
Registro de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, sob o n° 510718, atendendo, assim, a presente oferta publica, aos
padrées minimos de informacdo contidos no cédigo, ndo cabendo a
ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagées, pela
qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicoes participantes e
dos valores mobiliarios objeto da oferta publica.”
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