~ ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES )
QUIROGRAFARIAS, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES

Nos termos do disposto na Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, no artigo 52 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), e no aviso ao mercado publicado em 9 de julho de

2007 (“Aviso ao Mercado”), a BR Malls Participacoes S.A., na qualidade de emissora (“Companhia”), o Banco UBS Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), o Banco Itat BBA S.A. (“Itati BBA") e o Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A. (“Unibanco” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Itati BBA,
“Coordenadores”), na qualidade de instituicoes intermediarias, vém a publico comunicar o inicio da distribuicao publica (“Oferta”) de 32.000 (trinta e duas mil) debéntures nominativas, escriturais, quirografarias, com garantia fidejussoria, nao conversiveis em agoes, sendo 5.000 (cinco mil) debéntures da
primeira série e 27.000 (vinte e sete mil) de debéntures da segunda série (“Debéntures”), da primeira emissao publica da

1. AUTORIZACAO

1.1 A emissao das Debéntures e a Oferta sdo realizadas com base nas deliberacées (i) da reunido do
conselho de administracdo da Companhia realizada em 4 de julho de 2007, cuja ata foi arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") em 10 de julho de 2007 e publicada no Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) e no jornal “Valor Econémico” em 17 de julho de 2007, e
da reunigo do conselho de administracdo da Companhia realizada em 23 de julho de 2007, cuja ata foi
publicada no DOERJ e no jornal “Valor Econémico” em 24 de julho de 2007 e sera arquivada na JUCERJA,
(i) da assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Ecisa Engenharia Comércio e Industria S.A. (“Ecisa
Engenharia”) realizada em 4 de julho de 2007, cuja ata foi arquivada na JUCERJA em 10 de julho de 2007
e publicada no DOERJ e no jornal “Diario Comercial do Rio de Janeiro” em 17 de julho de 2007; (iii) da
assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Ecisa Participacoes S.A. (“Ecisa Participacdes”) realizada
em 4 de julho de 2007, cuja ata foi arquivada na JUCERJA em 10 de julho de 2007 e publicada no DOERJ
e no jornal “Diario Comercial do Rio de Janeiro” em 17 de julho de 2007; e (iv) da assembléia geral
extraordinaria dos acionistas da Grauina Holding Participacdes S.A. (“Grauna” e, em conjunto com a Ecisa
Engenharia e a Ecisa Participacoes, “Fiadoras”) realizada em 4 de julho de 2007, cuja ata foi arquivada na
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo em 17 de julho de 2007 e publicada no Diério Oficial do Estado
de S&o Paulo e no jornal “O Dia” em 21 de julho de 2007.

2. ESCRITURA DE EMISSAO

2.1 A "Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures Quirografarias, com Garantia Fidejussoria
e Nao Conversiveis em Acoes da Primeira Emissao Publica de BR Malls Participacoes S.A.”, celebrada
entre a Companhia, as Fiadoras e a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Agente
Fiduciario”), foi inscrita na JUCERJA e registrada no 3° cartério de registro de titulos e documentos da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e no cartério de registro de titulos e documentos
da Comarca de Barueri, Estado de Sao Paulo, e o “Primeiro Aditamento a Escritura Particular de Emissao
Publica de Debéntures Quirograféarias, com Garantia Fidejusséria e Nao Conversiveis em Acoes da Primeira
Emissao Publica de BR Malls Participacoes S.A.", celebrado entre a Companhia, as Fiadoras e o Agente
Fiduciario, sera averbado na JUCERJA e no 3° cartorio de registro de titulos e documentos da Comarca do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e no cartério de registro de titulos e documentos da Comarca
de Barueri, Estado de Sao Paulo (“Escritura de Emissao”).

3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1 Os recursos obtidos pela Companhia com a Oferta seréo utilizados para financiar (i) a aquisicdo de
participacdo em shopping centers de terceiros ja existentes e redes de menor porte; (i) a aquisicao de
maior participacado nos shopping centers nos quais a Companhia é titular de participacao; (iii) a expansao
das operacoes dos shopping centers nos quais a Companhia é titular de participacao; e (iv) a concepcao, a
incorporacéo e a administracdo de novos shopping centers.

4. CARACTERISTICAS DA OFERTA

4.1 Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de garantia firme, nos
termos do “Contrato de Coordenacao, Colocacao e Distribuicao Publica de Debéntures Quirografarias,
com Garantia Fidejussoria e Nao Conversiveis em Acdes da Primeira Emissdo Publica da BR Malls
Participacdes S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com intermediacéo de instituicoes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, n&o existindo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou
maximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.
4.2 Coletas de Intencées de Investimento (Bookbuilding). Foi adotado o procedimento de bookbuilding,
organizado pelos Coordenadores, por meio da coleta de intengoes de investimento, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos
ou maximos, em vista do qual a Companhia definiu o seguinte ("Procedimento de Bookbuilding”):

I. conforme previsto no item 5.5 abaixo, (a) a emissao das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo) e a quantidade das Debéntures da Primeira Série; e (b) a emissao das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo) e a quantidade das Debéntures da Segunda Série; e

Il. a Remuneracao da Primeira Série (conforme definido abaixo) e a Remuneracdo da Segunda Série
(conforme definido abaixo).

4.2.1 O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pelo conselho de administracao da
Companhia e divulgado nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucago CVM 400, tendo sido
ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao.

4.3 Prazo de Subscricdo. Respeitadas (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM,; (ii) a publicacdo
do anuincio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”); e (iii) a disponibilizacao do prospecto definitivo da
Oferta (“Prospecto Definitivo”) aos investidores, as Debéntures serao subscritas, a qualquer tempo, em
até 6 (seis) meses contados da data da publicacdo do Andncio de Inicio.

4.4 Forma de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas de acordo com os procedimentos da
CETIP e da CBLC.

4.5 Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serao integralizadas a vista, no ato da subscricao
(“Data de Integralizacdo”) e em moeda corrente nacional, sendo que:

|. as Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal (conforme definido abaixo),
acrescido da Remuneracdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao
(conforme definido abaixo) até a Data de Integralizacao; e

Il. as Debéntures da Segunda Série serao integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracao
da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a Data de Integralizacao.
4.6 Negociacdo. As Debéntures serao registradas para negociacao no mercado secundario por meio (i) do SND
—Sistema Nacional de Debéntures (“SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP — Camara de Custodia
e Liquidacéo (“CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA — Associacdo Nacional das
Instituicoes do Mercado Financeiro, sendo as negociacoes liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e
(ii) do Sistema BOVESPAFIX, administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo, sendo as negociacoes liquidadas
e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia (“CBLC").

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1 Numero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emisséo publica de debéntures da
Companbhia.

5.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da emissao é de R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes
de reais) na Data de Emisséo.

5.3 Quantidade. Serdo emitidas 32.000 (trinta e duas mil) Debéntures, observado o disposto no item
5.5 abaixo.

5.3.1 Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais) poderia ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou
seja, em até 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures suplementares, nas mesmas condicoes e preco
das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender excesso de
demanda que fosse constatado no decorrer da Oferta, conforme opcao outorgada pela Companhia aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicao, que poderia ser exercida pelos Coordenadores em comum
acordo com a Companhia, néo tendo havido tal acréscimo.

5.3.2 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instruc¢go CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) foi acrescida em 2.000 (duas mil)
Debéntures adicionais, nas mesmas condicdes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas (“ Debéntures
Adicionais”), que foram emitidas pela Companhia em comum acordo com os Coordenadores na data de
conclusao do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme
verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais sdo Debéntures da Segunda
Série, sendo que os itens 5.3 acima e 5.5 abaixo ja incluem as Debéntures Adicionais.

5.4 Valor Nominal. As Debéntures terao valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data
de Emissao (“Valor Nominal”).

5.5 Séries. A emissao sera realizada em duas séries, sendo que (i) a primeira série serd composta por
5.000 (cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Primeira Série”); e (ii) a segunda série serd composta
por 27.000 (vinte e sete mil) Debéntures (“Debéntures da Segunda Série”). A Companhia nao podera
colocar as Debéntures da Segunda Série antes de colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou
cancelado o saldo nao colocado. Ressalvadas as referéncias especificas as Debéntures da Primeira Série
ou as Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como
referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

5.6 Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas
ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Banco Itau S.A., prestador de servicos de escrituragao
e de banco mandatario das Debéntures (“Instituicdo Depositaria”, cuja definicao inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder a Instituicdo Depositdria na prestacao dos servicos previstos neste item),
e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido por esta um relatério de
posicao de ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituicao financeira
responsavel pela custodia destes titulos; e (i) para as Debéntures custodiadas na CBLC, sera expedido
por esta relatério indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC; que,
igualmente, em ambos os casos, servirdo de comprovante de titularidade de Debéntures.

5.7 Conversibilidade. As Debéntures ndo serao conversiveis em agoes.

5.8 Espécie e Limite de Emissdo. As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58
da Lei das Sociedades por A¢des, com garantia fidejusséria das Fiadoras, nos termos do item 5.9 abaixo.
Tendo em vista que, na data de assinatura da Escritura de Emisséo, o capital social da Companhia é de
R$ 1.174.842.196,23 (um bilhao, cento e setenta e quatro milhoes, oitocentos e quarenta e dois mil,
cento e noventa e seis reais e vinte e trés centavos), o limite de emisséo previsto no artigo 60 da Lei das
Sociedades por A¢des estd atendido.

5.9 Ffianga. As Fiadoras obrigam-se, solidariamente entre si e com a Companhia, em carater irrevogavel
e irretratavel, perante os Debenturistas, como avalistas, fiadoras, principais pagadoras e solidariamente
(entre si e com a Companhia) responséveis por todas as obrigacdes da Companhia nos termos das
Debéntures e da Escritura de Emissao, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragéo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 368, 821, 827, 829, 830, 834,
835, 837, 838 e 839 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), e
dos artigos 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro, pelo pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), devidos pela
Companhia nos termos das Debéntures e da Escritura de Emissao, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissao (“Fianca”).

5.10 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 15 de
julho de 2007 (“Data de Emissao”).

5.11 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o prazo (i) das
Debéntures da Primeira Série sera de 7 (sete) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,
em 15 de julho de 2014 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); e (i) das Debéntures da Segunda
Série sera de 9 (nove) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de
2016 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira
Série, “Data de Vencimento”).

5.12 Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal (i) das Debéntures da Primeira Série sera pago em 4
(quatro) parcelas iguais, anuais e sucessivas, cada parcela no valor de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos
reais) por Debénture da Primeira Série, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de julho de 2011 e o
ultimo, na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) das Debéntures da Segunda Série serd pago em 4
(quatro) parcelas iguais, anuais e sucessivas, cada parcela no valor de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos
reais) por Debénture da Segunda Série, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de julho de 2013 e o
ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Série.

5.13 Remuneracdo. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série serao remuneradas
de acordo com o disposto a sequir.

5.13.1 Remuneragao da Primeira Série. A remuneracao das Debéntures da Primeira Série sera a seguinte:
|. atualizacdo monetéria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série n&o sera atualizado; e

Il. juros remuneratérios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a variacgdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa
equivalente a 0,50% (cinquienta centésimos por cento) ao ano, definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding (“Sobretaxa da Primeira Série”, e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracao da Primeira Série”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emissao ou a data de vencimento

#% UBS Pactual

Coordenador Lider

VEC - 6COL X 52CM — Claudio - RA: PZF

[14623]-banco_ubs_pactual_sa_underwriting_deb_Anuncio_ini_VEC.indd 1

BR Malls Participacoes S.A.
Companhia Aberta — CVM n° 1990-9
Praia de Botafogo 501, Torre Corcovado, saldao 702 (parte), CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ
CNPJ n° 06.977.745//0001-91 — NIRE 35.300.316.614

Cédigo ISIN BRBRMLDBOO1 (12 Série) e BRBRMLDBO19 (22 Série)

perfazendo o total de

R$ 320.000.000,00

Classificacdo de Risco: Standard & Poor’s: brA+.

do Perfodo de Capitalizagao (conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento. A Remuneracdo da Primeira Série sera paga semestralmente a partir da Data de Emissao,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2008 e, o Ultimo, na Data de Vencimento da Primeira
Série. Fardo jus a Remuneracao da Primeira Série os titulares das Debéntures da Primeira Série (“Debenturistas
da Primeira Série”) ao final do dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5.13.2 Remuneracdo da Segunda Série. A remuneracao das Debéntures da Segunda Série serd a seguinte:

I atualizacdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série seré atualizado pela variacdo do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
("IPCA"), incidente sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série desde a Data de Emissao
até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetéria da Segqunda Série”). A Atualizacao Monetéria da
Segunda Série sera paga nas mesmas datas de amortizacao do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de julho de 2013 e o Ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Série.
Farao jus a Atualizacao Monetaria da Segunda Série os titulares das Debéntures da Segunda Série (“Debenturistas
da Segunda Série") ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento; e

II. juros remuneratorios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série atualizado pela
Atualizacdo Monetdria da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 7,90% (sete
inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
(“Sobretaxa da Sequnda Série”, e, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, “Remuneracéo
da Segunda Série” e a Remuneracao da Segunda Série em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série,
“Remuneracao”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualizacdo
Monetaria da Segunda Série, desde a Data de Emissao ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizacdo
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série seré paga
anualmente a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de julho de 2008 e, o
Ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Série. Farao jus a Sobretaxa da Segunda Série os Debenturistas da
Segunda Série ao final do dia util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

5.14 Repactuagdo. Nao havera repactuacao programada.

5.15 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das Debéntures, com o consequiente cancelamento de tais
Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas sem distingdo, assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicdes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, da seguinte forma
("Oferta de Resgate Antecipado”):

I. a Companhia realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacao de anuncio nos termos
do item 5.23 abaixo, o qual devera descrever os termos e condicoes da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo (a) se o resgate sera total ou parcial, e, se for parcial, o procedimento para o resgate parcial
(sorteio ou atendimento em ordem cronolégica); (b) o valor do prémio de resgate, caso exista; e (c) a
data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas; e (d) demais informacoes
necessarias para tomada de decisao pelos Debenturistas;

Il. apos a publicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela ades&o
a Oferta de Resgate Antecipado terao o prazo de 10 (dez) dias Uteis para se manifestarem, findo o qual, a
Companhia tera o prazo de 3 (trés) dias Uteis para proceder a liquidaco da Oferta de Resgate Antecipado;
lll. a Companhia podera condicionar o Resgate Antecipado a aceitacao deste por um percentual minimo
de Debenturistas que definir quando da realizacao da Oferta de Resgate Antecipado;

IV. o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao saldo
do Valor Nominal das Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissao ou a data do ultimo pagamento da Remuneracéo, conforme o caso, até
a data do seu efetivo pagamento; e (b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Companhia, prémio de resgate esse que nao poderé ser negativo; e

V. o Resgate Antecipado parcial, para as Debéntures registradas no SND, dar-se-& exclusivamente
por meio de operacao de compra e venda definitiva, no mercado secundario, conforme regulamento
de operacoes do SND. Desta forma, todas as etapas deste processo, tais como manifestacdo dos
Debenturistas, qualificacéo, sorteio, apuragéo, definicao do rateio e de validacao das quantidades por
debenturista a serem resgatadas antecipadamente, serao realizadas fora do ambito da CETIP.

5.16 Aquisicao Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacao
por preco nao superior ao saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emisséo ou a data do ultimo pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por Acoes. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderao, a critério da Companbhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus @ mesma Remuneracéo das demais Debéntures em circulacao.

5.17 Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido relativamente
a qualquer obrigacéo decorrente da Escritura de Emissao, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirao,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
(i) multa moratoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratérios”).
5.18 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer obrigacoes pecunidrias nas datas previstas na Escritura de Emissao ou
em qualquer comunicacdo realizada ou aviso publicado nos termos da Escritura de Emissao nao lhe dara o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.
5.19 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia e pelas Fiadoras nos termos da Escritura de Emissao serdo
efetuados pela Companhia ou pelas Fiadoras, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as
Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositaria
para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na CBLC.

5.20 Imunidade Tributéria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isenco tributaria, este devera
encaminhar a Instituicdo Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis anteriores & data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, toda a documentagao comprobatoéria de tal imunidade ou
isencao tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista nao envie referida documentacao, a Companhia
fara as retencdes dos tributos previstos em lei.

5.21 Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacao prevista na Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) dia util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancério na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente havera
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriados bancérios nacionais, sdbados ou
domingos, ou com feriados bancarios na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

5.22 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nos itens 5.22.1, 5.22.2 e 5.22.3 abaixo, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes objeto da Escritura de Emisséo e
exigir o imediato pagamento, pela Companhia e/ou por qualquer das Fiadoras, do saldo do Valor Nominal das
Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo
ou a data do ultimo pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e,
ainda, no caso do inciso Il abaixo, dos Encargos Moratorios, de acordo com o previsto no item 5.22.3 abaixo),
na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

I. (a) decretacao de faléncia da Companhia, de qualquer das Fiadoras ou de qualquer de suas controladas
(conforme definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes); (b) pedido de
autofaléncia pela Companhia, por qualquer das Fiadoras ou por qualquer de suas controladas; (c) pedido
de faléncia da Companhia, de qualquer das Fiadoras ou de qualquer de suas controladas formulado por
terceiros nao elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacdo extrajudicial
da Companhia, de qualquer das Fiadoras ou de qualquer de suas controladas, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (e) liquidacao, dissolugéo ou extincdo da Companhia, de qualquer
das Fiadoras ou de qualquer de suas controladas, exceto se a liquidacdo, dissolugdo e/ou extingdo
decorrer de uma operacao societaria que nao constitua um Evento de Inadimplemento;

II. reducao do capital social da Companhia, exceto se a operacao tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em circulacao
e, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em circulacdo, conforme previsto no
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes;

lll. ndo pagamento, pela Companhia e/ou por qualquer das Fiadoras, de qualquer obrigacdo pecuniéria
relativa as Debéntures e/ou a Escritura de Emissao na respectiva data de pagamento prevista na Escritura
de Emissao, nao sanado no prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados da data do respectivo vencimento;
IV. descumprimento, pela Companhia e/ou por qualquer das Fiadoras, de qualquer obrigacdo nao
pecunidria prevista na Escritura de Emissao, nao sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
comunicacao do referido descumprimento (a) pela Companhia ou por qualquer das Fiadoras ao Agente
Fiduciario, ou (b) pelo Agente Fiduciario a Companhia ou a qualquer das Fiadoras, conforme o caso, dos
dois o que ocorrer primeiro, sendo que o prazo previsto neste inciso nao se aplica as obrigacoes para as
quais tenha sido estipulado prazo especifico;

V. transformacao da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acoes;

VI. aprovacao de:

(a) incorporacdo (somente quando a Companhia for a incorporada), fusdo ou ciséo da Companhia,
exceto se, conforme previsto no artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des:

(i) qualquer uma das operacoes tenha sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em circulacédo e, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures da Segunda Série em circulacao; ou

(ii) tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o desejarem, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses contados da data de publicacdo da(s) ata(s) da(s) assembléia(s) geral(is) relativa(s) a(s)
operacao(des), o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo do Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data
do ultimo pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou

(b) incorporacao, pela Companhia, de outra(s) sociedade(s), ou incorporacao (como incorporada ou
incorporadora), fusao ou cisao ou operacdo semelhante envolvendo qualquer das Fiadoras ou qualquer
controlada da Companhia, exceto se, alternativamente:

(i) qualquer uma das operacoes tenha sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em circulacdo e, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures da Segunda Série em circulacao; ou

(i) tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o desejarem, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses contados da data de publicacdo da(s) ata(s) da(s) assembléia(s) geral(is) relativa(s) a(s)
operacao(6es), o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo do Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data
do ultimo pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou

(iii) qualquer uma das operacoes for realizada exclusivamente entre a Companhia e qualquer das coligadas
ou controladas da Companhia ou exclusivamente entre as controladas e/ou coligadas da Companhia;

VII. perda do controle (conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), direto ou
indireto, pela Companhia, com relacdo a qualquer das Fiadoras;

VIII. cesséo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros,
pela Companhia ou por qualquer das Fiadoras, das obrigacoes assumidas na Escritura de Emisséo, exceto se a
operagao (a) tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Primeira Série em circulacao e, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em
circulacao; ou (b) decorrer de operacao societaria que nao constitua um Evento de Inadimplemento;

IX. alteragdo do objeto social da Companhia ou de qualquer das Fiadoras, conforme disposto em
seu estatuto social, que altere substancialmente as atividades atualmente praticadas e exclusivamente
relacionadas, direta ou indiretamente, ao setor de shopping centers;

X. comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas na Clausula 10 da Escritura de Emisséo e/ou
no Contrato de Distribuicdo provaram-se falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante,
nao sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de comunicacdo da referida comprovacao
(a) pela Companhia ou por qualquer das Fiadoras ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo Agente Fiduciario a
Companhia ou a qualquer das Fiadoras, conforme o caso, dos dois o que ocorrer primeiro;

XI. distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizacdo de quaisquer
outros pagamentos a seus acionistas, caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas
obrigacoes estabelecidas na Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

Coordenadores

-

Xil. inadimplemento, nao sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, nos demais casos, no prazo de
até 7 (sete) dias Uteis contados da data estipulada para pagamento, ou vencimento antecipado de qualquer
divida da Companhia, de qualquer das Fiadoras ou de qualquer de suas controladas, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emisséo, pela variacao positiva do IPCA (ou seu equivalente em outras moedas);

XIll. protesto legitimo de titulos contra a Companhia, qualquer das Fiadoras ou qualquer de suas
controladas, cujo valor, unitario ou agregado, seja igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes
de reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela variacao positiva do IPCA (ou seu
equivalente em outras moedas), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do protesto,
tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro;
(b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;

XIV. rebaixamento da classificacao de risco (rating) originalmente atribuida as Debéntures e constante do
Anuncio de Inicio em dois niveis (notches), pela Standard & Poor’s ou o seu equivalente de outra agéncia
de classificacdo de risco de primeira linha que eventualmente tenha substituido a Standard & Poor’s;

XV. alienacdo, pela Companhia, por qualquer das Fiadoras ou por qualquer das controladas da
Companhia, de participacdes societarias ou de empreendimentos imobilidrios, mas apenas aqueles
existentes na Data de Emissdo, que contribuam com mais de 15% (quinze por cento) do EBITDA
(conforme definido abaixo) consolidado da Companhia;

XVI. criacdo de hipoteca, penhor, caucao, anticrese, alienacao ou cessao fiduciaria, usufruto ou qualquer
outro 6nus, gravame, vinculacao, oneracdo ou direito de garantia equivalente (“Onus"), sobre participacoes
societarias ou empreendimentos imobilidrios da Companhia, de qualquer das Fiadoras ou de qualquer das
controladas da Companhia, mas apenas aquelas participacoes societéarias ou empreendimentos imobiliarios
existentes na Data de Emissao que contribuam com mais de 25% (vinte e cinco por cento) do EBITDA
consolidado da Companhia, exceto pelos Onus (a) existentes na Data de Emissdo; ou (b) prestados em
decorréncia de renovagdes ou substituicdes ou repactuacoes ou formalizacoes, totais ou parciais, em
qualquer dos casos desta alinea, em relagdo a divida garantida e existente na Data de Emissao; ou (c)
oferecidos no ambito de processos judiciais, administrativos ou arbitrais; ou

XVII. ndao manutencao, pela Companhia, (i) por mais de dois trimestres consecutivos ou (ii) por mais de
trés Periodos de Desenquadramento (conforme definido abaixo) ou, ainda, (iii) no trimestre subseqtiente
ao término do Perfodo de Desenquadramento, enquanto existirem Debéntures em circulacéo, de qualquer
dos indices financeiros relacionados a seguir, a serem verificados trimestralmente a partir, inclusive, do
terceiro trimestre de 2008, pelo Agente Fiduciario, com base nas informacdes trimestrais consolidadas
divulgadas regularmente pela Companhia (“Indices Financeiros”):

(a) Divida Liquida/EBITDA Anualizado igual ou inferior a (i) 3,80 (trés inteiros e oitenta centésimos) vezes para
o terceiro e o quarto trimestres de 2008 e o primeiro e o segundo trimestres de 2009; (i) 3,40 (trés inteiros e
quarenta centésimos) vezes para o terceiro e o quarto trimestres de 2009 e o primeiro e o segundo trimestres
de 2010; e (c) 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes a partir do terceiro de 2010; e

(b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida, relativas aos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores, igual
ou superior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos) vez.

Definem-se:

“Divida Liquida”: o somatdrio das dividas onerosas da Companhia, em bases consolidadas, menos as
disponibilidades (somatério do caixa mais aplicacoes financeiras);

“Despesa Financeira Liquida”: a diferenca entre despesas financeiras e receitas financeiras conforme
demonstrativo consolidado de resultado da Companhia.

“EBITDA": o lucro (prejuizo) operacional, adicionado da depreciacdo e amortizacao e do resultado financeiro.
“EBITDA Anualizado”: o EBITDA relativo ao trimestre em questao multiplicado por 4 (quatro).

"Perfodo de Desenquadramento”: cada Periodo de Desenquadramento iniciar-se-a no trimestre no qual
nao foi observada a manutencao de qualquer dos Indices Financeiros e se encerrara no trimestre em que
se verificar o enquadramento dos Indices Financeiros, o qual deveréa ocorrer, no maximo, até o segundo
trimestre subsequiente.

5.22.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos no item 5.22, incisos I, Il ou
Il acima, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificacao, judicial ou extrajudicial.

5.22.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nao sejam aqueles previstos no item
5.22.1 acima), o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto na Escritura de Emissao, convocar,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, assembléias gerais
de Debenturistas, a se realizarem no prazo minimo previsto em lei. Se, nas referidas assembléias gerais de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em
circulagao ou, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em circulacdo, conforme o caso,
decidirem por nao considerar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, ou, ainda, em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data
posterior, o Agente Fiduciario nao devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série
ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; caso contrario, ou em caso de nao instalacao, em
segunda convocacdo, das referidas assembléias gerais de titulares das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

5.22.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em circulagdo, com o seu
consequiente cancelamento, obrigando-se a pagar, e as Fiadoras obrigam-se a pagar, o saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
circulacao, acrescido da Remuneracao da Primeira Série ou da Remuneracao da Segunda Série, conforme
0 caso (e, no caso do item 5.22, inciso Ill acima, dos Encargos Moratorios, calculados a partir da data em
que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao
ou a data do ultimo pagamento da Remuneracéo, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia ou pelas Fiadoras nos termos da Escritura de
Emissao, em até 3 (trés) dias Uteis contados da data da declaracdo do vencimento antecipado, sob pena
de, em nao o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

5.23 Publicidade. Exceto o Antincio de Inicio, 0 andincio de encerramento da Oferta (“ Antincio de Encerramento”),
0 Aviso ao Mercado a que se refere o artigo 53 da Instrucao CVM 400 e eventuais outros avisos aos investidores
que sejam publicados até a data de publicacdo do Antincio de Encerramento, que somente seréo publicados no
jornal “Valor Econémico”, todos os atos e decisoes relativos as Debéntures deverao ser comunicados, na forma
de aviso, no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e jornal “Valor Econémico”, sempre imediatamente apos
a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario,
obedecer ao disposto na legislacdo em vigor, na Escritura de Emissao ou, na falta de disposicao expressa, ser
de, no minimo, de 10 (dez) dias Uteis contados da data da publicacdo do aviso. A Companhia podera alterar o
jornal acima por outro jornal de grande circulacdo, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario e a
publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6. REGIME DE COLOCAGAO

Observadas as condicoes previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo, sem
solidariedade entre estes, a colocacao, em regime de garantia firme, de 30.000 (trinta mil) Debéntures, no
prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados da data de publicacdo do Antncio de Inicio (“Prazo de Colocacéo”),
na proporcao descrita no Contrato de Distribuicao (“Debéntures Objeto da Garantia Firme”). Se, até o final
do Prazo de Colocacéo, as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série ndo tiverem
sido totalmente colocadas, os Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre estes e na proporcéo
das respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme, deverao, até o ultimo dia do Prazo de Colocacao,
subscrever e integralizar as respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme que porventura nao forem
colocadas junto a investidores, nas condicoes estabelecidas no Contrato de Distribuicéo.

7. PUBLICO ALVO

O publico alvo da Oferta é composto por investidores institucionais ou qualificados, conforme definido
no artigo 109 da Instruc¢go CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, podendo,
entretanto, ser atendidos outros investidores, pessoas fisicas ou juridicas, ndo qualificados, clientes dos
Coordenadores que tenham amplo conhecimento dos termos, condigoes e riscos inerentes as Debéntures,
bem como acesso ao prospecto preliminar da Oferta e ao Prospecto Definitivo.

8. INADEQUACAO DA OFERTA A CERTOS INVESTIDORES

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista
a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de
shopping centers. Os investidores devem ler a secao “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo.

9. REGISTRO NA CVM

Registro CVM/SRE/DEB/2007/025, para as Debéntures da Primeira Série, e CVM/SRE/DEB/2007/026,
para as Debéntures da Segunda Série, concedidos em 26 de julho de 2007.

Data do Inicio de Distribuic¢ao Publica: 27 de julho de 2007.

10. AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario é Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede na Rua Sete
de Setembro 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20050-005 (www.pavarini.com.br).

11. INSTITUICAO DEPOSITARIA

A instituicdo prestadora de servicos de escrituragao e de banco mandatario das Debéntures é o Banco Itau
S.A., com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100 — Torre Itausa, S&o Paulo, SP, CEP 04344-902
www.itau.com.br).

12. PROSPECTO DEFINITIVO

O Prospecto Definitivo esta disponivel a partir da data de publicacdo deste Anuncio de Inicio
nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores: BR Malls Participacoes
S.A., Praia de Botafogo 501, Torre Corcovado, saldo 702 (parte), CEP 22250-040, Rio de Janeiro,
R} (www.brmalls.com.br); Banco UBS Pactual S.A., Av. Brig. Faria Lima 3729, 10° andar,
CEP 04538-133, Sao Paulo, SP (http:/www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica.html); Banco
Itai BBA S.A., Av. Brig. Faria Lima 3400, 4° andar (parte), CEP 04538-132, Sao Paulo, SP
(www.itaubba.com.br); Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., Av. Eusébio Matoso
891, 20° andar, CEP 05423-901, Sao Paulo, SP (www.unibanco.com.br/prospectos); Camara
de Custédia e Liquidacao - CETIP, Rua Libero Badaré 425, 24° andar, CEP 01009-000, Séo
Paulo, SP (www.cetip.com.br); Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia — CBLC, Rua
XV de Novembro 275, CEP 01013-001, S&o Paulo, SP (www.cblc.com.br); e Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM, Rua Sete de Setembro 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e
Rua Cincinato Braga 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Sao Paulo, SP (www.cvm.gov.br).

13. INFORMACOES ADICIONAIS

Os investidores poderao subscrever as Debéntures junto aos Coordenadores, nos enderecos indicados acima.
Os Debenturistas poderao obter esclarecimentos sobre as Debéntures junto ao setor de atendimento a
debenturistas, que funcionara na sede da Companhia.

Maiores informacdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores ou na CVM, nos
enderecos indicados acima.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das
informacbes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como
sobre as Debéntures a serem distribuidas.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com
as disposicoes do Codigo de Auto-Regulacédo da ANBID para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, o qual se
encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n°® 4890254,
atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padrées
minimos de informacdo contidos no cddigo, ndo cabendo a ANBID
qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade
da emissora e/ou ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores
mobilidrios objeto da(o) oferta publica/programa.”
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