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Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios Relativos a Emissao

A Emissao foi aprovada em conformidade com a deliberagdo da Reunido do Conselho
de Administracao da Emissora realizada em 27 de marco de 2007 (“RCA"). A ata da
RCA foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo - JUCESP,
sob on2111.224/07-0, em sessao de 10 de abril de 2007, e publicadas em 28 de marco
de 2007, no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal Valor Econémico.
Inscricao da Escritura

A Emissao é regulada pela “Escritura da Sexta Emisséo Publica de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, da Companhia Brasileira de
Distribuicao” (“Escritura”), celebrada entre a Emissora e a Pentdgono S.A. DTVM, na
qualidade de agente fiduciario representante da comunh&o dos debenturistas (“Agente
Fiduciario”), em 2 de abril de 2007. A Escritura foi devidamente inscrita na JUCESP sob
n2 ED0002732/000, em sessao de 12 de abril de 2007.

Caracteristicas das Debéntures

Valor Nominal - As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Numero de Séries

A Emissao serd realizada em 2 (duas) séries, sendo que o nimero de Debéntures a ser
alocado na 12 série foi definido de acordo com a demanda pelas Debéntures da 12 Série
(conforme abaixo definido), conforme apurado em procedimento de bookbuilding
(“Procedimento de Bookbuilding”). O numero de Debéntures a ser alocado na 22 Série
sera definido apds a finalizacdo do Procedimento de Bookbuilding a ser realizado para
as Debéntures da 12 Série, e de acordo com o disposto no item 1.3.13.1. abaixo. Serao
emitidas 77.965 (setenta e sete mil, novecentas e sessenta e cinco) Debéntures.
Quantidade de Debéntures - Serdo emitidas 77.965 (setenta e sete mil, novecentas e sessenta
e cinco) Debéntures, perfazendo o valor total de R$ 779.650.000,00 (setecentos e setenta e nove
milhes, seiscentos e cinglienta mil reais), na Data de Emissao, conforme abaixo definido.
Opcao de Lote Suplementar e Debéntures Adicionais - Os Coordenadores exerceram
integralmente a opcao do lote suplementar em 15% (quinze por cento) da quantidade de
Debéntures da 12 Série inicialmente ofertada, de acordo com o disposto no artigo 24 da
Instrucdo CVM n2 400/03.

A quantidade de Debéntures da 12 Série foi aumentada, na data da conclusao do
Procedimento de Bookbuilding, a critério da Emissora e sem necessidade de novo
pedido a CVM ou modificagdo dos termos da Escritura, em 20% (vinte por cento) em
relacdo a quantidade originalmente oferecida (“Debéntures Adicionais”), nos termos
do artigo 14, paragrafo 29, da Instrugao CVM ne 400. Foi mantido preco Unico para a
subscricdo das Debéntures Adicionais.

Datas de Emissao, Prazo e Vencimento

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures da 12 e 22 Séries
& 12 de marco de 2007 (“Data de Emissao”).

O prazo de vencimento das Debéntures é de 72 meses (6 anos) contados da Data de
Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 12 de marco de 2013.

Tipo, Conversibilidade e Forma - As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em
acoes e terdo forma nominativa e escritural.

Espécie - As Debéntures serao da espécie quirografaria.

Registro para Distribuicdo nos Mercados Primario e Secundario

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario (i) no Sistema de
Negociagdo BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX"), da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA, sendo
a negociacdo liquidada e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacéo e
Custddia (“CBLC"); e (ii) no Sistema de Distribuicao de Titulos, administrado e operacionalizado
pela CETIP - Camara de Custddia e Liquidacao (“CETIP”), com base nas politicas e diretrizes
fixadas pela CETIP, sendo a distribuicao liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP.

As Debéntures serao registradas para negociagdo no mercado secundario (i) no Sistema
Nacional de Debéntures (“SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP, com base
nas politicas e diretrizes fixadas pela Associacao Nacional das Instituicoes do Mercado
Financeiro (“ANDIMA"), sendo a negociacao liquidada e as Debéntures custodiadas
na CETIP; e (ii) no BOVESPAFIX, da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA, sendo a
negociacao liquidada e as Debéntures custodiadas na CBLC.

Colocacao e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de melhores esforcos de
colocacdo, com a intermediacao de instituicoes financeiras integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios, mediante observancia do plano de distribuicdo das
Debéntures organizado pelos Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicao.
N&o existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos.

As Debéntures que nao forem colocadas serao canceladas pela Emissora.

O prazo de colocacao das Debéntures serd de até 2 (dois) dias Uteis contados da data
de publicagdo deste Anuncio de Inicio.

O término da distribuicdo das Debéntures e o seu resultado serdo divulgados por
meio de publicacao de anuncio de encerramento nos jornais utilizados pela Emissora
para a realizacdo de suas publicagoes.

Plano de Distribuicdo - Os Coordenadores realizardo a distribuicdo publica das
Debéntures sob o regime de melhores esforcos, observado que (a) as Debéntures da 12 Série
serao colocadas junto a investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos,
fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacao e investidores institucionais ou qualificados
assim considerados pela regulamentacao vigente, e (b) as Debéntures da 22 Série (conforme
abaixo definido) serdo colocadas exclusivamente junto a credores da CBD detentores de
debéntures da 52 Emissao da CBD (“Debéntures da 52 Emissao”), ndo existindo reservas
antecipadas, nem fixacao de lotes maximos ou minimos.

Os Coordenadores, com expressa anuéncia da CBD, organizaram a colocacdo das
Debéntures da 12 Série perante os investidores interessados, levando em conta suas
relacbes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica,
sendo que foi realizada coleta de intencées de investimento por meio do Procedimento
de Bookbuilding, nos termos da Instrucao CVM 400.

A Oferta podera ser concluida mesmo mediante distribuicdo parcial das Debéntures,
nao existindo quantidade minima de Debéntures a ser colocada no ambito da Oferta.
Os interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta poderdo, quando da
assinatura dos respectivos boletins de subscricdo de Debéntures, condicionar sua
adesao a Oferta a distribuicado (1) da totalidade das Debéntures ofertadas ou (2) de
uma propor¢ao ou quantidade minima de Debéntures, observado o disposto nos
artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n2 400/03.

Certificado de Debéntures - Nao serao emitidos certificados representativos das
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato emitido pelo Banco Bradesco S.A., na qualidade de Banco Mandatério e
Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures, o “Relatorio de Posicdo de Ativos”, expedido pela SND, acompanhado de
extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituicao financeira responsavel pela
custddia das Debéntures quando depositadas na SND. Para as Debéntures depositadas
na CBLC, serd emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome do debenturista, que
sera igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures.

1.3.11.
1.3.11.1.

Indisponibilidade ou Extin¢ao das Taxas de Rendimento

No caso de extincéo, indisponibilidade temporéria ou auséncia de apuracao da Taxa DI
(conforme abaixo definido) por mais de 10 (dez) dias Uteis apos a data esperada para
sua apuracao e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade
de sua aplicacao por imposicéo legal ou determinagao judicial, o Agente Fiducidrio
deverd convocar a Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD"), no prazo maximo de
5 (cinco) dias depois do final do prazo de 10 (dez) dias a contar da extingdo ou da
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI, para definir, de comum acordo com
a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado
(“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo acerca da Taxa DI pela AGD, seré utilizada, para
o célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas neste item, a mesma taxa diaria
produzida pela ultima Taxa DI até a data da deliberacdo da AGD.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacao da AGD, a referida AGD nao
serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, passard novamente a ser
utilizada para o célculo dos juros remuneratérios das Debéntures.

Caso nao haja acordo na AGD sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures das duas séries
em circulacdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas
a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiducirio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizacdo da
respectiva AGD, qual a alternativa escolhida:

(i) A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo, com o seu
conseqliente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva AGD, pelo valor equivalente (a) ao saldo de seu Valor Nominal
Unitario e (b) a Remuneracéo aplicavel, devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da Ultima Data de Pagamento de
Remuneracao (conforme abaixo definido), o que ocorrer por ultimo. Nesta alternativa,
para célculo da Remuneracao aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada
a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(ii) A Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de resgate das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracédo
continuara sendo aquela estabelecida na Escritura, observado que, até o resgate
integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneracao definida pelos
Debenturistas e apresentada a Emissora na referida AGD. Caso a respectiva taxa de
remuneracao seja referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa taxa deveréd ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 dias.

Caracteristicas das Debéntures da Primeira Série

Quantidade - O nimero de Debéntures a ser alocado na 12 Série (“Debéntures da 12
Série") sera definido de acordo com a demanda pelas Debéntures da 12 Série nos diferentes
indices de remuneracao, conforme apurado pelo Procedimento de Bookbuilding.

Prazo e Data de Vencimento - O prazo de vencimento das Debéntures da 12 Série
sera de 72 meses (6 anos) contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 12
de marco de 2013.

1.3.12.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

1.3.12.3.1.0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série sera amortizado conforme a
tabela a seguir (“Amortizacao das Debéntures da 12 Série"):

Data da Amortizacao das Fragao do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série Debéntures da 12 Série a ser Amortizado

1.3.11.2.

1.3.11.3.

1.3.12.
1.3.12.1.

1.3.12.2.

01/03/2011 1/3

01/03/2012 1/3

01/03/2013 173
1.3.12.4. Atualizacdo e Remuneracao das Debéntures da 12 Série
1.3.12.5. Atualizacdo: O Valor Nominal Unitario ndo serd atualizado.

1.3.12.6. A partir da Data de Emissao, as Debéntures da 12 Série fardo jus a seguinte
remuneracao (“Remuneracdo das Debéntures da 12 Série”), definida em
Procedimento de Bookbuilding:
Juros Remuneratoérios: As Debéntures da 12 Série farao jus a uma remuneracao que
contemplard juros remuneratorios, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de
Pagamento de Remuneracéo, conforme o caso, incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitario, e estabelecidos com base na taxa média dos Depésitos Interfinanceiros DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base em
um ano de base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diério,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (@ “Taxa DI"),
acrescida de spread definido no procedimento de bookbuilding de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 dias (”Acréscimo sobre
aTaxa DI"), e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao, conforme definido no
item 1.3.12.9. abaixo.
A Remuneracdo das Debéntures da 12 Série mencionada acima foi apurada em
procedimento de bookbuilding e constara de um aditamento a Escritura.
Define-se Periodo de Capitalizacao como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de
Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao
correspondente ao periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao
sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a Data de Vencimento.
1.3.12.10. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério
pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento da Remuneracao, de forma a cobrir
todo o Periodo de Capitalizagéo.
1.3.12.11. O célculo da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série obedecera a seguinte férmula:

J =Vnex (FatosJuros — 1)

1.3.12.7.

1.3.12.8.

1.3.12.9.

onde:

J = valor da Remuneracao devida no fim de cada Periodo de Capitalizacao, calculada com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitério da Debénture da 12 Série, no inicio de de
cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacao acrescido de spread calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )

onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de capitalizacao,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Npr
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(setecentos e setenta e nove milhdes, seiscentos e cinqiienta mil reais)

onde:
n,, = nimero total de Taxas DI, sendo “n " um ndmero inteiro;

TDI = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da

seguinte forma:
1

TDIk = %_{_1 2 —]1.ondeck=1,2..,n
100

DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
FatorSpread = corresponde ao spread de juros fixos, que sera definido no procedimento de bookbuilding,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

spread N
spreag

FatorSpread = 100 1
onde:
spread = spread, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;
N =252;
n = o numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo
numero inteiro;
Observacoes:
(a) O fator resultante da expressao [1+TDIk] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento.
(b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [H’TDIk] sendo que, a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.
(c) Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento.
A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu célculo.

n” um

1.3.12.12. O pagamento da Remuneracao das Debéntures da 12 Série sera feito semestralmente,
a partir da Data de Emissao, no dia 1¢, dos meses de marco e setembro de cada
ano, sendo a primeira Data de Pagamento de Remuneracao das Debéntures da 12
Série em 12 de setembro de 2007 e a ultima Data de Pagamento de Remuneragao
das Debéntures da 12 Série coincidindo com a Data de Vencimento das Debéntures
(cada data de pagamento de Remuneracao das Debéntures da 12 Série, uma “Data de
Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da 12 Série”).

1.3.13.  Caracteristicas das Debéntures da Segunda Série

1.3.13.1. Quantidade - O numero de Debéntures a ser alocado na 22 Série (“Debéntures
da 22 Série"”) sera definido de acordo com o nimero de Debenturistas da Quinta
Emissdo da CBD (conforme definido no item 1.3.13.7.2 abaixo) que aderirem as
Debéntures da 22 Série.

1.3.13.2. Prazo e Data de Vencimento - O prazo de vencimento das Debéntures da 22 Série
sera de 72 meses (6 anos) contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
12 de marco de 2013.

1.3.13.3. Valor Nominal Unitario - O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série serd o
correspondente ao disposto no item 1.3.1 acima.

1.3.13.4. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal - O Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures da 22 Série sera amortizado conforme a tabela a seguir
(“Amortizacao das Debéntures da 22 Série”):

Data da Amortizacao das Fracdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 22 Série Debéntures da 22 Série a ser Amortizado

01/03/2011 1/3
01/03/2012 1/3
01/03/2013 1/3

1.3.13.5. Atualizacdo e Remuneracao das Debéntures da 22 Série

1.3.13.5.1. Atualizagdo: O Valor Nominal Unitdrio nao serd atualizado.

1.3.13.5.2. A partir da Data de Emissao, as Debéntures da 22 Série farao jus a seguinte remuneragao
("Remuneracao das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a Remuneracao das
Debéntures da 12 Série, “Remuneracao das Debéntures”):

1.3.13.5.3.Juros Remuneratorios: As Debéntures da 22 Série renderdo juros, calculados na
forma utilizada para calculo dos juros remuneratérios das Debéntures da 12 Série. O
pagamento da Remuneracao das Debéntures da 22 Série sera feito semestralmente, a
partir da Data de Emissao, no dia 12, nos meses de marco e setembro de cada ano,
sendo o primeiro pagamento no dia 1° de setembro de 2007 e o Ultimo pagamento na
Data de Vencimento.

1.3.13.6. Preco de Subscricdo das Debéntures da 22 Série - O preco de subscricao das
Debéntures da 22 Série serd o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao
das Debéntures da 22 Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até
a data de subscricdo das Debéntures da 22 Série, ao qual sera aplicado um desagio
("Deségio”) e que constara de um aditamento a Escritura.

1.3.13.7. Integralizacdo das Debéntures

1.3.13.7.1. A integralizacdo das Debéntures da 22 Série sera realizada a vista, na data de
subscricao, exclusivamente mediante a entrega de Debéntures da Quinta Emissao
da CBD, em quantidade cujo valor corresponda ao Preco de Subscricao das
Debéntures da 22 Série.

1.3.13.7.2.Para os fins de integralizacdo das Debéntures da 22 Série, as Debéntures da Quinta
Emissdo da CBD serdo avaliadas pelo seu valor nominal unitério atualizado pela
respectiva remuneracao, de acordo com os termos e condicoes da Escritura das
Debéntures da Quinta Emissao da CBD, na data de integralizacao das Debéntures da
22 Série, deduzidos quaisquer tributos e encargos devidos pelo titular de Debéntures
da 52 Emissdo da CBD (“Debenturistas da Quinta Emissdo da CBD") por conta da
integralizacao das Debéntures da 22 Série (sendo tal valor atualizado designado como
“Valor de Mercado das Debéntures da Quinta Emissao”).

1.3.13.7.3. Na hipdtese de o Valor de Mercado das Debéntures da Quinta Emissao ser inferior
ao Preco de Subscricao das Debéntures da 22 Série que o Debenturista da Quinta
Emissdo da CBD pretenda subscrever, o Debenturista da Quinta Emissédo da CBD
podera entregar a totalidade de suas Debéntures da Quinta Emissao da CBD e
completar o valor do Preco de Subscricdo das Debéntures da 22 Série que pretenda
subscrever em moeda corrente nacional. Na hipétese de o Valor de Mercado das
Debéntures da Quinta Emissao ser superior ao Preco de Subscricdo das Debéntures
da 22 Série, o Debenturista da Quinta Emissdo da CBD podera entregar a totalidade
de suas Debéntures da Quinta Emissao da CBD e a Emissora retornara ao investidor
a diferenca, em moeda corrente nacional, do Valor de Mercado das Debéntures
da Quinta Emissao e do Preco de Subscricdo das Debéntures da 22 Série que o
Debenturista da Quinta Emissao da CBD pretenda subscrever.

1.3.13.7.4. Os Debenturistas da Quinta Emissdo da CBD que integralizarem Debéntures
da 22 Série mediante a entrega de suas Debéntures da Quinta Emissdo da CBD
renunciarao, de forma irrevogdvel e irretratavel, a quaisquer direitos a que fazem
jus na qualidade de titulares de Debéntures da Quinta Emissdo da CBD que venham
a ser entregues para integralizagdo das Debéntures da 22 Série, inclusive eventuais
garantias e/ou remuneragbes e/ou encargos referentes as suas Debéntures da
Quinta Emissao da CBD, que serao canceladas.

1.3.14.  Repactuacdo e Resgate Antecipado Facultativo
1.3.14.1. As Debéntures nao estarao sujeitas a repactuacao.
1.3.14.2. A Emissora poderd, a partir do 182 (décimo oitavo) més apds a Data de Emisséo,

promover o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures de ambas as séries,
mediante (i) deliberacdo de seu Conselho de Administracao; (i) publicacdo de aviso
nos termos da Clausula 3.13 da Escritura, com antecedéncia de, no minimo, 10 (dez)
dias da data do resgate (“Data do Resgate”), informando: (i) data em que se pretende
resgatar as Debéntures; (ii) volume ou nimero de Debéntures que pretende resgatar;
(iii) série das debéntures que pretende resgatar e (iv) quaisquer outras informacoes
necessarias ao evento; e (i) pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da ultima
Data de Pagamento de Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento; acrescido de prémio de reembolso equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento), calculado pro rata temporis e de forma decrescente, de acordo
com a seguinte férmula (“Prémio de Reembolso”):

Px(DD)
Prémio de Reembolso (%) = _—
(TDC)
Onde:
P=1,50%

DD = n2 de dias corridos a partir da Data do Resgate até a Data de Vencimento;
TDC = ne total de dias corridos desde o 182 més contado da Data de Emissao até a Data de Vencimento.
O percentual correspondente ao Prémio de Reembolso incidira sobre o Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da Ultima Data de Pagamento de
Remuneracao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento. O resgate parcial, se houver, sera
realizado mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciério, nos termos do paragrafo 12 do artigo 55
da Lei das S.A. e demais normas aplicaveis.
1.3.14.3. Para as Debéntures custodiadas na CETIP, a operacionalizacao do resgate antecipado
parcial dar-se-4, conforme regulamento do SND, através de operacdo de compra e
de venda definitiva, no mercado secundario, das Debéntures registradas no SND;
desta forma, todas as etapas desse processo, tais como habilitacao dos Debenturistas,
qualificagao, sorteio, apuracao, definicao do rateio e de validacao das quantidades,
por Debenturista, a serem resgatadas, serao realizadas fora do ambito da CETIP ou,
na instituicao depositaria no caso de o Debenturista ndo estar vinculado a CETIP. As
Debéntures resgatadas deveréo ser canceladas pela Emissora.
Aquisicao Facultativa
A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulacdo, por
preco nao superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao,
conforme o caso, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo ou da Ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, observando o disposto no paragrafo 2¢, do artigo 55, da Lei das S.A.
As Debéntures objeto de tal aquisicio poderdo ser canceladas a qualquer
momento, permanecer em tesouraria da Emissora, ou, ainda, ser colocadas
novamente no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao das demais Debéntures
em circulacao.
Vencimento Antecipado - O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacoes relativas as Debéntures e exigir, mediante notificacéo,
por escrito, o imediato pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitéario
acrescido da Remuneracéo aplicavel, calculada pro rata temporis, conforme disposto
nas Clausulas 4.5 e 5.4 da Escritura, a partir das respectivas Datas de Emissao ou
da ultima Data de Pagamento da Remuneracao aplicavel, o que ocorrer por ultimo,
independentemente de qualquer aviso, interpelacdo ou notificacao judicial ou
extrajudicial & Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos
de Inadimplemento”):

(a) liquidacao, dissolucao, pedido de auto-faléncia ou de faléncia nao elidido no prazo
legal, decretacao de faléncia ou de qualquer figura semelhante que venha a ser criada
por lei, da Emissora;

(b) propositura, pela Emissora, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela Emissora, em juizo, de requerimento
de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

() descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacéo pecuniaria desta Escritura;

(d) protestos de titulos contra a Emissora, que nao sejam sanados ou declarados ilegitimos
no prazo de 30 (trinta) dias, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a
R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais), a excecao do protesto efetuado por erro ou
ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora no prazo legal;

(e) pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipacao e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando
a Emissora estiver em mora com relacdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo legal obrigatério previsto no artigo 35, IV, alinea “c” do
Estatuto Social da Emissora;

(f) descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes nao-pecunidrias previstas
nesta Escritura, que ndo sejam sanadas no prazo de 30 (trinta) dias, contados da
notificacdo, por escrito, encaminhada pelo Agente Fiduciario a CBD neste sentido;

(9) inadimplemento de qualquer divida financeira em valor unitario ou agregado igual ou
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu contravalor em outras
moedas, se tal inadimplemento nao for sanado no prazo de cura de 5 (cinco) dias Uteis
contado do inadimplemento;

(h) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo da
Emissora ou de qualquer de suas controladas que seja decorrente de empréstimos
bancérios e/ou de titulos de divida de responsabilidade da Emissora, em valor
unitario ou agregado igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhes de reais),
ou seu contravalor em outras moedas, salvo se a divida for contestada de boa-fé
pela Emissora e os documentos comprobatorios da justificativa da contestacdo da
divida sejam encaminhados ao Agente Fiduciario no prazo de 10 (dez) dias Uteis,
contados a partir da declaracao de vencimento antecipado, e seja obtida medida
judicial que suspenda a cobranca no prazo de 5 (cinco) dias Gteis contado partir da
declaracdo de vencimento antecipado;

(i) as declaracOes e garantias prestadas pela Emissora constantes da Clausula 12.2 da
Escritura provarem-se substancialmente falsas, incorretas ou enganosas;
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()] nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado
contra a Emissora, em valor unitario ou agregado superior a R$ 30.000.000,00 (trinta
milhoes de reais), ou seu contravalor em outras moedas, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data estipulada para o seu cumprimento;

(k) cisdo, fusao ou, ainda, incorporagao da Emissora por outra companhia, sem a prévia
e expressa autorizacao dos Debenturistas, exceto se a cisao, fusao ou incorporacao
atender aos requisitos do artigo 231 da Lei das S.A., ou, ainda, transferéncia do
controle acionario da Emissora a terceiros, ressalvadas as hipoteses de (i) transferéncia
de participagdes entre os atuais controladores da CBD ou (ji) transferéncia do controle
direto ou indireto da CBD para sociedade integrante do setor varejista de alimentos
que possua classificacao de risco de investimento “investment grade”, em escala
global ou correspondente, conferida pela Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch Ratings
ou, na hipétese de o adquirente do controle direto ou indireto da CBD néao possuir a
aludida classificacao de risco de investimento “investment grade”, em escala global ou
correspondente, a classificacao de risco das Debéntures (rating) nao seja reduzida;

()] tiver sido alterado o objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora de forma que
a atividade principal da Emissora deixe de ser o comércio varejista de alimentos;
(m) nao-manutencao, enquanto houver Debéntures em circulacao, dos seguintes indices e

limites, os quais serdo apurados no Gltimo dia de cada trimestre tomando-se por base
os ultimos 12 (doze) meses anteriores a respectiva data de apuragéo :
i) Divida Liquida Consolidada nao superior ao Patriménio Liquido; e
ii) relacdo entre Divida Liquida Consolidada e EBITDA Consolidado, menor ou
igual a 3,25.
Para fins desta alinea (m) entende-se por:
(a) Divida Liquida Consolidada, a divida total da Emissora (empréstimos e financiamento
de curto e de longo prazo, incluindo debéntures e notas promissérias - commercial
paper), subtraida do valor das disponibilidades do caixa e do valor dos créditos a
receber oriundos de vendas com cartoes de crédito, vale-alimentacao e outros; e
(b) EBITDA Consolidado, o lucro bruto deduzido de despesas com vendas e das
despesas gerais e administrativas, acrescido de depreciacdo e amortizacoes, ao
longo dos ultimos 4 (quatro) trimestres cobertos pelas mais recentes demonstracoes
financeiras consolidadas disponiveis pela Emissora, elaboradas segundo os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil; e

(n) transformacao da Emissora em sociedade limitada.

1.3.16.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a),
(b) e (c) do item 1.13.16 acima, acarretara o vencimento antecipado automético das
Debéntures. O vencimento antecipado automético de qualquer série das Debéntures
acarretara o vencimento antecipado da outra série de Debéntures em circulagdo.

1.3.16.2. O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 2 (dois) dias Uteis a contar da data

que tomar conhecimento da ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimplemento nao
indicados no item 1.3.16.1 acima, uma AGD para deliberar sobre a declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures.
1.3.16.2.1.Apds o Agente Fiducidrio ter tomado todas as providéncias necessarias para a realizacao
dos créditos dos Debenturistas, a AGD a que se refere o item anterior poderd, por
deliberacao de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série em circulacao, ou
seja, de cada uma das séries das Debéntures em circulacao, determinar que o Agente
Fiduciario nao declare o vencimento antecipado das Debéntures.
1.3.16.2.2.Caso os Debenturistas ndo aprovem a nao declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacbes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao,
conforme o caso, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da ultima
Data de Pagamento de Remuneracao aplicavel, o que ocorrer por ultimo, e encargos
até a data de seu efetivo pagamento.
1.3.16.2.3.Em conformidade com o artigo 231 da Lei das S.A., a incorporacao, a fusdo ou
a cisao da Emissora dependera da prévia aprovacdo da maioria dos titulares das
Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série em circulacao, ou seja, de cada
uma das séries das Debéntures em circulacao, reunidos em AGD especialmente
convocada para esse fim, dispensada tal aprovacdo se a Emissora assegurar aos
Debenturistas que o desejarem, a aquisicao, pela Emissora, das Debéntures de que
forem titulares, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de
publicacdo das AGDs relativas & operacao.
Local de Pagamento - Observado o item 1.3.19. abaixo, os pagamentos a que fizerem
jus as Debéntures serao efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento,
por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas
na CETIP ou na CBLC, ou por meio da instituicdo responsavel pela escrituracdo das
Debéntures para os titulares das Debéntures que nao estejam depositadas em custodia
vinculada a Bovespafix ou ao SND.
Imunidade dos Debenturistas - Caso qualquer titular de Debénture goze de algum
tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao banco mandatario
da Emissdo, no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures de sua titularidade, documentacao
comprobatéria dessa imunidade ou isencéo tributéria, sob pena de ter descontados
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade,
os valores devidos nos termos da legislacdo tributéria em vigor.
Prorrogacdo dos Prazos - Considerar-se-ao automaticamente prorrogados até o
primeiro dia util subseqtiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratorio aos valores a serem pagos, os prazos para pagamento de qualquer obrigacao
prevista ou decorrente da Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir com
dia em que nao haja expediente comercial ou bancério na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através
da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo de prazo quando a data de
pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.
Encargos Moratérios - Ocorrendo atraso imputavel & Emissora no pagamento
de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso,
independente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial,
ficardo sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata
temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em
atraso, devidamente acrescidos da Remuneracao das Debéntures desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.
Mora do Debenturista - Sem prejuizo do disposto no item 1.3.20. acima, o nao
comparecimento do Debenturista para receber valores correspondentes a quaisquer
das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, néo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos pelo Debenturista até a data
do seu respectivo vencimento.
Publicidade - Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver
interesses dos Debenturistas serao obrigatoriamente comunicados na forma de avisos,
nos jornais utilizados pela CBD para a realizacao de suas publicacoes.
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O Banco Itau BBA S.A., instituicao financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, ne 3.400, 4¢ andar (parte), na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 17.298.092/0001-30, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“[tati BBA" ou “Coordenador Lider”), comunica, em conjunto com as instituicoes Banco Bradesco BBI S.A., instituicao financeira com escritorio na Avenida Paulista, n2 1.450, 82 andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 06.271.464/0001-19 e Banco UBS Pactual S.A., instituicao financeira com escritério na Avenida Brigadeiro
Faria Lima ne 3.729, 9¢ andar, na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 30.306.294/0001-45 (em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), nos termos do artigo 52 da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") ne 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 400"), que foi requerido a CVM, em 21 de fevereiro de 2007, o pedido de registro da 62 emissao publica da Companhia Brasileira de Distribuicao, sociedade por acdes com sede na com sede na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, ne 3.142, CEP 01401-001, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 47.508.411/0001-56, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“CBD" ou “Emissora”), de 77.965 (setenta e sete mil, novecentas e sessenta e cinco) Debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da forma nominativa e escritural, em 2 (duas) séries, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), perfazendo, na Data de Emissao (conforme abaixo definido), qual seja, 12 de marco de 2007, o valor total de

1.3.23.  Publico-alvo da Oferta - As Debéntures da 12 Série da Emissdo serdo destinadas a
investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizacdo e investidores institucionais ou
qualificados assim considerados pelas regras vigentes no pais, assegurando que
o tratamento conferido seja justo e equitativo. As Debéntures da 22 Série, serdo
destinadas a Debenturistas da Quinta Emissao da CBD.

Classificacdo de Risco - A Emissora contratou a Fitch Ratings para elaborar
a classificacao de risco (rating) das Debéntures. Em 9 de abril de 2007 a Fitch
Ratings classificou o risco das Debéntures como sendo A(bra). Para maiores
informacdes, ver simula da classificacdo de risco anexa ao Prospecto Definitivo.
A Emissora, nos termos da Escritura, comprometeu-se a submeter anualmente a
Emissao a revisao e avaliacao pela agéncia de classificacao de risco, durante todo
o prazo de vigéncia das Debéntures.

Declaragdo de Inadequacao de Investimento - As Debéntures da Emissao nao sao
adequadas a investidores que (a) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade
de baixa liquidez das Debéntures no mercado secundério; e/ou (b) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito de empresas do setor privado.

Contrato de Garantia de Liquidez e Estabilizacdo - Nao sera firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures.

Fundo de Sustentacao de Liquidez - Nao serd constituido Fundo de Sustentacao
de Liquidez.

Fundo de Amortizacdo para as Debéntures - Ndo serd constituido fundo de
amortizacdo para as Debéntures

Locais Onde as Debéntures Podem ser Adquiridas - Os interessados em adquirir
Debéntures poderao contatar o Coordenador Lider e os Coordenadores nos enderecos
abaixo indicados, nos quais poderao, também, obter copia do Prospecto Definitivo:
(a) Para a Emissora:

Endereco: Avenida Brigadeiro Luis Antonio, ne 3.142, 12 andar, CEP 01402-901, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Daniela Sabbag

Telefone: (11) 3886-0421

Fax: (11) 3884-2677

E-mail: cbd.ri@paodeacucar.com.br

(b) Para o Itati BBA:

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400, 42 andar (parte), Sao Paulo, SP
At.: Sr. Eduardo Prado

Telefone: (11) 3708-8717

Fax: (11) 3708-8107

E-mail: epsantos@itaubba.com.br
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(c) Para o Bradesco BBI:

Endereco: Avenida Paulista, n2 1.450, 82 andar, CEP 01310-917, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Jodo Carlos Zani

Telefone: (11) 2178-4800

Fax: (11) 2178-4880

E-mail: 9001.zani@bradescobbi.com.br

(d) Para o UBS Pactual:

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n¢ 3.729, 92 andar, Sao Paulo, SP
At.: Evandro Pereira

Telefone: (11) 3383-2000

Fax: (11) 3383-2000

E-mail: Evandro.Pereira@ubs.com

2. AGENTE FIDUCIARIO
O agente fiduciario representante da comunhao debenturistas é a Pentagono S.A. DTVM.

3. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES
Banco Bradesco S.A.

4.  OUTRAS INFORMACOES

Para maiores informagoes a respeito da Emissao e das Debéntures os interessados deverao dirigir-se a CVM
ou a sede da Emissora, nos enderecos abaixo indicados ou ao Coordenador Lider ou os Coordenadores,
nos enderecos indicados no item acima.

(a) Emissora:

Endereco: Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n2 3.142, 12 andar andar, CEP 01402-901, S&o Paulo, SP
At.: Sra. Daniela Sabbag

Telefone: (11) 3886-0421

Fax: (11) 3884-2677

(b) Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Endereco: Rua Sete de Setembro, n2 111, 52 andar, Rio de Janeiro, RJ ou Rua Cincinato Braga, ne 340, 22,
32 e 42 andares, S&o Paulo, SP

Site: www.cvm.gov.br

() Camara de Liquidacao e Custddia — CETIP

Endereco: Avenida Republica do Chile, n2 230, 112 andar, Rio de Janeiro, RJ ou Rua Libero Badard, ne 425,
242 andar, Sao Paulo, SP

Site: www.cetip.com.br

(d) Bovespa Fix

Endereco: Rua XV de Novembro, 275, Sao Paulo, SP

Site: www.bovespa.com.br/bovespafix

O Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos interessados na CVM para consulta e
reproducéo apenas.

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estdo disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos
enderecos da Emissora, do Coordenador Lider e dos Coordenadores indicados neste Anuncio de Inicio.
Data de Inicio da distribuicado das Debéntures: 03 de maio de 2007.

A Emissao foi previamente submetida a CVM e registrada sob os n2s CVM/SRE/DEB/2007/07 (12 série) e
CVM/SRE/DEB/2007/08 (22 série), em 27 de abril de 2007.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as
disposicoes do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de
Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no
42 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, sob o n2 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/
programa, aos padrées minimos de informacéo contidos no codigo, néo cabendo
a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da
emissora e/ou ofertantes, das instituicoes participantes e dos valores mobiliarios
objeto da(o) oferta publica/programa.”
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