CEMAR

ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES

O BANCO UBS PACTUAL S.A., com escritério na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, (0 “Coordenador Lider”) e o BANCO ITAU BBA S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, parte, Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo,
(o “Coordenador” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”) comunicam o inicio, nesta data, da distribuicio publica de 26.730 (vinte e seis mil, setecentas e trinta) debéntures simples, da 3* Emissdo da COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR, Companhia Aberta de Capital Autorizado,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.272.793/0001-84, com sede na Avenida Cel. Colares Moreira, n° 477, CEP 65075-441, Cidade de Séo Luis, Estado do Maranhao (a “Oferta”, a “3* Emissdo” e a “Emissora”, respectivamente), da forma nominativa escritural, ndo conversiveis em acoes de emissao da Emissora,
em série Unica, da espécie subordinada, com garantia fidejusséria, com valor nominal unitério de R$10.000,00 (dez mil reais) (as “Debéntures”), perfazendo, na data de emisséo, o total de:

INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

1.

REUNIOES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO QUE DELIBERARAM SOBRE A 32 EMISSAO
1.1. A Emissao das Debéntures foi aprovada pelo Conselho de Administracao da Emissora em reunides
realizadas em (i) 1° de fevereiro de 2007 e 1° de marco de 2007, cujas atas foram publicadas no Diério
Oficial do Estado do Maranhé&o e no jornal Valor Econémico, edicdo nacional, em 26 de fevereiro de 2007
e 16 de marco de 2007, respectivamente, e arquivadas na Junta Comercial do Estado do Maranhao -
JUCEMA ("JUCEMA") nas sessoes realizadas em 8 de fevereiro de 2007 e 16 de marco de 2007,
sob o0s n° 20070049149 e 20070072698, respectivamente, e (ii) 21 de marco de 2007,
cuja ata foi protocolada para arquivamento na JUCEMA e serd oportunamente publicada no Diario Oficial
do Estado do Maranhao e no jornal Valor Econémico, edicao nacional. 1.2. A 32 Emissao é regulada pelo
“Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissao de Debéntures Simples, Nao-Conversiveis em Acoes,
da Espécie Subordinada, em Série Unica, da Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR”
(a "Escritura de Emissao”), celebrada entre a Emissora, a Equatorial Energia S.A. (a “Equatorial”
ou "Garantidora”) e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(o “Agente Fiduciario”), em 8 de marco de 2007, e inscrita na JUCEMA sob n° EDO00140000,
em sessao de 16 de marco de 2007, aditada em 21 de marco de 2007, por meio do Instrumento Particular
de Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 3* Emissao de Debéntures Simples,
Nao-Conversiveis em Acdes, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da Companhia Energética
do Maranh&o - CEMAR, o qual serd averbado na JUCEMA.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Valor Nominal: 2.1.1. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais)
na Data de Emissao (o “Valor Nominal Unitario”). 2.2. Namero de Séries: 2.2.1. A 32 Emissao sera
realizada em série Unica. 2.3. Quantidade de Debéntures: 2.3.1. Serdo emitidas 25.000 (vinte e cinco mil)
Debéntures, perfazendo o total de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinglienta milhdes de reais)
na Data de Emissao, observado o disposto nos itens 2.3.2 e 2.3.3 abaixo. 2.3.2. A quantidade de
Debéntures distribuida podera ser aumentada, por comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores,
em montante que corresponda a, no maximo, 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emisséo,
na Data da Emissao, nos termos do artigo 14, § 2°, da Instrucao da Comisséo de Valores Mobilidrios n° 400,
de 29 de dezembro de 2003 (a “Quantidade Adicional”, a “CVM” e a “Instrucdo CVM n° 400/03").
2.3.3. De acordo com as condicdes de mercado e da demanda, pelos investidores, para aquisicao das
Debéntures, & época de realizacao da colocacéo das Debéntures, a Emissao podera ser aumentada por
lote suplementar, a critério dos Coordenadores, em valor equivalente a até 15% (quinze por cento)
do Valor Total de Emisséo, na Data da Emissao, nos termos do artigo 24, da Instrucao CVM n° 400/03
(“Lote Suplementar”). Até a presente data os Coordenadores exerceram a op¢ao do Lote Suplementar
no valor de R$17.300.000,00 (dezessete milhoes e trezentos mil reais). 2.4. Data de Emisséo e Data de
Vencimento: 2.4.1. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures é 1° de marco de 2007.
As Debéntures terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos a contar da Data de Emisséo, com vencimento
final previsto em 1° de marco de 2013 (“Data de Vencimento”). Por ocasido da Data de Vencimento,
a Emissora se obriga a proceder ao pagamento, em uma Unica parcela, do saldo do Valor Nominal Unitario
n&o amortizado das Debéntures que ainda estiverem em circulacao, acrescido da Remuneracao devida,
calculada pro rata temporis a partir da Ultima Data de Pagamento de Remuneracao, inclusive,
até adata do efetivo pagamento. 2.5. Classe e Forma: 2.5.1. As Debéntures serdo da forma nominativa e
escritural, ndo conversiveis em acoes da Emissora. 2.6. Espécie e Garantia: 2.6.1. As Debéntures serao
da espécie subordinada. 2.6.2. As Debéntures sdo garantidas por fianca prestada pela Equatorial,
aprovada por seu Conselho de Administracdo em reunioes realizadas em (i) 1° de fevereiro de 2007
e 1°de marco de 2007, cujas atas foram publicadas no Diério Oficial do Estado do Maranhéo e no jornal
Valor Econémico em 26 de fevereiro de 2007 e 13 de marco de 2007, respectivamente, e arquivadas na
JUCEMA nas sessoes realizadas em 8 de marco de 2007 e 6 de marco de 2007, respectivamente,
sob o n° 20070049130 e 20070072752, respectivamente; e (ii) 21 de marco de 2007, cuja ata foi
protocolada para arquivamento na JUCEMA e seré publicada no Diério Oficial do Estado do Maranh&o
e no jornal Valor Econémico, edicdo nacional. 2.7. Registro para Colocacdo e Negociacao:
2.7.1. As Debéntures serdo registradas (i) para distribuicdo no mercado primario na CETIP - Camara de
Custddia e Liquidacao (Entidade de Mercado de Balcao Organizado) (a “CETIP”), através do Sistema de
Distribuicao de Titulos (o “SDT"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associagdo Nacional das
Instituicoes do Mercado Financeiro - ANDIMA (“ANDIMA”), sendo as Debéntures liquidadas e
custodiadas na CETIP; e (ii) para negociacao no mercado secundario: (a) na CETIP, por meio do Sistema
Nacional de Debéntures (o “SND”), administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas
pela ANDIMA, sendo a distribuicao liquidada e as Debéntures custodiadas pela CETIP; e (b) no Sistema
BOVESPAFIX (o “BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo
(a “BOVESPA"), sendo os negocios liquidados e as Debéntures custodiadas segundo as normas e
procedimentos da Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia - CBLC (a “CBLC"). 2.8. Procedimento
e Colocacdo: 2.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de melhores esforcos
para a totalidade das Debéntures, com a intermediacao de instituicdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicao de valores mobilidrios, para colocacdo, no mercado primario, por meio do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA,
sendo a distribuicdo liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP. As Debéntures Adicionais e as
Debéntures do Lote Suplementar, caso sejam objeto de distribuicdo publica, também serao distribuidas
sob o regime de melhores esforcos. Nao existirao reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou
maximos, sendo que os Coordenadores da 3% Emissao, com expressa anuéncia da Emissora, organizaram
plano de distribuicdo, tendo como publico-alvo pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos,
fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacao e investidores institucionais ou qualificados, conforme regras vigentes
no pais, levando em conta o perfil de risco dos clientes dos Coordenadores e a adequacao ao investimento
nas Debéntures, assegurando também que o tratamento conferido seja justo e equitativo, conforme item
2.21 abaixo. 2.8.2. A distribuicado publica serd mantida independentemente da quantidade de
Debéntures subscritas ou do montante de recursos captados, respeitados os limites aprovados na RCA da
Emissora realizada em 1° de fevereiro de 2007. Se houver distribuicao parcial das Debéntures, a Emissora,
nesta data, ndo pretende buscar fontes alternativas para o pré-pagamento das dividas que pretende
realizar com os recursos captados com a Emissdo. 2.8.3. A distribuicdo publica das Debéntures
somente terd inicio apos a concessao do registro da 3? Emissdo pela CVM e a disponibilizacdo do
prospecto definitivo da 3® Emissdao aos investidores, nos termos da Instrucdo CVM n° 400/03
(o "Prospecto Definitivo”).2.8.4. Havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro de
distribuicao publica da 32 Emissao, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria 32 Emissao, a CVM podera acolher pleito de modificacao ou
revogacao da 3* Emissdo. 2.8.4.1. A revogacdo torna ineficazes a 32 Emissao e os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores dados em
contrapartida as Debéntures, sem reembolso da quantia relativa a Contribuicdo Proviséria sobre a
Movimentacao ou Transmissao de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira - CPMF.
2.8.4.2. A modificagdo da 37 Emissao sera imediatamente divulgada ao mercado, através dos mesmos
meios utilizados para a publicacdo do presente antincio de inicio, ou seja, através da edicao nacional do
jornal Valor Econémico. 2.8.4.2.1. No caso da modificacdo prevista neste item 2.8.4, os Coordenadores
deverdo tomar as providéncias cabiveis para se assegurar de que os investidores, ao formalizarem sua
adesdo & 3% Emissao, com a assinatura do boletim de subscricdo, estao cientes de que foi alterada a
37 Emissao e de que tém conhecimento dos novos termos e condicoes. 2.8.4.2.2. Caso tenham assinado
o boletim de subscricdo anteriormente a modificacdo da 32 Emissao, os investidores serao informados
imediatamente pelos Coordenadores a respeito da modificacao ocorrida e deverao, no prazo méximo de
5 (cinco) dias Uteis, a contar do recebimento da comunicacao, confirmar seu interesse na aquisicao das
Debéntures. Caso ndo haja manifestacdo do investidor até o final do prazo de 5 (cinco) dias Uteis,
sera presumida a intencao do investidor na aquisicdo das Debéntures. 2.8.5. A data de término da
distribuicdo e o resultado da mesma serdo divulgados por meio de publicacdo de anuncio de
encerramento, na edicdo nacional do jornal Valor Econémico. 2.9. Certificado de Debéntures:
2.9.1. Néo serao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo banco mandatario e
escriturador das Debéntures, o Banco Bradesco S.A. (0o “Banco Mandatario e Escriturador”).
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o relatério de posicdo
de ativos expedido pelo SND, acompanhado de extrato em nome do detentor da Debénture
(o "Debenturista”), emitido pela instituicao financeira responsavel pela custddia desses titulos quando
depositados na CETIP. Para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido pela CBLC extrato de custodia
em nome do Debenturista, que igualmente sera reconhecido como comprovante de titularidade de
debéntures. 2.10. Remuneracdo das Debéntures: 2.10.1. As Debéntures fardo jus a uma
remuneragao que contemplara juros remuneratérios incidentes sobre o seu Valor Nominal Unitério a partir
da Data de Emissao, a serem pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo).
A taxa de juros aplicavel as Debéntures de 105,8% (cento e cinco inteiros e oito décimos por cento)
da acumulacéo das taxas médias diérias dos DI “over extra grupo” - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diério, disponivel em sua pégina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias, expressa na forma de
percentual ao ano, foi definida em procedimento de bookbuilding. 2.10.2. O Valor Nominal Unitério das
Debéntures néo serd atualizado. 2.10.3. Sobre o Valor Nominal Unitério incidirao juros remuneratorios nos
termos do item acima, apurados com base na acumulacao da Taxa DI, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a
Data de Emisséo, inclusive, ou data de vencimento do Ultimo Periodo de Capitalizacao (conforme definido
abaixo), inclusive, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, exclusive (a “Remuneracao”).
2.11. Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo: 2.11.1. O pagamento da Remuneracao sera
semestral, a partir da Data de Emissao. 2.11.2. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo,
ou na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo seguinte, exclusive.
2.11.3. Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

R$267.300.000,00

ISIN: BRENMADBS023
Classificaciio de Risco da 3* Emissio: A(bra)

2.12. Amortizacao: 2.12.1. Amortizacao Programada: As Debéntures serao objeto de amortizaces
do principal no final dos 4°, 5° e 6° anos, conforme as datas a seguir:

DATA PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL UNITARIO TOTAL
1°de marcode 2011 20%
1°de marcode 2012 20%
1°de marcode 2013 60%

2.12.2. Amortizacdo Extraordinaria: A Emissora poderd amortizar extraordinariamente as
Debéntures em circulacao, a partir de 1° de marco de 2010, mediante publicacdo de “Aviso aos
Debenturistas” com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis da data pretendida para pagamento da
amortizacgo. 2.12.2.1. A amortizacéo extraordinaria das Debéntures sera calculada pelo Valor Nominal
Unitério ndo amortizado acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis a partir da Gltima
Data de Pagamento de Remuneragao até a data de pagamento da amortizacao extraordinaria das
Debéntures (“Valor Base da Amortizacdo Extraordinaria”), acrescida de prémio equivalente a:
(a) 0,60% (sessenta centésimos por cento) do Valor Base da Amortizacdo Extraordinaria,
caso a amortizacao extraordindria das Debéntures ocorra no periodo entre 1° de marco de 2010 e
28 de fevereiro de 2011; ou (b) 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) do Valor Base da
Amortizacao Extraordinaria, caso a amortizacao extraordinaria das Debéntures ocorra no periodo entre
1°de marcode 2011 e 28 de fevereiro de 2012; ou (c) 0,30% (trinta centésimos por cento) do Valor Base
da Amortizacao Extraordindria, caso a amortizacao extraordinaria das Debéntures ocorra a partir de
1° de marco de 2012, conforme o caso. A amortizacao extraordinaria de que trata este item podera ser
total ou parcial e deverd contemplar todas as Debéntures em circulagdo, na mesma proporcao.
2.13. Prazo e Forma de Integralizacdo: 2.13.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista,
no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional. 2.14. Preco de Subscri¢ao: 2.14.1. As Debéntures
serao subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracéo das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de integralizacao
(o0 “Preco de Subscricao”). 2.15. Resgate Antecipado e Aquisicao Facultativa: 2.15.1. Nao havera
resgate antecipado das Debéntures. 2.15.2. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as
Debéntures em circulacdo no mercado, por preco n&o superior ao seu Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitario ndo amortizado, conforme o caso, acrescido de sua respectiva Remuneracao,
calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou data do Gltimo pagamento da Remuneracéo,
até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei de
Sociedades por Agoes. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderao ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, quando recolocadas no mercado,
farao jus @ mesma Remuneracao das demais Debéntures em circulacéo 2.16. Vencimento Antecipado:
2.16.1. Observado o disposto abaixo, 0 Agente Fiduciério declararg, assim que tiver ciéncia dos eventos,
antecipadamente e automaticamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora constantes da Escritura
de Emissao e exigira dela o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério n&o amortizado,
acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis,
encargos moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos da Escritura de Emissao, independentemente de aviso ou notificacdo, na ocorréncia
de qualquer uma das seguintes hipéteses (“Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico”):
a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo de pagamento de juros e principal relativo as
Debéntures prevista na Escritura de Emissao; b. pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e/ou da Garantidora e nao devidamente elidido pela Emissora no prazo legal; ¢. pedido de
auto-faléncia formulado pela Emissora e/ou pela Garantidora; d. liquidacao, dissolucdo ou decretacao
de faléncia da Emissora e/ou da Garantidora; e. se a Emissora e/ou a Garantidora propuserem plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou se a Emissora ingressar em juizo com
requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; e f. perda ou intervencdo da concessao do
servico publico de distribuicdo de energia elétrica da qual a Emissora é titular, bem como a extingdo ou
qualquer forma de limitacdo da Emissora da totalidade ou parcela relevante da referida concessao.
2.16.2. O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a AGD para deliberar sobre a
declaracao de vencimento antecipado das Debéntures, observado o quorum especifico disposto abaixo,
na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (“Vencimento Antecipado por meio de
AGD"): a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo relevante prevista na Escritura de
Emiss&o, ndo sanada em 15 (quinze) dias corridos contados da data do inadimplemento, exceto se outro
prazo estiver sido estabelecido nos termos da Escritura de Emissao; b. vencimento antecipado ou
inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigacoes a que esteja sujeita a Emissora e/ou a
Garantidora, no mercado local ou internacional, em valor igual ou superior a R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), cumulativa ou nao; ¢. cisao, fusdo ou incorporacao da Emissora ou
transformacao da Emissora nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Acoes ou qualquer outra
forma de reorganizacao societaria relevante envolvendo a Emissora, para a qual n&o tenha sido obtida
anuéncia prévia dos Debenturistas nos termos previstos no caput do artigo 231 da Lei de Sociedades por
Acoes; d. cisao, fusao ou incorporacao da Garantidora ou transformacéo da Garantidora nos termos do
artigo 220 da Lei de Sociedades por Agdes ou qualquer outra forma de reorganizagao societéria
relevante envolvendo a Garantidora, para a qual ndao tenha sido obtida anuéncia prévia dos
Debenturistas, e desde que, exclusivamente em decorréncia da referida ciséo, fuséo, incorporacao,
transformacao ou reorganizacdo societéria relevante, a Fitch Rating (“Fitch”) rebaixe o rating da
Emiss&o. Na impossibilidade de atuacéo da Fitch, devera ser contratada uma agéncia de classificacao de
risco de renome internacional para atribuir dois novos ratings a Emisséo, considerando o cenario anterior
e posterior ao evento societério aqui tratado, sendo que o rating atribuido a Emissao apés a realizacao
do referido evento societdrio nao poderd ser inferior aquele atribuido no periodo anterior a realizacao do
mesmo. e. distribuicdo, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de dividendos, incluindo dividendos a
titulo de antecipacao e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, acima do minimo
obrigatério, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigacdo pecuniaria ou com qualquer
obrigacéo n&o pecunidria relevante prevista na Escritura de Emissao; f. descumprimento pela Emissora
da manutencao dos indices financeiros nos limites abaixo estabelecidos nas datas das suas respectivas
apuracoes trimestrais: (i) O indice obtido da divisao da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA
(conforme definidos abaixo) nao devera ser superior a 2,5. onde: “Divida Financeira Liquida” significa a
divida financeira da Emissora consistente nos empréstimos e financiamentos da Emissora, deduzindo-se:
(i) as disponibilidades da Emissora (inclusive caixas e aplicacdes financeiras), (ii) os recebiveis decorrentes
de subvencdo a consumidores de energia elétrica da Subclasse Residencial Baixa Renda
(conforme definido na legislacao vigente); e (iii) os Ativos Regulatérios Liquidos, conforme abaixo
definido. “Ativos Regulatdrios Liquidos” séo obtidos pela diferenca entre os “Ativos Regulatoérios”
e 0s "Passivos Regulatérios” da Emissora. “Ativos Regulatorios” sao os valores da Parcela A e/ou da
Parcela B da estrutura tarifaria ou quaisquer outros direitos a serem acrescidos as tarifas de fornecimento
e de uso do sistema de distribuicao de energia elétrica pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
("ANEEL") e de alteracoes da legislacdo setorial, fiscal e tributaria que impactem as condicoes de
equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao da Emissora, conforme definido pelas
Resolugdes Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, também
aprovado pela ANEEL. “Passivos Regulatérios” sao os valores da Parcela A e/ou da Parcela B da estrutura
tarifaria ou quaisquer outras obrigacoes a serem deduzidos das tarifas de fornecimento e de uso do
sistema de distribuicdo de energia elétrica pela ANEEL e de alteracdes da legislacdo setorial,
fiscal e tributaria que impactem as condicoes de equilibrio econémico-financeiro do contrato de
concessdo da Emissora, conforme definido pelas Resolucdes Normativas da ANEEL, bem como pelo
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, também aprovado pela ANEEL. “EBITDA" significa o lucro
antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacao, menos despesas nao recorrentes do trimestre
somado ao EBITDA trimestral nos trés trimestres anteriores. (ii) O indice obtido da divisdo do EBITDA
(conforme definido acima) pelas Despesas Financeiras Liquidas (conforme definidas abaixo) nao devera
ser inferior a 1,5. onde: “Despesas Financeiras Liquidas” significa as despesas financeiras liquidas da
Emissora efetivamente desembolsadas no trimestre somadas as despesas financeiras liquidas da
Emissora desembolsadas nos trés trimestres anteriores. g. protestos de titulos contra a Emissora e/ou a
Garantidora, cujo valor unitario ou agregado ultrapasse R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),
salvo (1) se o protesto tiver sido efetuado por erro ou méa-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora no prazo de 5 (cinco) dias, ou (2) se o protesto for
cancelado, em qualquer hipotese, ou (3) se tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder
Judiciario; h. alienacéo do controle acionario direto da Emissora, exceto se (i) for para outra empresa do
mesmo grupo econdmico; ou (i) houver anuéncia prévia dos Debenturistas com relacéo a referida
alienacdo; i. alienacdo do controle acionario direto ou indireto da Garantidora, exceto se (i) for para
outra empresa do mesmo grupo econdmico; ou (i) a Fitch nao rebaixar o rating da Emissao
exclusivamente em decorréncia da referida alienacao de controle; ou, ainda (iii) houver anuéncia prévia
dos Debenturistas com relacao a referida alienacao. Na impossibilidade da atuacao da Fitch em apurar o
rating ao qual se refere o item “ii" acima, devera ser contratada uma agéncia de classificacao de risco de
renome internacional para atribuir dois novos ratings a Emissao, considerando o cenario anterior e
posterior a alienacao do controle acionario, sendo que o rating atribuido ap6s a alienagéo de controle
aciondrio aqui tratada nao podera ser inferior aquele atribuido no periodo anterior a realizagdo da
mesma. j. comprovacéo de inveracidade, insuficiéncia, incorrecao ou inconsisténcia material de qualquer
declaracao feita pela Emissora e/ou pela Garantidora na Escritura de Emissdao e no Contrato de
Distribuicdo, ou de qualquer informacao constante do Prospecto da 32 Emissao que afete materialmente e
adversamente a percepcao de risco das Debéntures e/ou da Emissora; k. ndo cumprimento de qualquer
odem de execucdo por quantia certa oriunda de decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral
definitiva, de natureza condenatdria, contra a Emissora e/ou a Garantidora ou qualquer controlada,
direta ou indiretamente, da Emissora, por valor individual ou agregado que ultrapasse R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), no prazo estipulado para pagamento; e l. alteracdo no objeto social da
Emissora e/ou da Garantidora, com relacdo ao disposto nesta data nos respectivos estatutos sociais.

2.16.3. Apos a realizacao da AGD, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas todas as
obrigacoes da Emissora constantes na Escritura de Emissao e exigira dela o imediato pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitario nao amortizado da Debéntures, acrescido da Remuneracao devida até a
data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos encargos moratérios, se houver,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo,
a menos que titulares das Debéntures representando, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, optem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures. 2.16.4. As Debéntures resgatadas em decorréncia das hipoteses de
Vencimento Antecipado Automético ou Vencimento Antecipado por AGD serdao canceladas.
2.17. Pagamento na Ocorréncia de Vencimento Antecipado: 2.17.1. Na ocorréncia do vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos do item 2.16 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal, ou do saldo do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da Remuneracao
das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneracao das Debéntures, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emiss&o, inclusive os
encargos moratdrios previstos no item 2.18 abaixo, se for o caso. 2.18. Encargos Moratorios:
2.18.1. Ocorrendo atraso imputavel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, o valor em atraso continuara a ser remunerado nos termos da Remuneracéo aplicavel e,
além disso, ficara sujeito a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
além das despesas incorridas para a cobranca, desde que devidamente comprovadas.
2.19. Local de Pagamento: 2.19.1. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas,
bem como aqueles relativos a quaisquer outros valores devidos no termos da Escritura de Emissao,
serao efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC
e/ou CETIP ou por meio do banco mandatério das Debéntures para os Debenturistas que nao
estejam com suas Debéntures depositadas em custddia vinculada ao BOVESPAFIX e/ou SND.
2.19.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributéria, este devera
encaminhar & Emissora e ao Banco Mandatério e Escriturador, no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatéria dessa imunidade ou isencao tributaria, sendo certo que caso o Debenturista nao envie
referida documentacdo & Emissora, esta fara as retencoes de tributos conforme previsto em Lei.
2.20. Publicidade: 2.20.1. O presente anuncio de inicio e o anincio de encerramento de distribuicdo
das Debéntures e todos os demais atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses
dos Debenturistas serao veiculados, em até 10 (dez) dias, na forma de avisos, na edicao nacional do
jornal Valor Econémico, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores -
Internet (www.cemar-ma.com.br). 2.21. Pablico-Alvo da Oferta: 2.21.1. A Oferta serd destinada a
pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo e investidores
institucionais ou qualificados, conforme regras vigentes no pais, levando em conta o perfil de risco
dos clientes, dos Coordenadores e a adequacao as Debéntures, assegurando também que o
tratamento conferido seja justo e equitativo. 2.22. Declaracao de Inadequacéo de Investimento:
2.22.1. Apresente Oferta ndo é destinada aos investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista
a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado.

LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS
3.1. Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores nos enderecos abaixo
indicados:

¢ Coordenador Lider
BANCO UBS PACTUALS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.729, 9° andar, 04538-132, Sao Paulo, SP
Tel.:(11)3383-2057, Fax: (11) 3383-2000
At.: Sr. Evandro Pereira
E-mail: evandro.pereira@ubs.com

¢ Coordenador
BANCO ITAUBBAS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, parte, 04538-132, Sao Paulo, SP
Tel.:(11)3708-8717, Fax:(11)3708-8107
At.: Sr. Eduardo Prado dos Santos
E-mail: epsantos@itaubba.com.br

AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, sala 205, 22640-100, Rio de Janeiro, RJ
Tel.: (21) 2943-7003, Fax:(21) 2493-4746

At.: Sr. Juarez Dias da Costa

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar, 36842-714, Osasco, SP
Tel.:(11)3684-4522, Fax: (11) 3684-5645

At.: Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli

e-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

OUTRAS INFORMAGOES

Para maiores informacdes a respeito da Oferta e das Debéntures, bem como para consultas do
Prospecto de distribuicdo das Debéntures referente & Oferta, os interessados deverao dirigir-se a CVM,
asede da Emissora ou a sede do Coordenador Lider, nos enderecos indicados abaixo:

e COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n°111, Centro, 20050-091, Rio de Janeiro, RJ
Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Ed. Delta Plaza, 01333-010, Sao Paulo,SP

O Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos investidores na CVM para consulta e reproducao apenas.

e COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
Avenida Cel. Colares Moreira, n°477,65075-441, Sao Luis, MA
At.: Sr. Leonardo Duarte Dias - Cargo: Diretor Financeiro
Tel.: (98)3217-2113, Fax: (98) 3235-7161
E-mail: leonardo.dias@cemar-ma.com.br

e BANCOUBSPACTUALS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.729, 9° andar, 04538-132, S&o Paulo, SP
Tel.: (11)3383-2057, Fax: (11) 3383-2000
At.: Sr. Evandro Pereira
E-mail: evandro.pereira@ubs.com

e BANCOITAUBBAS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, parte, 04538-132, Sao Paulo, SP
Tel.: (11)3708-8717, Fax:(11) 3708-8107
At.: Sr. Eduardo Prado dos Santos
E-mail: epsantos@itaubba.com.br

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estao disponiveis para retirada, pelos interessados,
nos enderecos da Emissora e dos Coordenadores indicados acima.

O Prospecto Definitivo esté disponivel, em versao eletronica, para consulta e reproducdo na pagina da
rede mundial de computadores (a) da Emissora: (www.cemar-ma.com.br); (b) dos Coordenadores:
(www.ubs.com) (www.itaubba.com.br); (c) da CVM: (www.cvm.gov.br); (d) da CETIP:
(www.cetip.com.br) e (e) da BOVESPA: (www.bovespa.com.br).

Data doinicio da Oferta: a partir da data da publicacdo deste anuncio de inicio, qual seja 26 de marco de 2007.
A 3?Emissao foi registrada na CVM em 23 de marco de 2007, sob o n° CVM/SRE/DEB/2007/002.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

ANBID

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Plblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, sob o n° 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padroes minimos de informacéao contidos no codigo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes,
das instituicoes participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”

COORDENADORLIDER

#% UBS Pactual
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