1.

INFORMAC(_)ES SOBRE A OFERTA

1.1. Deliberagbes Societarias: A 3% Emissao de Debéntures foi aprovada pela Reunido
do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 29 de agosto de 2007,
devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo - JUCESP, sob o
n°339.250/07-0, em 11 de setembro de 2007, e publicada no Diério Oficial do Estado
de Sao Paulo e nojornal Valor Econémico, em 13 de setembro de 2007.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Valor Nominal: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

2.2. Numero de Séries: A Emissao sera efetuada em série Unica.

2.3. Quantidade de Titulos: Serao emitidas 45.000 (quarenta e cinco mil) Debéntures,
perfazendo o total de até R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinglenta milhdes de
reais) na Data de Emissé&o.

2.4. Forma e Conversibilidade: As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural,
e n&o serao conversiveis em acoes de emissao da Emissora.

2.5. Espécie: As Debéntures serao da espécie quirografaria.

2.6. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures é
3 de setembro de 2007 (“Data de Emissao”).

2.6. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 7 (sete)
anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 3 de setembro de 2014
("Data de Vencimento”).

2.7. Colocagao e Negociagao: As Debéntures serdo registradas (i) para colocagdo no
mercado primario, no SDT, operacionalizado pela CETIP, sendo a integralizacdo das
Debéntures neste caso liquidada pela CETIP e/ou no BOVESPA FIX, administrado pela
BOVESPA, sendo a integralizacao das Debéntures neste caso liquidada pela CBLC; e (ii) para
negociagao no mercado secundario, no SND operacionalizado pela CETIP, com os negécios
liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP e/ou no BOVESPA FIX, administrado pela
BOVESPA, com os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

2.8. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serao
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricéo.

2.9. Preco de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo (conforme abaixo definida),
calculada pro rata tempore, por dias Uteis, desde a Data de Emissao até a data da efetiva
integralizacao (“Valor de Integralizagao”).

2.10. Plano de Distribuicdo das Debéntures: 2.10.1. Observado o cronograma
descrito no prospecto da distribuicao publica das Debéntures (“Prospecto”) colocacao
das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do sistema SDT,
operacionalizado pela CETIP, e do sistema BOVESPA FIX, da BOVESPA. As Debéntures
serdo colocadas junto ao publico de acordo o plano de distribuicdo (“Plano de
Distribuicdo”) descrito a seqguir. 2.10.2. A colocacao sera publica, nao existindo lotes
minimos ou maximos, com procedimento de bookbuilding apenas para a definicao da
alocacao das Debéntures entre os investidores interessados. 2.10.3. A colocacao publica
das Debéntures esta condicionada a concessdo do registro da Emissdo pela CVM,
a disponibilizacao do Prospecto aos investidores e a publicacdo do presente Anuincio de
Inicio. 2.10.4. N&o seréa constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. 2.10.5. Nao sera firmado contrato de
estabilizacdo de preco das Debéntures. 2.10.6. Nao serd concedido qualquer tipo de
desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados em adquirir Debéntures.
2.10.7. Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores
deverdo realizar a distribuicao publica das Debéntures, de forma a assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco dos seus clientes, e (iii) que os seus representantes de
venda recebam previamente o exemplar do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider para tal
fim. 2.10.8. O publico alvo da Emissao sdo investidores institucionais ou qualificados,
conforme definido no artigo 109 da Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, podendo, entretanto, ser atendidos outros investidores nao
qualificados, fundos de investimentos, pessoas fisicas ou juridicas, clientes ou nao dos
Coordenadores. 2.10.9. Os Coordenadores poderao revender, até a data de publicacdo
do Anuncio de Encerramento, as Debéntures adquiridas em virtude do exercicio da
garantia firme de colocacéo, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata tempore desde a Data de Emissao até a data de revenda. A revenda das
Debéntures pelos Coordenadores ap6s a publicacao do Andncio de Encerramento e até a
Data de Vencimento das Debéntures, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo
com as condicdes de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures devera ser
efetuada respeitada a requlamentacao aplicavel e a decisao dos Coordenadores sobre o
exercicio de tal faculdade serd tomada com base nas condicdes do mercado e na
demanda pelas Debéntures a época.

2.11. Certificados de Debéntures: Nao serdo emitidos certificados representativos
das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatério. Adicionalmente, sera
expedido pelo SND o “Relatério de Posicdo de Ativos” acompanhado de extrato em
nome do titular da Debénture, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela
custddia das Debéntures quando depositadas no SND. Para as Debéntures depositadas
na CBLC, esta emitira extrato de custddia em nome do titular da Debénture.

2.12. Remuneracao das Debéntures: A partir da Data de Emissao, as Debéntures
farao jus a uma remuneracao (“Remuneracé@o”) que contemplard juros remuneratérios
incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario, os quais serao pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacao, observadas a acumulacao das taxas médias diarias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela
CETIP, base 252 dias, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), acrescida de
spread de 0,45% ao ano (quarenta e cinco centésimos por cento), na base de
252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias Uteis. A Remuneracao sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata tempore por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o

Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissao ou da data de vencimento do ultimo
Perfodo de Capitalizacdo, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.
ARemuneracao sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1), onde:

J = Valor unitario dos juros flutuantes, acrescido do Spread acumulado no
periodo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,
devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao.

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario da
Debénture informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento.

FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacao acrescido do
Spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread, onde:

FatorDI = produtdrio das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizagao
(inclusive), até a data de calculo da Remuneracdo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

npj
FatorDI = ﬂ [1 +(TDIk)], onde:
k=1

nDI = numero total de Taxas DI, sendo “np)” um nimero inteiro;
TDIk = Taxas DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;
dic

=2
Tle=(ﬂ + 1) -1, onde:
100

k =12,..,n
DIlk = Taxa DI divulgada pela CETIP;
dk = numero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de validade da

Taxa DI, sendo “dy “ um nimero inteiro;
FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento;
Dp.
252
FatorSpread = ( Spread , 4 ) , onde:
100
Spread = Spread, informado com 4 (quatro) casas decimais;
DP = numero de dias Uteis entre a Data de Pagamento de Remuneracao

anterior e a data atual, sendo “DP” um néimero inteiro;
Observacoes:
(1) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.
(2) O fator resultante da expressao [(1 + TDIy)] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento;
(3) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [(1 + TDIy)], sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.
Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneracdo, sera
aplicada a Ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI aplicavel. Na auséncia da
apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias Uteis, de
extingdo da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacdo por imposicao legal ou
determinacao judicial, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média
dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial
de Liquidacao e Custodia ("Taxa Selic”). Na impossibilidade de aplicacao da Taxa Selic,
conforme referido acima, sera convocada pelo Agente Fiduciario Assembléia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula Sétima abaixo, a ser realizada no prazo maximo
de 20 (vinte) dias corridos contados da data do evento que der causa a convocagao da
referida Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar, de comum acordo com a
Emissora, a nova taxa de juros referencial da Remuneracao, devendo as Debéntures ser
remuneradas nos mesmos niveis anteriores. Caso nao haja acordo sobre a nova taxa de
juros referencial da Remuneracao entre a Emissora e Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciério, no prazo de
15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da realizacdo da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: (i) a Emissora devera
adquirir a totalidade das Debéntures em circulacao, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data da realizacao da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo
seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracao devida até a data da efetiva
aquisicao, calculada pro rata tempore, a partir da Data de Emissao ou da Gltima Data de
Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer primeiro. As Debéntures adquiridas nos
termos deste item (i) serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneracdo das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente;
ou (ii) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulacao, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nao excederéa o prazo de vencimento
das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizacao das Debéntures pela
Emissora (a) todos os Debenturistas receberdo o pagamento na mesma propor¢ao
e (b) a periodicidade do pagamento da Remuneracao serd mantida, observado que, até
a amortizagdo integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneracao
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O BANCO CITIBANK S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Paulista, 1.111, 2° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.479.023/0001-80, (“Coordenador Lider”) comunica, em conjunto com o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, & Rua Senador Dantas, 105, 36° andar,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 24.933.830/0001-30 (“Coordenador”), comunicam o inicio da distribuicdo publica de 45.000 (quarenta e cinco mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da 32 emissao da CPFL ENERGIA S.A. (respectivamente “Oferta”, “Emissao” e “Emissora” e/ou “Companhia”), todas nominativas e escriturais, em série Unica, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), perfazendo o total de até:

R$450.000.000,00

definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida Assembléia Geral de
Debenturistas. Caso a respectiva taxa de remuneracao seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada
de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquienta e dois) dias Uteis.

2.13. Periodo de Capitalizagdo: O periodo de capitalizacdo da Remuneracao
("Periodo de Capitalizacao”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizacao, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Emissao, inclusive e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracéo, exclusive e, para os demais Periodos de Capitalizacdo,
o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento da Remuneracao,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao subsequente, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade,
até a Data de Vencimento.

2.14. Amortizagao: O Valor Nominal Unitario serd pago em trés parcelas de igual valor,
aprimeira aser pagaem 3 de setembro de 2012, a segunda em 3 de setembrode 2013 e
aUltima na Data de Vencimento.

2.15. Pagamento da Remuneracdo: A Remuneracdo das Debéntures serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissao, ocorrendo o primeiro pagamento em
3 de marco de 2008 e o Ultimo, na Data de Vencimento.

2.16. Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as
Debéntures em circulagdo, por preco ndo superior ao seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata tempore, observado o disposto no
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto desse
procedimento poderéo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser
recolocadas no mercado.

2.17.Resgate Antecipado: N&o haverd resgate antecipado das Debéntures.

2.18. Repactuacdo: Nao haverd repactuacao das Debéntures.

2.19. Encargos Moratorios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e
nao pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2%
(dois por cento) e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més.

2.20. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo do disposto no item
2.18. acima, o ndo comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas
previstas no Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissao Publica de Debéntures
Simples, da Espécie Quirografaria, da CPFL Energia S.A. (“Escritura de Emissdo”) ou
em comunicado publicado pela Emissora, nao Ihe dara direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

2.21. Vencimento Antecipado: 2.21.1. Observado o disposto nos itens 2.21.1.3. e
2.21.1.4. abaixo, o Agente Fiducidrio podera declarar antecipadamente vencidas todas as
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagao, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata tempore, desde
a Data de Emissao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao até a data do seu
efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipoteses: (i) vencimento antecipado ou
inadimplemento, pela Emissora ou por qualquer de suas subsididrias, de quaisquer
obrigacdes financeiras a que estejam sujeitas, no mercado local ou internacional, em valor
individual ou agregado superior a R$ 50.000.000,00 (cinqtienta milhoes reais), ressalvada
a hipdtese de a Emissora ou qualquer de suas subsidiarias, conforme seja o caso, por meio
de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizacdo do
referido vencimento antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto tenha que
garantir o juizo com pectinia ou outros bens em valor correspondente ao montante acima
destacado; (ii) alteracdo do controle direto ou indireto da Emissora e/ou de suas
controladas, conforme existente na data de assinatura do presente Contrato, sem prévia
aprovacao dos titulares das Debéntures reunidos em assembléia especialmente
convocada para esse fim, excetuada a operacao de alteracao do controle direto ou indireto
da Emissora apds a qual ao menos duas das seguintes acionistas, Votorantim Energia S.A.,
Camargo Corréa Energia S.A. e Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil -
Previ ("Acionistas”) mantenham, individualmente, ou em conjunto, nos termos definidos
pelo Acordo de Acionistas da Emissora em vigor nesta data, a maioria das Acoes
Vinculadas ao Bloco de Controle (conforme definido no referido instrumento);
(iii) liquidacdo, dissolucéo, cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de
reorganizagao societaria da Emissora, exceto se apds a conclusao da referida operacao ao
menos duas das Acionistas mantenham, individualmente, ou em conjunto, nos termos
definidos pelo Acordo de Acionistas da Emissora em vigor nesta data, a maioria das Acoes
Vinculadas ao Bloco de Controle; (iv) realizagdo de reducao de capital social da Emissora,
apos a data de registro da Emiss&o junto a CVM, sem que haja anuéncia prévia dos titulares
das Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;
v) proposta pela Emissora, ou por qualquer de suas subsidiarias, a qualquer credor ou
classe de credores de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido plano; requerimento pela
Emissora ou por qualquer de suas subsididrias, de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora;
(vi) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, no mercado local ou internacional, em
valor individual ou agregado, superior a R$ 50.000.000,00 (cinqtienta milhdes de reais),
salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Emissora que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiros; (b) o protesto foi cancelado, ou (c) foram prestadas garantias em juizo;
(vii) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagao nao pecuniéria prevista
no presente Contrato ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados da data do
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;
(viii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente
elidido pela Emissora no prazo de 30 (trinta) dias corridos; (ix) ndo pagamento pela
Emissora das obrigagdes pecuniérias devidas aos titulares das Debéntures nas datas

W‘ NNER

PUBLICIDADE

~__

previstas na presente Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de 02 (dois) dias Uteis,
contados da data de vencimento original; (x) pagamento de dividendos ou juros sobre
capital proprio pela Emissora caso a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigagoes
pecuniérias descritas nesta Escritura de Emissao ou em descordo com os indices e limites
estabelecidos no item (I) abaixo; (xi) ndo cumprimento de qualquer decisao ou sentenca
judicial transitada em julgado contra a Emissora, em valor agregado igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquienta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data estipulada para pagamento;
(xii) ndo observancia pela Emissora por 2 (dois) trimestres consecutivos dos seguintes
indices e limites financeiros, os quais serao calculados pelo Agente Fiduciério, com base
nas informacoes financeiras dos 12 (doze) ultimos meses, ao final de cada trimestre, em
até 15 (quinze) dias ap6s a divulgacdo a CVM das respectivas demonstracoes financeiras
da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:
(a) relacao entre Divida Liquida da Emissora e EBITDA da Emissora menor ou igual a 3,75
vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Liquida” o endividamento
oneroso total menos as disponibilidades em caixa e aplicacoes financeiras da Emissora.
Estao excluidos deste célculo a divida com a Fundacdo Cesp (“Funcesp”), RTE -
Recomposicao Tarifaria Extraordinaria/ Parcela A (“RTE") e CVA - Conta de Compensagao
de Variagdo de Custos da Parcela “A" - Portaria Interministerial 116 (adiamento da
compensacao de variagdes de valores da Parcela A no periodo de 8 de Abril de 2003 a 7 de
Abril de 2004) (“CVA"), e considera-se como “EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax,
Depreciation and Amortization) da Emissora, o lucro da Emissora antes de juros, tributos,
amortizacao e depreciacéo no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento de
cada trimestre. Estao excluidos deste célculo as receitas efetivamente originadas por conta
de RTE e CVA e a amortizagdo dessas despesas; e (b) relacéo entre EBITDA da Emissora e
Resultado Financeiro da Emissora maior ou igual a 2,25 vezes. Para os fins deste item (ii),
considera-se como “Resultado Financeiro” da Emissora, a diferenca entre receitas
financeiras e despesas financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao
fechamento de cada trimestre, das quais deverao ser excluidos, para efeito da apuracao
dos compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro sera
apurado em modulo se for negativo e, ser for positivo, ndo sera considerado para célculo.
Estao excluidos deste calculo os juros efetivamente desembolsados e/ou provisionados por
conta de RTE, CVA, Funcesp, bem como variacdes cambiais e monetarias sobre dividas e
caixa, e por fim as despesas oriundas de provisoes (que nao tiveram impacto no fluxo de
caixa da Emissora, mas apenas registro contabil); (xiii) transformacdo da Emissora em
sociedade limitada; ou (xiv) perda ou cassacao, por qualquer motivo, das concessoes de
uma ou mais de suas subsidiarias. 2.21.1.1. Os eventos a que se referem os subitens (f), (g),
(h), (i) e (k) acima somente serdo considerados eventos de vencimento antecipado para os
fins desta Escritura de Emissao, ensejando a adocao dos procedimentos descritos nos itens
2.21.2.e2.21.3. abaixo, apos o final do prazo de 30 (trinta) dias ou, especificamente para
o item (i), o prazo de 2 (dois) dias, neles referidos. 2.21.1.2. O valor de R$ 50.000.000,00
(cinquienta milhdes de reais) a que se referem os itens (a), (f) e (k) serd corrigido pela
variacdo acumulada do Indice Geral de Precos ao Mercado - IGP-M, calculado pela
Fundacdo Getulio Vargas (“IGP-M"). 2.21.1.3. As referéncias a “controle” encontradas
no item 2.20.1 e em seus subitens acima, deverao ser entendidas como tendo o sentido
conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes. 2.21.2. Para os fins de que
trata essa Escritura de Emisséo, “Data de Vencimento Antecipado” serd qualquer uma das
seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas alineas (a), (b), (c), (e),
(h), (i), (k) e/ou (m) doitem 2.20.1 acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures
sera a data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do fato e imediatamente
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto no item
2.21.1.1., por meio de notificacdo enviada a Emissora, nos termos da Clausula Nona
abaixo; e (ii) ocorrendo os eventos previstos nas alineas (d), (f), (9), (), (I) e/ou (n) do
item 2.21.1. acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures serd a data em que
se realizar a Assembléia Geral de Debenturistas de que trata o item 2.20.3. abaixo se tal
Assembléia Geral aprovar o vencimento antecipado das Debéntures. 2.21.3. A ocorréncia
de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou (m) do item
2.21.1. acima acarretard no vencimento antecipado automatico das Debéntures,
observado o disposto no item 2.21.1.1.. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas
(d), (), (9), (j), (1) e/ou (n) do item 2.21.1. acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em
até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembléia Especial de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures. A Assembléia de Debenturistas a que se refere
este item devera ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos a contar da
data de publicacdo do edital relativo a primeira convocagao, ou no prazo méaximo de
8 (oito) dias corridos a contar da data de publicacdo do edital relativo a segunda
convocacao, se aplicavel, sendo que na hipdtese de segunda convocacdo o respectivo
edital deveré ser publicado no primeiro dia util imediatamente posterior a data indicada
para a realizacdo da Assembléia de Debenturistas nos termos da primeira convocacao.
2.21.4. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item 2.20.3. acima, que sera
instalada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emisséo,
os Debenturistas poderao optar, por deliberacdo de Debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, por nao
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. A ndo instalacdo da referida
Assembléia de Debenturistas por falta de quorum, serd interpretada pelo Agente
Fiducidrio como uma opcdo dos Debenturistas em nao declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures. 2.21.5. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracao calculada
pro rata tempore, desde a Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracédo, até a Data de Vencimento Antecipado, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissao,
em até 5 (cinco) dias Uteis contados da Data de Vencimento Antecipado, mediante
comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora através de carta
protocolada no endereco constante da Clausula Nona da Escritura de Emissao, sob pena
de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios
previstos noitem 2.19. acima.
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2.22. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo, até o primeiro dia Util subseqUente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na
Cidade de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em
que somente havera prorrogacéo quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo.

2.23. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e/ou CBLC.
As Debéntures que nao estiverem custodiadas junto & CETIP e/ou CBLC terdo os seus
pagamentos realizados junto ao Banco Mandatario.

2.24. Publico Alvo da Oferta: O publico alvo da Oferta séo investidores institucionais
ou qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrucao n° 409, de 18 de agosto
de 2004 (Instrucao CVM n° 409), podendo, entretanto, ser atendidos outros
investidores nao qualificados, fundos de investimento, pessoas fisicas ou juridicas,
clientes ou ndo dos Coordenadores.

2.25. Declaracdo de Inadequacédo de Investimento: As Debéntures objeto da
Oferta nao sao adequadas a investidores que necessitem de ampla liquidez em seus
titulos, uma vez que o mercado secundério para negociacdo de debéntures é restrito.
2.26. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isencao tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no
prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacao comprobatoria dessa imunidade ou isen¢ao
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislacéo tributaria em vigor.

2.27. Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados
na forma de avisos nos mesmos jornais em que a Emissora publica as informacoes
societdrias, no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo, e no Jornal Valor Econémico,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realizagdo da publicacao.

2.28. Classificacdo de Risco: A Emissora contratou a Standard & Poor’s para a
elaboragao da sumula de classificacao de risco para esta Emisséo.

2.29. Limite da Emiss&o: A Emissao atende ao limite estabelecido no caput do artigo
60 da Lei das Sociedades por Ac¢des, pois o valor total das Debéntures da Emissdo ndo
ultrapassa o valor do capital social da Emissora que, em 30 de junho de 2007, totalizava
R$ 4.734.790.000,00 (quatro bilhdes, setecentos e trinta e quatro milhdes, setecentos
e noventa mil reais).

2.30. Assembléia Geral de Debenturistas e Quorum para Deliberagio:
Os titulares de Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos titulares de Debéntures.
A Assembléia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulacao, ou pela CVM. Aplicar-se-a a Assembléia Geral de
Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acoes, a respeito
das assembléias gerais de acionistas. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a,
em primeira convocacao, com a presenca de titulares de Debéntures que representem,
no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacao, com
qualquer numero. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas
Assembléias Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
titulares de Debéntures ou néo. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagédo
e/ou deliberacéo a que se refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures
em Circulacdo” todas as Debéntures em circulacio no mercado, excluidas as
Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de quorum de
deliberagdo néo serao computados, ainda, os votos em branco. Sera facultada a
presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias Gerais de
Debenturistas. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembléia Geral de
Debenturistas e prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem
solicitadas. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
As alteracoes relativas (i) a Remuneragdo ou as Datas de Pagamento da Remuneragéo
das Debéntures, (ii) ao prazo de vencimento das Debéntures e/ou (iii) aos eventos de
vencimento antecipado previstos no item 2.20. acima, excetuada a hipdtese de que
trata o item 2.20.4. acima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacao da
Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacao subseqlente, por
Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacdo. A definicao de nova taxa de remuneracao para as Debéntures, na hipotese
da impossibilidade de aplicacao da Taxa Selic, conforme descrito no item 2.11 acima,
dependera da aprovacéo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures.

2.31. Regime de Distribuicao: Os Coordenadores realizardo a distribuicdo publica das
Debéntures, sob o regime de garantia firme de distribuicao, sem solidariedade entre os
Coordenadores e de forma nao cumulativa, na proporcao indicada no quadro abaixo:
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Caso, ao final do Prazo de Colocacao referido acima, a totalidade das Debéntures
objeto de garantia firme de distribuicdo nao tenha sido distribuida aos investidores,
os Coordenadores estardo obrigados a subscrever todas as Debéntures ndo colocadas,
observada a proporcao acima mencionada.

DECLARACOES

3.1. Nos termos da regulamentacao aplicavel, a Emissora é responsavel pela veracidade
das informacdes contidas neste documento, bem como aquelas que venham a ser
fornecidas ao mercado por ocasido do registro e da distribuicdo publica das
Debéntures, e declara que as mesmas sao verdadeiras, corretas, consistentes e
suficientes, conforme declaragao prestada pela Emissora de acordo com o disposto no
artigo 56 da Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM
n®400/03"), a qual foi assinada por seu Diretor Presidente, Sr. Wilson P. Ferreira Junior,
e por seu Diretor Vice-Presidente Estratégico e de Regulacao, Sr. Reni Antonio da Silva.
3.2. O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados
padrdes de diligéncia para assegurar que todas as informagdes fornecidas ao mercado
por ocasiao do registro e da distribuicao publica das Debéntures sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, nos termos da declaracao prestada pelo
Coordenador Lider de acordo com o artigo 56 da Instrugao CVM n® 400/03, a qual foi
assinada por seu Diretor Vice-Presidente, Sr. Gilberto Caldart, e por seu Diretor
Estatutario, Sr. Ricardo John Arroyo.

LOCAIS DE AQUISICAO DAS DEBENTURES
Os interessados em adquirir as Debéntures poderao contatar os Coordenadores da
Oferta nos enderecos abaixo indicados:

BANCO CITIBANKS.A.

Avenida Paulista, n°1.111, 2° andar - parte, 01311-920, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Hamilton Agle - Telefone: (11) 4009-3012 - Fax: (11) 4009-7558
E-mail: hamilton.agle@citi.com

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar - 20031-923, Rio de Janeiro -RJ

At.: Sr. Gustavo Henrique Santos de Sousa/Sr. Paulo Francisco Laranjeira Junior
Telefone: (21) 3808-3625 - Fax: (21) 3808-3239

E-mail: gustavosousa@bb.com.br/paulolaranjeira@bb.com.br

BANCO MANDATARIO E CUSTODIANTE DAS DEBENTURES

BANCO BRADESCOS.A.

Cidade de Deus - Prédio Amarelo - 2° andar, Osasco - Brasil

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira - Telefone: (11) 3684-5133 - Fax: (11) 3684-2714
E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

OUTRAS INFORMAGOES

6.1. Para maiores informacoes sobre a Oferta e as Debéntures, bem como para
obtencdo do exemplar do Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a sede dos
Coordenadores, nos enderecos indicados no item 4 acima, ou, ainda, a CVM, apenas
para consulta, ou a sede da Emissora, nos enderecos indicados abaixo:

o COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM - Rio de Janeiro - RJ
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro-RJ
www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5°andar, Rio de Janeiro-RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, S&o Paulo - SP

¢ Sede daEmissora

CPFLENERGIAS.A.

Rua Gomes de Carvalho, n°1.510, 14°andar, ¢j. 1.402 - 04547-005, Sao Paulo - SP
At: Sr. José Antonio de Almeida Filippo - Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: (19) 3756-8704 - Fax: (19) 3756-8777 - E-mail: jfilippo@cpfl.com.br

Data do Inicio da Oferta: a partir da data de publicacao deste Antncio de Inicio,
qual seja, 29 de outubro de 2007.

Registro da Oferta: A Emissao foi previamente submetida & CVM e registrada
em 25 de outubro de 2007, sob o n® CVM/SRE/DEB/2007/041.

O Prospecto esta disponivel, em versdo eletronica, para consulta e reproducao na
pagina da rede mundial de computadores (a) da Emissora (www.cpfl.com.br);
(b) dos Coordenadores (www.citibank.com.br e www.bb.com.br); (c) da CVM
(www.cvm.gov.br); (d) da CETIP (www.cetip.com.br); e (e) da BOVESPA
(www.bovespa.com.br).

“O registro da presente distribuicao na CVM objetiva somente garantir o acesso
as informacdes que serao prestadas pela emissora a pedido dos subscritores no
local mencionado neste antincio, ndo implicando, por parte da CVM, garantia da
veracidade daquelas informagdes, nem julgamento quanto a qualidade da
companhia emissora ou sobre as Debéntures a serem distribuidas.”

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de

Coordenador Volume maximo em garantia firme Percentual

Citibank R$225.000.000,00 50,00%

BB-BI R$225.000.000,00 50,00%

Total R$450.000.000,00 100,00%
I

ANBI

mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa”.

Distribuigdo e Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado
D de Séo Paulo, sob 0 n° 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padrées minimos de informacédo contidos no cédigo, nao
cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicoes participantes e dos valores
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