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ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DE DEBENTURES DE EMISSAO DA
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
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BOVESPA BRASIL

Cédigo ISIN: BRELPLDBSOH5
Classificagiio de Risco: Standard & Poor’s: brA e Fitch Ratings: A(bra)

OBANCO BRADESCO BBI S.A., na qualidade de Coordenador Lider (“Coordenador Lider”) e o UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A. (“Coordenador”) comunicam o inicio, nesta data, da distribuicio ptblica de 20.000 (vinte mil) debéntures simples (as “Debéntures”), da 112 emissao da ELETROPAULO METROPOLITANA
ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A., da forma nominativa escritural, ndo conversiveis em acées, em série Ginica, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) (a “Oferta” ou a 30" e “Companhia”oua™”| a”, respectivamente), perfazendo o total de:

REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO QUE DELIBEROU SOBRE A EMISSAO

1.1. A Emissao foi aprovada conforme deliberacao da Reunido do Conselho de Administracao
da Emissora realizada em 23 de outubro de 2007, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo (a “JUCESP") sob o n® 390.069/07-3, em sessao de 29 de outubro de 2007 e publicada
nos jornais Diario Oficial do Estado de Sao Paulo no dia 2 de novembro de 2007 e Valor Econémico,
no dia 5 de novembro de 2007.

1.2. A Emissao é regulada pela “Escritura Particular da 112 Emissao Publica de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acoes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, da Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de Sao Paulo S.A.” (a “Escritura de Emissao”), celebrada entre a Emissora e o Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., em 23 de outubro de 2007, e arquivada na
JUCESP sob n°ED000317-7/000, em sessao de 29 de outubro de 2007.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
2.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de Emissao das Debéntures sera o dia
1°de novembro de 2007 (“Data de Emissao”).

2.2. Conversibilidade: As Debéntures serao simples, nao-conversiveis em agoes.
2.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

2.4. Forma: As Debéntures serao da forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas
ou certificados.

2.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 11 (onze) anos a contar
da Data de Emissao, com vencimento final em 1° de novembro de 2018 (“Data de Vencimento”).

2.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitério das Debéntures na Data de Emissao sera
deR$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

2.7.Quantidade de Debéntures Emitidas: Serao emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures, em série Unica.
2.8.Remuneragao

2.8.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracao, que contemplara juros remuneratorios incidentes
sobre o seu Valor Nominal Unitdrio a partir da Data de Emissao, a serem pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacao (conforme definido abaixo) de acordo com a formula abaixo. A taxa de juros
aplicavel as Debéntures serd composta de 100% (cem por cento) da taxa média de juros dos
Depositos Interfinanceiros Over Extra-Grupo de um dia (“Taxa DI”), com base em um ano de 252 dias,
calculada e divulgada pela Camara de Custddia e Liquidacdo - (“CETIP”), acrescida de spread
de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano.

2.8.2. Define-se Periodo de Capitalizacdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao, ou na data prevista do pagamento
dos juros imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo,
e termina na data prevista para 0 pagamento de juros correspondente ao periodo em questao,
exclusive (“Periodo de Capitalizacao”). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento. Os juros correspondentes aos Periodos
de Capitalizacao serao devidos semestralmente, a partir da Data de Emissao, sendo a Gltima data
de pagamento de remuneracao a Data de Vencimento (“Datas de P: 1itoda R ¢a0").

2.8.3. As taxas médias didrias sao acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério
pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo
de Capitalizacao.

2.8.4. Formula de Calculo daRemuneragao

2.8.5. ARemuneracao sera calculada de acordo com a seguinte formula:
J=VNe x (FatorJuros - 1), onde:

J = valor da Remuneracdo devida no fim de cada Periodo de Capitalizacao,
calculada com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitério da Debénture,
no inicio de cada Periodo de Capitalizacao, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDIl x FatorSpread), onde:

FatorDI = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizacao, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

np|
FatorDl = [ | [1 + TDIk], onde:
k=1

np| = numero total de Taxas DI, sendo “"DI” um numero inteiro;

TDIy = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

DIy, 252
DIy = +1 -1,onde:k=1,2,..,n
k ( 700 ) , onde 2,

Dl = Taxa Dl divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = corresponde ao spread de juros fixos de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento);

n
N
FatorSpread = spread , 4 , onde:
100

spread = spread, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas

decimais;
= 252;

n = o ndmero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento
anterior, sendo “n” um numero inteiro;

Observacgdes:

(a) O fator resultante da expressao [1+ TDIy] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento.

(b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+ TDIy] sendo que, a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diério,
e assim por diante até o tltimo considerado.

(c) Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

ATaxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu calculo.

2.8.6. Auséncia de Divulgagao: No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia
de apuracéo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias Uteis ap6s a data esperada para sua apuracao e/ou
divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicéo legal
ou determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembléia Geral de
Debenturistas, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias depois do final do prazo de 10 (dez) dias Uteis a
contar da extincao ou da impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI, para definir, de comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado
("Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parametro ser4 utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas neste item, a Ultima Taxa DI conhecida.

2.8.7. Caso a Taxa Dl venha a ser divulgada antes da realizacao da Assembléia Geral de Debenturistas,
a referida Assembléia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e a nova Taxa DI, a partir de sua
divulgacdo, passara novamente a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das Debéntures.

2.8.8. Caso nao haja acordo sobre a nova remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures em circulacao (conforme definido
no item 4.2.3.8 da Escritura), a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas
a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio,
no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da realizacao da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: i. a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures em circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso. A Taxa DI a ser utilizada para célculo
da Remuneracao das Debéntures nesta situacao sera a Gltima Taxa DI disponivel, conforme o caso;
ou ii. a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulacao, com seu consequiente
cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera a Data de
Vencimento e o prazo médio de amortizacdo das Debéntures. Nessa alternativa, caso a Emissora
pretenda realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate devera ser realizado
mediante sorteio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des. Durante o
cronograma estipulado pela Emissora para resgate das Debéntures, a periodicidade do pagamento da
Remuneracao continuara sendo aquela estabelecida no item 2.8.2 deste Anuncio, observado que,
até o resgate integral das Debéntures, sera utilizada outra remuneracao, a ser definida em Assembléia
Geral de Debenturistas, por debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em circulacao, apresentada a Emissora na Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere este item.

2.8.9. O resgate aqui definido seguira os procedimentos adotados pela CBLC e/ou CETIP ou por meio
do banco mandatério das Debéntures para os Debenturistas que nao estejam com suas debéntures
depositadas em custédia vinculada ao BOVESPAFIX e/ou ao SND.

2.9. Amortizacdo Programada: As Debéntures serdo objeto de amortizacdo programada de
modo que o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais,
aserem pagas no 9° (nono) e 11° (décimo primeiro) anos, nas seguintes datas: 1° de novembro de 2016
e 1° de novembro de 2018, comprometendo-se a Emissora a liquidar, juntamente com a ultima
prestacao, todas as obrigacoes decorrentes da Escritura. O valor de cada uma das parcelas de
amortizacdo sera equivalente a metade do Valor Nominal Unitario.

R$200.000.000,00

INFORMACOES SOBRE A OFERTA

2.10. Amortizagao Extraordinaria: A Emissora podera amortizar extraordinariamente as Debéntures
em circulacdo, a qualquer tempo, sendo até o 6° (sexto) ano contado da Data de Emissao,
mediante publicacdo de “Aviso aos Debenturistas”, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis
da data pretendida para pagamento da amortizacao.

2.10.1. A amortizacdo extraordindria podera ser total ou parcial, pelo Valor Nominal Unitério nao
amortizado acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, acrescido de prémio de 1,5%
(um virgula cinco por cento) e, a partir do 6° (sexto) ano, este prémio decrescera 0,25% (zero virgula
vinte e cinco por cento) por ano remanescente, tendo como base os anos que faltam até o vencimento.
Os recursos das amortizacoes extraordinarias serdo aplicados pro rata para amortizar as parcelas vincendas.

2.11.Periodicidade de F itoda ao: Os valores relativos a Remuneracao deverao ser

pagos semestralmente, a partir da Data de Emissao, nos meses de maio e novembro de cada ano,
sendo o primeiro pagamento em 1° de maio de 2008 e o Ultimo pagamento em 1° de novembro de 2018.

2.12. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
utilizando-se, conforme o caso (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
registradas no SND; (ii) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no
BOVESPAFIX (conforme abaixo definido); ou (iii) para os titulares de Debéntures desta Emissao que nao
estejam vinculados a esse sistema, por meio do Banco Mandatario e Escriturador da presente Emisséo.

2.13. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da presente Escritura, inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscricao, até o primeiro dia util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem
pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo ou dia em
que nao houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipoteses em que somente havera
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

2.14. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures
(conforme definida no item 2.8. deste anuncio de inicio), ocorrendo atraso imputavel a Emissora no
pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso continuarao
a ser remunerados nos termos da Remuneracdo aplicavel e, além disso, ficardo sujeitos a multa
moratoéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados
sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

2.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 2.13 acima,
0 nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora, n&o lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos
moratérios no periodo correspondente a data em que os recursos forem colocados a disposicao para
pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

2.16. Prego de Subscrigdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario,
pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao corrigida, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emisséo até a data de integralizacdo, de acordo com o disposto no item 2.8
deste antincio de inicio, no ato da subscricao.

2.17. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizagdo: As Debéntures desta Emissao poderao,
observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acoes, ser subscritas
a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicdo publica, que sera de até 5 (cinco) dias Uteis a contar
da data da publicacao deste anuincio de inicio de distribuicao, com integralizacdo a vista, no ato da
subscricao, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis ao SDT.

2.18. Repactuagao: Nao havera repactuacao das Debéntures.

2.19. Certificados de Debéntures: A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Banco Mandatério e Escriturador. Adicionalmente, serd expedido pelo SND o Relatério de Posicao de
Ativos, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituicao financeira
responsavel pela custodia desses titulos quando depositados no SND. Para as Debéntures depositadas
na CBLC serd emitido, pela CBLC, extrato de custodia em nome do Debenturista que igualmente
servird como comprovante de titularidade das Debéntures.

2.20. Procedimento de Distribui¢ao, Colocagao e de Negociagdo: As Debéntures serao objeto de
distribuicao publica, sob regime de garantia firme de subscricdo, com intermediacéo de instituicoes
financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, conforme descrito nos itens
abaixo, utilizando-se o procedimento previsto no §3° do Artigo 33 da Instrucao da Comissao de Valores
Mobiliarios n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM 400”), nos termos do “Contrato de
Coordenacao, Colocacao e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografaria, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo” (“Contrato de Distribui¢ao”)
celebrado entre a Emissora, o Banco Bradesco BBI S.A. e o Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.
(“Coordenadores”), de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores,
que levara em consideracao suas relacoes com clientes e outras consideragoes de natureza comercial
eestratégica.

2.21. As Debéntures terdo registro: (i) para distribuicao no mercado primario através (a) do Sistema de
Distribuicdo de Titulos (“SDT"”), administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela
Associacao Nacional das Instituicoes do Mercado Financeiro - ANDIMA, sendo as Debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP; e (b) do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX"), administrado e
operacionalizado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. - BVSP (“BOVESPA”), sendo a subscricao
liquidada e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia (“CBLC");
e (ii) para negociacao no mercado secundario, por meio (a) do Sistema Nacional de Debéntures (“SND”),
administrado pela CETIP, e (b) do BOVESPAFIX, administrado pela BOVESPA, sendo as Debéntures
liquidadas e custodiadas na CBLC.

2.22. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério e Escriturador, no prazo minimo
de 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacao comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria. No caso de ndo
envio da documentacao comprobatéria, o Banco Mandatario e Escriturador faré as reten¢oes na forma
dalei, desconsiderando qualquer imunidade ou isencao.

2.23. Resgate Antecipado: As Debéntures desta Oferta nao estardo sujeitas a resgate antecipado
facultativo, sem prejuizo do disposto nositens 2.10.1 e 2.23.1. deste aninco de inicio

2.23.1. Aquisi¢ao Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
circulacdo no mercado, por preco nao superior ao seu Valor Nominal acrescido da Remuneracao,
calculado pro rata temporis, observado o disposto no paragrafo segundo, do artigo 55 da
Lei das Sociedades por Acoes. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado.

2.24. Vencimento Antecipado: O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacoes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora,
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao, devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos devidos nos termos da Escritura,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacéo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de Inadimplemento”): (a) pedido de
recuperacao judicial ou submissao aos credores de pedido de negociacao de plano de recuperacao
extrajudicial, formulado pela Emissora, ou por suas controladas, diretas ou indiretas; (b) extincdo,
liquidagéo, dissolucao, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia n&o elidido no prazo
legal ou decretacdo de faléncia da Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, exceto a
extincdo, liquidacdo ou dissolucao da (i) Eletropaulo Metropolitana Overseas Il Ltd., (i) Eletropaulo
Comercial Exportadora Ltda., e (iii) qualquer outra controlada, direta ou indireta, da Emissora desde
que sua extincao, liquidacao ou dissolucao se realize em cumprimento das exigéncias relacionadas ao
processo de desverticalizacdo, conforme determinado pela Lei 10.848 de 14 de marco de 2004;
(c) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneracdo das Debéntures nas
respectivas datas de vencimento, nao sanadas no prazo de 2 (dois) dias Uteis contados das respectivas
datas de vencimento; (d) término, extin¢do ou transferéncia da concessao da Emissora para a
exploracdo de servicos de distribuicdo de energia; (e) declaracdo de vencimento antecipado de
qualquer divida e/ou obrigacdo da Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, em valor
individual ou global superior ao equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
dolares norte-americanos); (f) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria prevista na Escritura de Emissao dentro de um prazo de 30 (trinta) dias de notificacao do
Agente Fiducidrio a respeito do descumprimento; (g) alteracao do controle acionério da Emissora que
nao resulte na AES Corporation ou no BNDES Participacoes S.A., ou ambos, como controladores
(direta ou indiretamente) da Emissora; (h) cisao, fusao ou incorporacao envolvendo a Emissora,
para a qual (i) ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas; ou (i) que ndo tenha sido
assegurado o resgate das Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos termos do § 1° do artigo 231
da Lei das Sociedades por Acoes; (i) declaracao de dividendos acima do minimo obrigatério sempre
que a Emissora estiver em descumprimento com qualquer obrigacao pecuniaria prevista na Escritura de
Emissao, no Contrato de Distribuicao e/ou nos demais documentos da Oferta; (j) protesto legitimo de
titulos contra a Emissora, ainda que na condicao de garantidora, cujo valor individual ou global
ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dodlares
norte-americanos) salvo se (i) no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a Emissora tiver comprovado que o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (i) for cancelado, ou ainda; (iii) tiver a sua
exigibilidade suspensa por sentenca judicial; (k) decisao judicial transitada em julgado ou arbitral
definitiva, de natureza condenatdria, contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse o equivalente em reais
a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), desde que a Emissora ndo
comprove o0 pagamento ao Agente Fiduciario no prazo de 30 (trinta) dias Uteis a partir do referido
pagamento, do referido valor total, nos prazos e termos estabelecidos em referida decisao judicial
transitada em julgado ou decisao arbitral definitiva; (I) transformagao do tipo societario da Emissora;
(m) comprovacao da inveracidade de qualquer declaracao feita pela Emissora na Escritura de Emisséo que
afete de forma adversa e relevante as Debéntures; (n) nao-manutencao, até o Vencimento das Debéntures,
edesde que haja Debéntures em circulacdo, dos seguintes indices e limites:

(i) O indice obtido da divisao da Divida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) nao devera ser
igual ousuperiora3,5.

Onde:

“Divida Financeira” significa a divida consolidada da Emissora e das suas subsidiarias em base
consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente; “EBITDA” significa o somatério
dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil
consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas
financeiras), (i) todos os montantes de depreciacao e amortizacao, (iii) todo caixa recebido atribuivel ao
reajuste tarifario extraordinario de acordo com a Medida Provisoria 14 de 21 de dezembro de 2001
(Lei nimero 10.438, datado de 26 de abril de 2002) e (iv) todos os montantes relativos a despesas com
entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operagao”.

(i) O indice obtido da divisao entre EBITDA (conforme definido acima) pelas Despesas Financeiras
(conforme definido abaixo) nao devera ser igual ou inferiora 1,75.

Onde:

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas subsidiarias em qualquer
periodo, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal periodo,
incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de
financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida.

“Divida” significa o somatorio de (a) todas as obrigacoes da Emissora por fundos tomados
em empréstimo ou em relagdo a depositos ou adiantamento de qualquer tipo; (b) todas as obrigacoes
da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que nao sejam
celebrados para fim de protecao de flutuacao de taxas de juros, moedas, inflacao ou preco de energia),
ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagéo a qual o titular
da divida tenha um direito, seja condicional ou nao, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos
ou adquiridos pela Emissora, tenha ou néo a divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigacoes
relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e) todas as obrigacoes, condicionais ou nao,
da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as
obrigacdes, condicionais ou n&o, da Emissora em relacao a aceites bancarios.

2.24.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c), (d) ou (e) acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

2.24.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na clausula 2.24. supra, o Agente
Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagao
previsto na Clausula Vil abaixo e o quorum especifico estabelecido no item 5.1.2. da Escritura.

2.24.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 2.24.1.1. anterior poderd,
por deliberacao de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, determinar que o
Agente Fiduciario nao declare o vencimento antecipado das Debéntures.

2.24.3. Néo se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto no item 2.24.2,
n&o havendo sua convocagdo ou nao havendo deliberacao na data originalmente estabelecida para sua
realizagéo, salvo se por suspensao da Assembléia Geral de Debenturistas, em qualquer caso decorrente
de ato ou fato ndo imputével ao Agente Fiducidrio, este devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacoes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracéo e encargos até a data de seu efetivo pagamento.

2.24.4. Para fins das alineas “a” e “b" do item 2.24. acima, sera considerado como decretacdo
de faléncia, recuperacdo judicial ou submisséo aos credores de pedido de negociacdo de plano
de recuperacdo extrajudicial, qualquer procedimento extra-judicial ou judicial analogo previsto
na legislagdo que venha a substituir ou complementar a atual legislacdo aplicavel a faléncias,
recuperacéo judicial e extrajudicial.

2.24.5. Os valores mencionados nas alineas (e), (k) e (I) do item 2.24. acima, serdo atualizados
pelo fator de variacdo da cotacao de fechamento na data da ocorréncia do evento, da taxa de venda
de cambio de reais por délares dos Estados Unidos da América, disponivel no Sistema de Informacoes
doBanco Central - SISBACEN (“SISBACEN"), transacao PTAX800, opcao 5.

2.25. Destinagao dos Recursos: Os recursos a serem captados na distribuicdo das Debéntures serao
utilizados na realizacdo de investimentos no sistema de distribuicao pela Emissora, conforme
detalhado na Secao “Destinacao dos Recursos” do Prospecto Definitiivo.

2.26. Publico-Alvo: O publico-alvo da presente Oferta serd composto por investidores pessoas fisicas
e juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacao e investidores institucionais
ou qualificados assim considerados pelas regras vigentes no pafs, levando em conta o perfil de risco dos
clientes dos Coordenadores e a adequagéo ao investimento nas Debéntures, assegurando também
que o tratamento conferido seja justo e equiitativo.

2.27. Inadequacao do Investimento: A presente Oferta ndo é adequada aos investidores que:
(i) necessitem de liquidez consideravel com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacédo
de debéntures no mercado secundario brasileiro é restrita; e (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de
crédito de empresas do setor energético.

2.28. Liquidagao e Estabilizagao: Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.

LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS
3.1. Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores nos enderecos
abaixo indicados:

¢ Coordenadores
BANCO BRADESCO BBIS.A.
Endereco: Avenida Paulista, n® 1450, 8° andar, CEP01310-917, Sao Paulo - SP
At.: Jodo Carlos Zani
Telefone/Fax:(11)2178-4800/(11)2178-4880
E-mail: zani@bradescobbi.com.br

UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.

Endereco: Avenida Eusébio Matoso, n°891, 20° andar, CEP 05423-901, Sao Paulo - SP
At.: Rogério Assaf Gongalves Freire

Telefone/Fax:(11)3584-4032/(11)3584-4501

E-mail: rogerio.freire@unibanco.com.br

AGENTE FIDUCIARIO
e OLIVEIRATRUSTDTVMS.A.
Enderego: Avenida das Américas, n°500, Bloco 13, Grupo 205, CEP 22640-100, Rio de Janeiro-RJ
At.: José Alexandre Costa de Freitas
Telefone/Fax:(21)2493-7003/(21) 2493-4746/4901
E-mail: agente@oliveiratrust.com.br; e
freitas@oliveiratrust.com.br

BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES
e BANCOBRADESCOS.A.
Enderego: Nucleo administrativo “Cidade de Deus”, s/n°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar,
CEP 06029-900, Osasco - SP
At.: José Donizette de Oliveira
Telefone/Fax:(11) 3684-3749/(11) 3684-2714
E-mail: bradescoc jia@bradesco.com.br

OUTRAS INFORMAGOES

Para maiores informacées a respeito da Oferta e das Debéntures, bem como para consultas ao
Prospecto Definitivo, os interessados deverao dirigir-se a CVM, a sede da Emissora ou a sede dos
Coordenadores, nos enderecos indicados abaixo:

e COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, Centro, CEP 20050-091, Rio de Janeiro-RJ
Rua Cincinato Braga, n®340, 2°, 3° e 4° andares, Ed. Delta Plaza, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP

O Prospecto Definitivo encontra-se a disposicdo dos investidores na CVM para consulta
e reprodugao apenas.

e ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
Rua Lourenco Marques, n° 158, 3°andar, CEP 04547-100, Sao Paulo - SP
At.: Alexandre Innecco
Telefone: (11)2195-2352
Fac-simile: (11)2195-2147
E-mail: alexandre.innecco@aes.com

¢ Coordenadores
Banco Bradesco BBI S.A. e Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., cujos enderegos
encontram-se noitem 3.1 acima.

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estdo disponiveis para retirada, pelos interessados,
nos enderecos da Emissora e dos Coordenadores indicados acima.

O Prospecto Definitivo esta disponivel, em versdo eletrénica, para consulta e reproducao na pagina da rede
mundial de computadores (a) da Emissora: (www.eletropaulo.com.br); (b) dos Coordenadores:
(www.shopinvest.com.br/ofertaspublicas) e (www.unibanco.com.br/prospectos),
(c) da CVM: (www.cvm.gov.br), (d) da CETIP: (www.cetip.com.br) e (e) da BOVESPA:
(www.bovespa.com.br).

Data do Inicio da Oferta: A partir de 17 de dezembro de 2007.

A EMISSAO FOI REGISTRADA NA CVM EM 22 DE NOVEMBRO DE 2007,
SOB O N° CVM/SRE/DEB/2007/047.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do Codigo de Auto-Regulacao da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, aprovado em Assembléia Geral da ANBID, e parte integrante da ata registrada no
4° Oficio de Registro de Titulos de Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 4890254, atendendo, assim, a presente oferta publica, aos padroes minimos de informacéo contidos no codigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas
informacoes, pela qualidade da Emissora das instituicoes participantes e dos valores mobiliarios objeto da oferta publica.”

COORDENADOR LIiDER

COORDENADORES

& UNIBANCO

www.eletropaulo.com.br

www.mercadosdecapitais.com.br




