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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES

A ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A., Companhia Aberta, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.397.080/0001-96, NIRE 29.300.024.228, com sede na Avenida Edgar Santos, n® 300, Bloco A4, 1° andar, Cidade de Salvador, Estado da Bahia,
comunicam o inicio da distribuicao para subscricao publica, de 17.500 (dezessete mil e quinhentas) debéntures, nao conversiveis em acdes, com garantia real, em 2 séries, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais),
nas Datas de Emissao de cada série, quais sejam, 01 de junho de 2006 para as debéntures da 1°série e 01 de dezembro de 2006 para as debéntures da 22 série (“Debéntures”), da 22 (segunda) emissao, no montante de:

R$175.000.000,00

Classificaciio de Risco: brAA- pela Standard & Poor’s Ratings Services
Codigo ISIN 12 Série n° BRITPBDBS014 - Codigo ISIN 22 Série n° BRITPBDBS022
Registro na CVM 12 Série n° CVM/SRE/DEB/2007/011, em 31 de maio de 2007 - Registro na CVM 22 Série n° CVM/SRE/DEB/2007/012, em 31 de maio de 2007

INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA

Aoferta de que trata o presente antincio é realizada no ambito do Primeiro Programa de Distribuicao de Debéntures da ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A.
(“Emissora”), aprovado conforme deliberacdo da Reunido do Conselho de Administracao realizada em 10 de julho de 2006 (“RCA”), cuja ata foi arquivada na
Junta Comercial do Estado da Bahia (“JUCEB”) em 20 de julho de 2006, sob o n°® 96694911, e publicada no Diério Oficial do Estado da Bahia, e no jornal
“Valor Econémico”, em 04 de agosto de 2006, e arquivado na Comissao de Valores Mobilirios (“CVM”) nos termos da Instrucao CVM n° 400 de
29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n° 400/03") sob o n°® CVM/SRE/PRO/2006/007, em 25 de setembro de 2006, o qual tem prazo de duracao
de 2 (dois) anos e limite de R$250.000.000,00 (duzentos e cinglienta milhdes de reais) (“Programa”).

1.1. Autorizagdes:

1.1.1. Societarias: Esta 2? emissao de Debéntures da Emissora (“Emissao”) foi deliberada e aprovada pela Assembléia Geral de Acionistas da Emissora realizada
em 04 de janeiro de 2007 ("AGE").

1.1.1.1. Arquivamento e publicacdo de deliberagoes societarias: A ata da AGE foi arquivada na JUCEB, sob o n°® 96727324, em 08 de janeiro de 2007,
tendo sido publicada no “Diario Oficial do Estado da Bahia” e no jornal “Valor Econémico” em 25 de janeiro de 2007.

1.1.2. Agéncia Nacional de Energia Elétrica: O penhor instituido de acordo com a Escritura de Emisséo é permitido na forma do Contrato de Concessao e do
Decreto 2003, de 10 de setembro de 1996, conforme confirmado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL em seu Oficio n® 2245/2006-SFF/ANEEL,
datado de 05 de dezembro de 2006, sendo que a execucao de garantias relativa a bens e instalacoes dependeréo de anuéncia prévia da ANEEL.

1.2. Escritura: As caracteristicas da Emissao estao previstas no “Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissao de Debéntures, Nao Conversiveis em Agoes,
com Garantia Real, em 2 Séries, para Distribuicdo Publica da Itapebi Geracdo de Energia S.A.” (“Escritura”), celebrada em 29 de janeiro de 2007,
entre a Emissora e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de agente fiduciério (“Agente Fiduciario”), e registrada na
JUCEB sob on°ED000442000, em 02 de fevereiro de 2006.

1.2.1. Nimero de ordem da Emissao: Esta é a 2% (segunda) emissao de Debéntures da Emissora, sendo a 1? (primeira) no ambito do Programa de Distribuicao.
1.2.2. Valor total da Emissdo: O valor total da Emissdo é de R$175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais) nas Datas de Emissao
(conforme definicao noitem1.2.13, abaixo).

1.2.3. Valor nominal unitario. O valor nominal unitario das Debéntures (“Valor Nominal Unitario”) sera de R$10.000,00 (dez mil reais), na respectiva
Data de Emissao de cada série.

1.2.4. Atualizacdo do Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitéario atualizado (a “Atualizacdo”) a partir da respectiva
Data de Emissao, pelo IGP-M - Indice Geral de Precos do Mercado, apurado e divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (“Valor Nominal Unitario Atualizado”),
sendo o produto da Atualizagéo incorporado ao Valor Nominal Unitério das Debéntures automaticamente.

1.2.5. Nimero de séries: As Debéntures serdo emitidas em 2 séries.

1.2.6. Quantidade de Debéntures: Serao emitidas 17.500 (dezessete mil e quinhentas) Debéntures, sendo 8.750 (oito mil, setecentas e cinquienta) Debéntures
da 12 Série e 8.750 (oito mil, setecentas e cinglienta) Debéntures da 2° Série.

1.2.7. Forma: As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, e ndo contardo com a emissao de certificados representativos. Para todos os fins e efeitos de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pelo BANCO DO BRASIL S.A., instituicdo depositaria
responsavel pela escrituracao das Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP - Camara de Custédia e Liquidacao (“CETIP”),
sera expedido por esta o “Relatério de Posicao de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituicao financeira responsavel
pela custodia destes titulos e, para as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia (*CBLC”), sera por esta expedido relatério
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

1.2.8. Conversibilidade em a¢des: As Debéntures nao serao conversiveis em acoes de emissao da Emissora.

1.2.9. Espécie: As Debéntures serdo com garantia real. As Debéntures serdo garantidas pelo penhor dos direitos emergentes da concessao de geracao de energia
elétrica, em segundo grau, ascendendo automaticamente ao primeiro grau, independentemente de formalidade, quando do pagamento e quitacdo da
totalidade das Debéntures da 12 Emissao, nos termos do Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessao, que constitui o Anexo | da Escritura
(“Contrato de Penhor de Direitos Emergentes”).

1.2.9.1. Essa garantia ser4 compartilhada com outros credores da Emissora, nos exatos termos do Instrumento Particular de Compartilhamento de Garantias e
Outras Avencas, que constitui o Anexo lll da Escritura (“Contrato de Compartilhamento de Garantias”).

1.2.9.2. Além da garantia acima, havera a vinculagdo de conta corrente, pela qual o BANCO DO BRASIL S.A., na qualidade de instituicdo financeira contratada para
administrar a conta corrente centralizadora de receitas da Emissora, é autorizado pela Emissora a direcionar as receitas ali depositadas ao pagamento dos valores
devidos nos termos da Escritura, conforme estabelecido no Contrato de Administracao de Contas, que constitui o Anexo Il da Escritura (“Contrato de Administracdo
de Contas” e, em conjunto, com o Contrato de Penhor de Direitos Emergentes, e Contrato de Compartilhamento de Garantias “Contratos de Garantia”).

1.2.10. Limite da Emissao

1.2.10.1. A presente Emissao atende ao limite estabelecido na alinea “a”, paragrafo primeiro, do artigo 60 da Lei n° 6.404/76, uma vez que o valor total da Emissao
é inferior a 80% (oitenta por cento) do valor dos bens a serem prestados como garantia real representada por penhor dos direitos emergentes da concessao de
geracao de energia elétrica, em segundo grau, nos termos do Contrato de Penhor de Direitos Emergentes, conforme demonstrado abaixo: Garantia Real nos
termos do Contrato de Penhor de Direitos Emergentes, bem como do Contrato de Compartilhamento de Garantias, estimada em aproximadamente:
R$517.000.000,00 com base no valor dos ativos liquidos imobilizados (ndo considerando o valor dos recebiveis decorrentes do contrato de compra e venda de
energia elétrica celebrado com a COELBA); 80% do valor dos Contratos de Garantias descritos acima = 80% de R$517.000.000,00 = R$413.600.000,00;
Limite da Emissao, considerando a proporcionalidade do valor da Emissao com relacao a totalidade das dividas garantidas = 44,197% de R$413.600.000,00 =
R$182.800.000,00; Valor da Emissao =R$175.000.000,00 = aproximadamente 95% do Limite da Emiss&o; Limite da Emissao > Valor da Emisséo.

1.2.11. Distribuicdo e Colocacao: As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sendo 17.500 (dezessete mil e quinhentas) Debéntures distribuidas, ou seja,
atotalidade das Debéntures emitidas, serao distribuidas sob regime de garantia firme, com intermediacao de instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios, observados os termos e condi¢oes estipulados no “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao, Distribuicdo e Colocacao Publica de
Debéntures, Nao Conversiveis em Acoes, com Garantia Real, sob Regime de Garantia Firme, em 2 Séries da 2* Emissdo da ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.",
celebrado em 29 de janeiro de 2007, entre a Emissora, 0 BANCO VOTORANTIM S.A., o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. e o BANCO UBS PACTUAL S.A.
(0"Contrato de Colocagao”), posteriormente aditado em 17 de maio de 2007, os quais se encontram descritos no Suplemento e no Prospecto (conforme abaixo definidos).

1.2.11.1. A colocacao publica das Debéntures somente terd inicio ap6s a concessao do registro da Oferta pela CVM, a publicacdo deste anuncio de inicio
eadisponibilizacao do Prospecto e do Suplemento aos investidores.

1.2.11.2. As Debéntures sergo distribuidas no prazo de 6 (seis) meses, contado da data de publicacao deste antincio de inicio.

1.2.11.3. Nao serd admitida a distribuicao parcial das Debéntures, sendo que a Oferta somente sera concluida em havendo a subscricao e integralizacao do total
das Debéntures distribuidas no ambito da Oferta, durante o Prazo de Colocacao, conforme definido no Contrato de Colocacao.

1.2.11.4. Foi solicitado registro para distribuicdo das Debéntures no mercado primario e negociagdo no mercado secundario, respectivamente, (i) através do SDT
- Sistema de Distribuicao de Titulos e SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA -
Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (“ANDIMA™), com a distribuicdo e negociacao liquidadas e as debéntures custodiadas na CETIP,
e (ii) através do Sistema BOVESPAFIX, administrado pela BOVESPA - Bolsa de Valores de Sao Paulo, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC.

1.2.12. Publico-Alvo: A Emissao sera destinada a investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BANCO CENTRAL DO BRASIL, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacao e investidores institucionais ou qualificados, conforme regras vigentes no pais.

1.2.13. Datas de emiss&o: Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera 01 de junho de 2006 para as Debéntures da 1° Série
(“Datade Emissao da 12 Série”) e 01 de dezembro de 2006 para as Debéntures da 22 Série (“Data de Emissao da 22 Série” e, em conjunto, as “Datas de Emissao”).
1.2.14. Prazo e data de vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos contados das respectivas Datas de Emissao, vencendo as
Debéntures da 12 Sérieem 01 de junho de 2012 (“Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série”) e as Debéntures da 2 Série em 01 de dezembro de 2012
(“Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto, as “Datas de Vencimento das Debéntures”).

1.2.15. Preco de subscri¢ao: O preco de subscricao das Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitario atualizado, acrescido da Remuneracao, conforme definido
noitem1.2.18, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a Data de Integralizacéo, conforme definido noitem1.2.16.

1.2.15.1. Caso, até a data de subscricao das Debéntures, ndo haja divulgacao do IGP-M ser4 utilizado para célculo do Valor Nominal Unitério atualizado a tltima
projecao de IGP-M da ANDIMA, disponivel no site www.andima.com.br, ou na sua falta o tltimo IGP-M oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a EMISSORA e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior do IGP-M que seria aplicavel.

1.2.16. Prazo e Formas de subscricdo e integralizagao: As Debéntures poderéo, observado o paragrafo 3° do artigo 59 da Lei 6.404 de 1976 (“Lei das Sociedades
por Agdes”), ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicgo publica informado no item 1.2.11.2 deste antincio de inicio, com integralizacao a vista,
no ato da subscricao, em moeda corrente nacional de acordo com as normas de liquidag&o aplicaveis ao SDT e BOVESPAFIX (“Data de Integralizacao”).

1.2.17. Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado pela Emissora conforme apresentado nas tabelas abaixo:

DEBENTURES DA 12 SERIE

DATAS % DE AMORTIZACAO ANUAL SOBRE O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO
1°de junho de 2007 10,0%
1°dejunho de 2008 11,0%
1°de junho de 2009 16,0%
1°dejunhode 2010 18,0%
1°dejunhode 2011 21,0%
1°dejunhode 2012 24,0%
Total 100,0%
DEBENTURES DA 2° SERIE
DATAS % DE AMORTIZACAO ANUAL SOBRE O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO
1°de dezembro de 2007 10,0%
1° de dezembro de 2008 12,0%
1°de dezembro de 2009 13,0%
1°de dezembrode 2010 19,0%
1°de dezembrode 2011 22,0%
1°de dezembro de 2012 24,0%
TOTAL 100,0%

1.2.18. Remuneragao: A partir das respectivas Datas de Emissao, as Debéntures farao jus ao rendimento composto pela Atualizacao das Debéntures e pelos
Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo).

1.2.18.1. As Debéntures renderdo juros correspondentes a taxa percentual fixa de 9,5% (nove inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquienta e dois) dias Gteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, a partir da respectiva Data de Emissao, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagao respectivo, calculados em regime de capitalizacao composta de forma pro rata temporis por dias Uteis de acordo com a formula prevista
abaixo (“Juros Remuneratérios” e “Remuneragao”).

1.2.19. Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratérios: Os Juros Remuneratorios das Debéntures serdao pagos anualmente da seguinte forma
(“Data de Pagamento de Juros”):

DEBENTURES DA 12 SERIE

1°Pagamento 01 dejunho de 2007
2°Pagamento 01dejunhode 2008
3°Pag 1to 01dejunho de 2009
4°Pag 1to 01dejunhode2010
5°Pag 1to 01dejunhode2011
6°Pag 1to 01dejunhode 2012
DEBENTURES DA 22 SERIE
1°Pag 1to 01 de dezembro de 2007
2°Pagamento 01 de dezembro de 2008
3°Pag 1to 01 de dezembro de 2009
4° Pagamento 01 de dezembro de 2010
5°Pag 1to 01 de dezembrode 2011
6°Pagamento 01 de dezembro de 2012

1.2.20. Local de pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao efetuados pela Emissora, utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP e/ou pela CBLC, ou por meio do Banco Depositario, para os titulares das Debéntures que n&o estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC.

1.2.21. Banco Mandatario e Banco Depositario: O BANCO DO BRASIL S.A. serd o banco mandatério e depositario das Debéntures (“Banco Mandatario”)
e o banco depositario das Debéntures.

1.2.22. Fundo de amortizacdo: N3o sera constituido fundo de amortizacao para a presente Emisséo.

1.2.23. Aquisicdo facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacéo, por preco igual ou inferior ao seu Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracao pro rata devida até a data de aquisicdo e ainda nao paga aos debenturistas, observado o disposto no § 2° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Acoes.

1.2.23.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus & mesma
Remuneracéao das demais Debéntures da mesma série em circulagao.

1.2.24. Repactuacao: Nao havera repactuacao das Debéntures.

VI.

1.2.25. Resgate Antecipado Facultativo: A Emissora reserva-se o direito de resgatar antecipadamente as Debéntures em circulacdo, a partir
do 36° (trigésimo sexto) més, contado da Data de Emissao, mediante publicacdo de “Aviso aos Debenturistas”, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
da data do resgate antecipado, informando a data e o procedimento de resgate.

1.2.25.1. O resgate antecipado podera ser total ou parcial, pelo Valor Nominal Unitério ndo amortizado, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissao ou da Data de Pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do pagamento das Debéntures resgatadas e de
prémio equivalente a 0,50% (cinglenta centésimos por cento) sobre o saldo a ser resgatado, se o resgate se der entre o 36° (trigésimo sexto) més e 0 60° (sexagésimo)
més. Nao sera devido, pela Emissora, qualquer valor referente a prémio ou bénus sobre o saldo a ser resgatado, caso o resgate ocorra a partir do 60° (sexagésimo) més.

1.2.25.2. Na hipétese de deliberacao de resgate antecipado parcial, as Debéntures serao resgatadas mediante sorteio entre todos os titulares de Debéntures,
nos termos da Lei das Sociedades por A¢oes, na presenca do Agente Fiducidrio.

1.2.25.3. As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente deveréo ser obrigatoriamente canceladas.

1.2.26. Encargos Moratdrios: Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia
devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2,0% (dois por cento) e juros de mora de 1,0% (um por cento)
a0 més, ambos calculados pelo Agente Fiduciario sobre os valores em atraso, encargos moratérios esses calculados desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratdrios”).

1.2.27. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao cumprimento de qualquer obrigagéo prevista ou
decorrente da presente Escritura, até o 1° (primeiro) dia util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro Encargo Moratorio, se a data de
vencimento coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo ou dia em que nao houver expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo
e/ou na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, ressalvados os casos de feriados municipais para os pagamentos que devam ser realizados por meio da CETIP ou da
CBLC, hipdtese em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

1.2.28. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 1.2.26, o nao comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacoes pecunidrias da Emissora nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara
direito ao recebimento da Remuneracao e/ou Encargos Moratérios, se houver, relativos ao periodo em atraso.

1.2.29. Publicidade: Observados os prazos especificados neste antincio e na Escritura, todos os atos e decisoes destinados aos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de avisos, no Diario Oficial do Estado da Bahia e no jornal “Valor Econémico”, e por meio da pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(http://www.itapebi.com.br), devendo esta avisar o Agente Fiduciério, antecipadamente, da realizacao de qualquer publicacdo. O antncio de inicio e o anuncio de
encerramento da presente Emissao poderéo ser publicados somente no jornal “Valor Econémico”, na forma de aviso resumido, conforme estabelecido pela Instrucao CVM
n°400/03, sendo obrigatoriamente disponibilizados, em suaintegra, na pagina da rede mundial de computadores da Emissora acima indicada.

1.2.30. Imunidade Tributaria: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario e
Banco Depositario, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria
dessaimunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

DO VENCIMENTO ANTECIPADO

11.1. Hip6teses de Vencimento Antecipado Automatico: Observado o disposto no item I1.4, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas todas
as obrigacoes da Emissora constantes deste anuncio e da Escritura e exigira dela o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses: a. descumprimento, pela Emissora,
de qualquer obrigacdo pecunidria perante os Debenturistas da Emissao, prevista na Escritura, ndo sanada em 2 (dois) dias Uteis contados da data da
inadimpléncia; b. pedido de auto-faléncia ou de faléncia da Emissora, formulado pela Emissora e/ou por seus acionistas controladores; c. decretacdo de faléncia
da Emissora; d. pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido pela Emissora no prazo legal; e. término, por qualquer
motivo, do Contrato de Concessao de Geracao de Energia Elétrica n° 37/99, celebrado em 28 de maio de 1999, entre a Emissora e a Unido Federal
(“Contrato de Concessao”); f. vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer obrigagoes a que esteja sujeita, como e quando tais obrigacoes
tornarem-se exigiveis, observados os periodos de caréncia aplicaveis, obrigacdo essa em valor agregado superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);
e g. liquidagao, dissolugao, cisao, fusao, incorporacao ou qualquer forma de reorganizagao societaria envolvendo a Emissora que possa, de qualquer modo,
vir a prejudicar o cumprimento das obrigacdes decorrentes da Escritura, excetuadas (i) a cisdo, a fusao e a incorporacao quando previamente aprovadas
pelos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, observado o quorum previsto na Clausula IX.6
da Escritura; e (ii) a reducdo do capital social da Emissora, no valor de R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais), para restituicdo aos acionistas.

11.2. Hipdteses de Vencimento Antecipado através de Assembléia Geral de Debenturistas: Observado o disposto no item 114, o Agente Fiduciério devera
convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo, a Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado de cada uma das séries das Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido no
item 1.3, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses: a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao nao-pecunidria prevista na Escritura,
n&o sanada no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data do recebimento de notificacao escrita do Agente Fiducidrio nesse sentido, sendo certo que o prazo
de 30 (trinta) dias previsto nesta alinea n&o se aplica a qualquer outra hipétese deste item I1.2; b. se a Emissora propuser plano de recuperacao extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou se a Emissora ingressar em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacédo ou de sua concessao pelo juiz competente;
¢. transformacéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes; d. descumprimento, pela Emissora,
dos Contratos de Garantia; e. utilizacdo dos recursos captados com a Oferta em desacordo com o disposto na Clausula IV da Escritura; e f. ndo observancia dos
seguintes indices financeiros, apurados e revisados trimestralmente por auditores independentes da Emissora com base nas demonstracoes financeiras consolidadas
da Emissora relativas a 31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro e os trimestres entao findos, anualizados, quando aplicavel, mediante a soma
do trimestre em quest&o com os trés trimestres imediatamente anteriores: f.1. Divida Liquida/EBITDA < 3,00; e f.2. EBITDA/Resultado Financeiro > 2,00.

11.3. Apds a realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item 1.2, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas todas as
obrigacoes da Emissora constantes da Escritura e exigira dela o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescidos da
Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, a menos que titulares das Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulacdo optem por nao declarar o vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, observando-se o previsto no
paragrafo Ginico do artigo 13 da Instrugao CVM n° 28/83.

11.4. Vencimento Antecipado: Verificada qualquer das hipéteses previstas nos itens 1.1 e 1.2, ou qualquer outra hipotese de inadimplemento da Emissora ou de
vencimento antecipado previsto na Escritura, o Agente Fiduciario devera, observados os prazos, as formas e as condicdes previstos aqui, de pleno direito e
independentemente de qualquer aviso ou notificacao judicial ou extrajudicial, declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, a Escritura ou qualquer outro
instrumento relacionado a presente Emissao. As Debéntures resgatadas em decorréncia de seu vencimento antecipado serao canceladas.

LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS
111.1. Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar a Instituicao Lider e as Instituicdes Intermedidrias nos enderecos indicados abaixo:

¢ Instituicao Lider
BANCO VOTORANTIMS.A.
Avenida Roque PetroniJr., n°999, 16° andar, Vila Gertrudes, CEP 04707-910, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Emilio Otranto Neto - Tel.: (11) 5185-1812 - Fax: (11) 5185-1921
E-mail: emilio.otranto@bancovotarantim.com.br

¢ Institui¢des Intermediarias
BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Lélio Gama, n° 105, 36° andar, CEP 20031-080, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Alexandre Wanzeller Casali - Tel.: (21) 3808-2742 - Fax: (21) 3808-3239
E-mail: acasali@bb.com.br/gemec@bb.com.br

BANCO UBS PACTUALS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Nicolaos Georgios Theodorakis - Tel: (11) 3046-2285 - Fax: (11) 3046-2272
E-mail: ntheodorakis@ubs.com

BANCO MANDATARIO
O Banco Mandatario sera responsavel por operacionalizar o pagamento e a liquidacdo da Remuneracao (conforme definido no item 1.2.18 acima)
e de quaisquer outros valores devidos pela Emissora relacionados as Debéntures.

e BANCODOBRASILS.A.
Rua Lélio Gama, n° 105, 38° andar, Centro, CEP 20031-080, Rio de Janeiro, RJ
At. Sr. Ari Sarmento do Valle Barbosa - Tel: (21) 3808-3568 - Fax: (21) 3808-3466
E-mail: cqualificada@bb.com.br

AGENTE FIDUCIARIO

e PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n°4.200, Sala 514 - Bloco 04 (Ed. Buenos Aires), CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro - Tel.: (21) 3385-4565 - Fax: (21) 3385-4046
E-mail: pentagono@pentagonotrustee.com.br

DEMAIS INFORMAGOES
VL.1. Data doinicio da Oferta: 04 de junho de 2007.

VL1.2. Para maiores informacoes sobre a Oferta e as Debéntures, bem como para obtencao do exemplar do Prospecto do Programa de Distribuicdo e do
Suplemento da Oferta, os interessados deverao dirigir-se 8 CVM, & sede da Emissora, da Instituicdo Lider, das Instituicoes Intermediarias, da CETIP e da BOVESPA,
nos enderecos indicados abaixo, sendo que o prospecto e o suplemento da Emissao encontram-se a disposicao dos investidores na CVM para consulta e
reproducéo apenas.

o COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5°andar, Rio de Janeiro, RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, S&o Paulo, SP

o ITAPEBI GERACAO DE ENERGIAS.A.
Avenida Edgard Santos, n° 300, Bloco A4, 1°andar, CEP41181-900, Salvador, Bahia
At.: Sr. Erik da Costa Breyer - Tel.: (21) 3235-9824 - Fax: (21)3235-9876
E-mail: itapebiri@itapebi.com.br
Site: www.itapebi.com.br
e BANCOVOTORANTIMS.A.
Avenida Roque PetroniJr., n°999, 16° andar, Vila Gertrudes, CEP 04707-910, S&o Paulo, SP
At.: Sr. Emilio Otranto Neto - Tel.: (11) 5185-1812 - Fax: (11) 5185-1921
E-mail: emilio.otranto@bancovotarantim.com.br
Site: www.bancovotorantim.com.br

e BBBANCODEINVESTIMENTOS.A.
Rua Lélio Gama, n° 105, 36° andar, CEP 20031-080, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Alexandre Wanzeller Casali - Tel.: (21) 3808-2742 - Fax: (21) 3808-3239
E-mail: acasali@bb.com.br/gemec@bb.com.br
Site: www.bb.com.br

e BANCOUBSPACTUALS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.729, 9° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Nicolaos Georgios Theodorakis - Tel: (11) 3046-2285 - Fax: (11) 3046-2272
E-mail: ntheodorakis@ubs.com
Site: www.ubs.com/ubspactual

e CETIP
Rua Libero Badaro, n° 425, 24° andar, Sao Paulo,SP
Site: www.cetip.com.br

* BOVESPA
Rua XV de Novembro, n°275, Sao Paulo, SP
Site: www.bovespafix.com.br

Exemplares impressos do Prospecto e do Suplemento da Emissdo estao disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos enderecos da Emissora,
daInstituicao Lider e das Instituicoes Intermediarias indicados acima.

O Prospecto e o Suplemento da Emissao estao disponiveis, para consulta e reproducdo, na pagina da rede mundial de computadores (a) da Emissora
(www.itapebi.com.br); (b) da Instituicao Lider (www.bancovotorantim.com.br) e das Instituicdes Intermediarias (www.bb.com.br e www.ubs.com/ubspactual);
(c) daBOVESPA (www.bovespa.com.br); e (d) da CETIP (www.cetip.com.br).

A Oferta foi previamente submetida a analise da CVM e registrada sob o n° CVM/SRE/DEB/2007/011 para as Debéntures da 1* Série
e CVM/SRE/DEB/2007/012 para as Debéntures da 2° Série, em 31 de maio de 2007 .

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”

" A (O) presente oferta publica/programa foi elaborada de acordo com as disposicoes do Cédigo de Auto-Regulacao da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo,

Estado de S&o Paulo, sob o n° 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padrdes minimos de informacao contidos no cédigo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicoes

INSTITUICOES INTERMEDIARIAS
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