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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES

Comunica o inicio de distribuicao ptblica de até 30.000 (trinta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, escriturais, da espécie sem garantia e sem preferéncia (quirograféria), em série tinica, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) em 1° de julho de 2007 ('Data de Emissao"), da 12 emissao de:

ROSSI RESIDENCIAL S.A.

Companhia Aberta - CVM n°® 01630-6
CNPJ n° 61.065.751/0001-80 - NIRE 35300108078

Av. Major Sylvio de Magalhaes Padilha, 5.200, Edificio Miami, Bloco C, 3° andar, conjunto 31, S&o Paulo - SP
Cddigo ISIN: BRRSIDDBS026
no montante de:

@ NOVO

MERCADO

R$ 300.000.000,00

,2 |1 AEMISSORA
I

A Rossi Residencial S.A. ("Emissora" ou "Companhia"), sociedade por acdes com sede na Avenida Major Sylvio de Magalhaes Padilha, 5.200,
Edificio Miami, Bloco C, 3° andar, conjunto 31, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, devidamente inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas - CNPJ/MF sob o n°61.065.751/0001-80, empresa que tem por objeto social a compra e venda de iméveis, desmembramento e
loteamento de terrenos, incorporacao imobiliaria e construcao de iméveis destinados a venda.

2 | 1 CARATERISTICAS DA EMISSAO
|

A 12 emissao publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica, escriturais, da espécie sem garantia e sem preferéncia
(quirograféria), da Emissora ("Debéntures") foi aprovada pela Reunido do Conselho de Administracéo realizada em 25 de abril de 2007, registrada na
JUCESP em 4 de maio de 2007 sob o n® 123023/07-5. A taxa de Remuneracao das Debéntures foi definida em processo de Bookbuilding realizado
em 18 de julho de 2007, a qual foi ratificada pela Reuniao do Conselho de Administragao realizada em 18 de julho de 2007. O Instrumento Particular
de Escritura da 12 emissao de debéntures simples, nao conversiveis em acées, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicao publica da
Emissora, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario em 27 de junho de 2007, foi devidamente arquivado na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo - JUCESP, em 10 de julho de 2007, e aditado em 18 de julho de 2007, a fim de refletir a taxa de Remuneracao das Debéntures.

11.1. Valor Total da Emissdao — O valor da Emisséo é de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de Emisséo, sem considerar
o exercicio da opcao do Lote Suplementar e Lote Adicional, conforme disposto no item 11.11 abaixo.

11.2. Valor Nominal Unitario — O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emisséo ("Valor Nominal
Unitario").

111.3. Quantidade de Debéntures e Série — A Emissdo sera feita em série Gnica constituida de até 30.000 debéntures.

11.4. Data da Emissao — Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures é o dia 1° de julho de 2007.

11.5. Prazo e Data de Vencimento — O prazo das Debéntures é de 7 (sete) anos, contados a partir da Data de Emissao, vencendo portanto, em 1°
de julho de 2014, data em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento integral das Debéntures que ainda se encontrarem em circulacéo,
pelo Valor Nominal Unitério, acrescido de Remuneragao, calculado pro rata temporis a partir da Data de Emisséo até a data do efetivo pagamento.

11.6. Forma — As Debéntures terao forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Banco Bradesco S.A. ("Banco Mandatario" e
"Instituicdo Escrituradora"), responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, sera expedido pelo SND o Relatério de Posicao de
Ativos, acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela Instituicao Escrituradora. Para as Debéntures depositadas na CBLC sera
emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome do debenturista.

11.7. Espécie — As Debéntures serao da espécie quirografaria (sem preferéncia).
11.8. Modalidade — As Debéntures serao nao-conversiveis em acoes.

11.9. Registro para Colocacao e Negociacdo — As Debéntures serao registradas para colocacao, no mercado primario, por meio (i) do Sistema de
Distribuicdo de Titulos ("SDT"), sendo a liquidagao financeira da Oferta processada na CETIP - Camara de Custddia e Liquidacéo ("CETIP"); e (ii) do
Sistema de Negociacao BovespaFix ("BovespaFix"), da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA, submetendo-se aos controles de compensagao e
liquidacdo da Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia ("CBLC").

11.10. Preco de Subscricao — As Debéntures serao subscritas e integralizadas, no mercado primério, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data de integralizacédo, de acordo com o disposto no item I1.13 abaixo.

11.11. Opcao de Lote Suplementar e Lote Adicional — A quantidade de Debéntures objeto da Oferta podera ser aumentada:

a) a critério da Emissora, em concordancia com o Coordenador Lider, em até 20% (vinte por cento) com relacdo a quantidade originalmente
oferecida, nos termos do artigo 14 da Instrucao CVM 400/03 ("Lote Adicional"). b) a critério do Coordenador Lider, caso este entenda que a procura
das Debéntures assim o justifique, apds a aprovacao pela Emissora, em até 15% (quinze por cento) com relacdo & quantidade de Debéntures
originalmente ofertada, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400/03 ("Lote Suplementar").

11.12. Prazo de Subscricdo — As Debéntures desta Emissao poderao, observado o disposto no paréagrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acoes, ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicdo publica, que seré de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de publicacéo
deste antincio de inicio de distribuicéo, ou até a data da publicacao do Antincio de Encerramento, o que ocorrer primeiro, com integralizacédo a vista,
no ato de subscricao, em moeda corrente nacional, de acordo com normas de liquidacao aplicaveis ao SDT.

11.13. Remuneracao — 13.1. As Debéntures renderéo juros correspondentes, a 106,60% (cento e seis inteiros e seis décimos por cento) das taxas
médias diérias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, Extragrupo ("Taxas DI"), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pégina na internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa Maxima"), sendo que o percentual acima referido foi definido em processo de bookbuilding, incidente sobre o
Valor Nominal das Debéntures, pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da Gltima data do pagamento da Remuneracao, conforme o caso,
e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao, conforme definido abaixo. 13.2. Define-se Periodo de Capitalizacdo como sendo o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, e termina na data prevista para o pagamento de juros correspondente ao periodo
em questao, exclusive ("Perfodo de Capitalizacdo"). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de
Vencimento. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizacao serdo devidos semestralmente, a partir da Data de Emissao, sendo a tltima
data de pagamento de Remuneracdo a Data de Vencimento ('Datas de Pagamento da Remuneracao"). 13.3. As taxas médias diarias sao
acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o
Periodo de Capitalizacao. 13.4. Férmula de Calculo da Remuneragao. O célculo da Remuneracdo obedecera a seguinte formula:

J = VNe x [FatorDI - 1]

Onde:
J = valor da Remuneragao devida no final de cada Periodo de Capitalizacao, calculado com 6 (seis) casas decimais sem

arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitéario de emissao ou Saldo do Valor Nominal Unitario da debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento;

Onde:
Fator DI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Onde: K=1
nDI = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizacdo do ativo sendo "nDI" um nimero inteiro;
DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, calculada e expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

b, \e
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Dl,= Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia "k";
dk = nlmero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk " um niimero inteiro (a taxa DI é valida por um dia dtil);
S= Percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais, a ser definido em procedimento de bookbuilding.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgéo responsavel pelo seu célculo, salvo quando

expressamente indicado de outra forma.

Observacoes:

(a) O fator resultante da expressao (1 + TDIk x S/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento. (b) Efetua-se o

produtério dos fatores diarios (1 + TDIk x S/100) sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas

decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado. (c) Se os fatores diérios estiveram acumulados,

considera-se-4 o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.
13.5. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacao pecuniaria, sera utilizada, em sua substituicao, a
mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida, acrescida do spread, até a data do calculo, nao sendo devidas quaisquer compensacgoes
financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacéo posterior da Taxa DI respectiva. 13.6.
Auséncia de Divulgagao. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias Gteis contados da data esperada para
apuracéo e/ou divulgacéo ("Periodo de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipdtese de extincéo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao
judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agoes e na Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo aplicavel, o novo parametro a ser
aplicado ("Taxa Substitutiva"). A Assembléia de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do Ultimo dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extincao ou inaplicabilidade por imposicao legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberacéo desse
parametro seré utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacoes pecuniérias previstas na Escritura, a mesma taxa diria produzida pela tltima
Taxa DI conhecida. 13.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembléia de Debenturistas, a referida Assembléia de
Debenturistas nao serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacéo, passara a ser utilizada para o célculo dos juros remuneratérios das
Debéntures, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anterior a ser utilizada até esta data. 13.8. Caso néo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao (conforme definido na Clausula
10.2.2 da Escritura de Emissao), a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizacao da respectiva Assembléia de Debenturistas,
qual a alternativa escolhida: (a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, conseqiientemente, cancelar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario nao
amortizado nos termos da Escritura, acrescido da Remuneragéao devida até a data do efetivo resgate e conseqiiente cancelamento, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emisséo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracéo, conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da
Remuneracao aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, conseqlientemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera
utilizada a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida; ou (b) a Emissora devera amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em
Circulagao, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual n&o excedera o prazo de vencimento e as amortizagdes originalmente programadas das
Debéntures. Durante o prazo de amortizagao das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragao continuaréa sendo aquela
estabelecida no item 11.15 a seguir, observada que, até a amortizacéo integral das Debéntures serd utilizada uma Taxa Substitutiva definida por
Debenturistas representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacéo, em Assembléia Geral de Debenturistas
realizada em primeira convocacao; ou (ii) a maioria dos presentes a Assembléia Geral de Debenturistas realizada em segunda convocacao, e apresentada
a Emissora na referida Assembléia de Debenturistas, a qual devera refletir parametros utilizados em operagoes similares existentes a época. Caso a
respectiva taxa de Remuneracéo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de
modo a refletir a base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias.

1l. 14. Amortizagao — As Debéntures serdo amortizadas anualmente em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas a partir do 60° (sexagésimo) més
(inclusive) a contar da Data de Emissao, iniciando-se em 1° de julho de 2012 (cada uma, uma "Data de Amortizacao"), respeitadas as seguintes proporcoes:

Data de Amortizacao Percentual de Amortizacao

1° de julho de 2012 33,33%
1° de julho de 2013 33,33%
1°de julho de 2014 33,34%

11.15. Periocidade do Pag to da Remt — Os valores relativos a Remuneracéo deverao ser pagos semestralmente, sempre no 1° dia
util dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 1° (primeiro) de janeiro de 2008 e o Ultimo na Data
Vencimento.

11.16. Aquisigao Facultativa — 16.1. A Emissora poderé, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulacao, observado o disposto no paragrafo 2° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneracéo das demais Debéntures em Circulagéo. 16.2. A Emissora podera ainda realizar a aquisicao da
totalidade das debéntures em circulagao mediante oferta de aquisicao de debéntures, no prego que vier a ser por ela estabelecido, desde que em valor
igual ao Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal, quando for o caso, acrescido da respectiva Remuneracao, e de eventuais encargos
moratoérios, se for o caso, correspondéncia esta que devera ser enderecada a todos os Debenturistas sem distingao, e assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicdes para alienacéo das Debéntures por eles detidas ("Oferta de Aquisicdo"). A Oferta de Aquisicéo, seus termos e condicdes serao
integralmente comunicados aos Debenturistas por meio de ampla divulgacao nos termos do item 11.20 abaixo.

11.17. Vencimento Antecipado — 17.1. Observado o disposto na Clausula VIl da Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacoes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitéario das
Debéntures, acrescido da Remuneracao, devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos devidos nos termos
desta Escritura, mediante entrega a Emissora de simples comunicacao, por escrito, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um, um
"Evento de Inadimplemento"): (a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao pecuniaria relacionada as Debéntures, nao sanada em 1 (um)
dia (til contado da data do descumprimento; (b) descumprimento, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, de qualquer obrigacao nao
pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura e/ou na legislagao em vigor, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias da comunicagao

do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) pelo Agente Fiduciario ou por qualquer terceiro & Emissora, dos dois o que
ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico; (c) nao-renovacao,
cancelamento, revogacdo ou suspensao das autorizacoes e licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndo-renovacéo,
cancelamento, revogacao ou suspensao a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades
da Emissora até a renovacao ou obtencéo da referida licenca ou autorizacao; (d) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaracoes ou garantias prestadas pela Emissora nas Debéntures e/ou no Instrumento Particular de Contrato
de Coordenacéo, Colocacéo e Distribuicao, em Regime de Garantia Firme, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Rossi Residencial S.A., celebrado entre a Emissora e os Coordenadores em 27 de junho de 2007; (e)
pedido de recuperacéo judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao de plano de recuperacéo extrajudicial,
formulado pela Emissora, por qualquer de suas controladas, e/ou por qualquer de seus acionistas controladores; (f) extincéo, liquidacao, dissolugao,
insolvéncia, pedido de auto-faléncia, requerimento de faléncia nao elidido no prazo legal ou decretacao de faléncia da Emissora por qualquer de suas
controladas, e/ou por qualquer de seus acionistas controladores; (g) distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagao
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas nesta Escritura,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢oes; (h) nao realizar a recompra
das Debéntures nos termos e nos prazos estabelecidos na Clausula 8.1.23 da Escritura de Emisséo; (i) transformagao da Emissora em sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei n° 6.404/76; (j) nao cumprimento de qualquer decisao ou sentenca judicial transitada em julgado
contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, em valor unitéario ou agregado superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu
contra-valor em outras moedas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data estipulada para pagamento; (k) realizacao de reducao de capital social
da Emissora com outra finalidade que n&o a absorcéo de prejuizos, apés a data de registro da Emissao junto a CVM, sem que haja anuéncia prévia dos
Debenturistas; (I) inadimplemento ou vencimento antecipado, de quaisquer obrigacoes financeiras a que estejam sujeitas & Emissora e/ou qualquer de
suas controladas, no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), reajustado
desde a Data da Emissao pelo IGP-M/FGV. Na hipétese de inadimplemento ou evento de inadimplemento, esta clausula s6 sera eficaz, caso tal
inadimplemento ou evento de inadimplemento resulte no efetivo vencimento antecipado da referida obrigacao financeira; (m) protesto legitimo de titulos
contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas em valor individual ou agregado superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), por cujo
pagamento a Emissora ou qualquer de suas controladas seja responséavel, reajustado desde a Data da Emissao pelo IGP-M/FGV, salvo se, no prazo de 5
(cinco) dias Uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiros;
(ii) o protesto foi cancelado, ou ainda, (iii) foram prestadas garantias em juizo; (n) se as obrigacées de pagar da Emissora previstas nesta Escritura
deixarem de concorrer, no minimo, em condicoes pari passu com as demais dividas quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigagcoes que gozem de
preferéncia por forca de disposicéo legal; (o) transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao a terceiros, pela Emissora, das obrigagoes
assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para este fim;
(p) transferéncia de controle acionério direto ou indireto da Emissora sem que haja aprovacéo dos Debenturistas representando pelo menos 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em circulacao, observado o disposto na cléusula 8.1.22 da Escritura de Emissao; (q) n&o obstante o disposto no artigo
231 da Lei das Sociedades por Acdes, e observado o disposto na alinea "q1" abaixo, caso a Companhia realize fusao, ciséo, incorporacéo, ou qualquer
forma de reorganizacao societéria envolvendo a Emissora e/ou suas controladas em que tenhamos cumulativamente: (i) valor de transagéo excedente a
10% (dez por cento) do patriménio liquido da Emissora na data da transacao; e (ii) rebaixamento da classificagao de risco da Emissao como resultado da
transacao; e (iii) tal transacao nao tenha sido aprovada por Debenturistas que representem no minimo 75% das Debéntures em circulagao; (q1) Na
hipétese prevista na alinea "q" acima, caso tenhamos uma incorporacéo em que o valor da transagao represente menos de 10% do patriménio liquido da
Emissora, na data da transacéo, o disposto na referida alinea néo surtira efeitos. (r) deixar de manter qualquer dos indices financeiros relacionados a
seguir, a serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas informacGes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela
Emissora: ("Indices Financeiros"): (i) a razao entre (A) a soma de Divida Liquida e Imdveis a Pagar menos Divida SFH e (B) Patriménio Liquido devera ser
sempre igual ou inferior a 0,7 (sete décimos); (ii) a razéo entre (A) a soma de Total de Recebiveis e Iméveis a Comercializar e (B) a soma de Divida
Liquida, Iméveis a Pagar e Custos e Despesas a Apropriar devera ser sempre igual ou maior que 1,5 (um e meio) ou menor que O (zero); e (iii) a razao
entre (A) EBIT e (B) Despesa Financeira Liquida devera ser sempre igual ou maior que 1,5 (um e meio) ou menor de O (zero), observado que em qualquer
situagdo o EBIT deverd ser sempre positivo; onde: "Divida Liquida" corresponde ao somatdrio das dividas onerosas da Emissora menos as
disponibilidades (somatdrio do caixa mais aplicacdes financeiras) menos a Divida SFH; "Imdveis a Pagar" corresponde ao somatério das contas a pagar
por aquisicéo de iméveis e da provisao para custos orcados a incorrer; "Custos e Despesas a Apropriar' conforme indicado nas notas explicativas das
demonstracdes financeiras da Emissora; "Despesa Financeira Liquida" corresponde a diferenga entre despesas financeiras e receitas finaceiras conforme
demonstrativo de resultado da Emissora; "EBIT" corresponde ao lucro bruto, subtraido das despesas comerciais, despesas gerais e administrativas e
acrescido de outras receitas operacionais liquidas; "Divida SFH" corresponde a somatéria de todos os contratos de empréstimo da Emissora cujos recursos
sejam oriundos do Sistema Financeiro de Habitagao (incluindo os contratos de empréstimo de suas subsidiarias, considerados proporcionalmente a
participacao da Emissora em cada uma delas); "Patriménio Liquido" é o patriménio liquido da Emissora, excluidos os valores da conta reservas de
reavaliacao, se houver; "Total de Recebiveis" corresponde a soma dos valores a receber de clientes de curto e longo prazo da Emissora, refletidos ou nao
nas demonstracdes financeiras, conforme indicado nas notas explicativas as demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora, em fungao da pratica
contabil aprovada pela Resolucao do Conselho Federal de Contabilidade n® 963/03; "Imdveis a Comercializar' é o valor apresentado na conta iméveis a
comercializar do balanco patrimonial da Emissora; (s) inobservancia pela Emissora e/ou suas controladas das obrigacdes estabelecidas na Clausula 8.2
da Escritura de Emissao; e (t) alteracéo do objeto social da Emissora, previsto em seu Estatuto Social, de modo que sua atividade principal e/ou de suas
controladas, consideradas em conjunto, deixe de ser a incorporagéo imobiliéria, construgéo ou outras atividades correlatas ao setor imobiliario. 17.2. Na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento, excecao feita aos indicados nas alineas "a", "d", "e", 'f", "g" e "h", o Agente Fiduciario devera,
em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar acerca da declaracao do vencimento antecipado das Debéntures. 17.3. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere a o item 17.2
acima somente poderé determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures por deliberacao de titulares
detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto pelo disposto na Clausula 9.5.2 da Escritura de
Emissao. 17.4. Caso, em sendo convocada a Assembléia Geral de Debenturistas nos termos desta Escritura, esta ndo venha a se realizar, ou caso a
Assembléia Geral de Debenturistas se realize e néo haja, respeitada a forma de convocagao e o quérum estabelecidos nos itens 10.1 e 10.2 abaixo (i)
deliberacao na data originalmente estabelecida para sua realizagao, ou (ii) quérum, em qualquer caso decorrente de ato ou fato nao imputavel ao
Agente Fiduciario, este devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracéo, devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, e dos demais encargos devidos nos termos da Escritura de Emissao. 17.5. Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas "a", "d", "e", "', "g" e "h" do item 17.1. acima o Agente Fiduciério devera declarar o vencimento
antecipado automético das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas ou notificagao a Emissora.

11.18. Local de Pagamento — Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados utilizando-se, conforme o caso (i) os procedimentos adotados
pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; (ii) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BovespaFix; ou (iii) por meio
do Banco Mandatario para os titulares de Debéntures da Emissao que nao estejam vinculados a nenhum dos dois sistemas mencionados nos itens (i) e (ii).

11.19. Encargos Moratérios — Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso continuara a ser
remunerado nos termos da Remuneracao aplicével e, além disso, ficara sujeito a multa moratéria convencional de natureza ndo compensatéria, de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago, e a juros de mora a taxa de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em
atraso, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelacéo ou notificagao judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.

11.20. Publicidade — Todos os atos, decisdes e convocacdes a serem efetuados decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal O Estado de
Séo Paulo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet (www.rossiresidencial.com.br), excegéo feita ao Aviso ao Mercado,
Antincio de Inicio de Distribuicéo e Antincio de Encerramento de Distribuicao que foram/serao publicados apenas no jornal Valor Econémico.

11.21. Publico-Alvo — O publico-alvo da presente Oferta sera composto por investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizacao e investidores institucionais ou qualificados assim considerados pelas regras vigentes no pafs.
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Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. das Américas, 500, Bloco 13, Gr. 205 - Barra da Tijuca - Rio de Janeiro - RJ - CEP 22640-100
At.: Sr. Gustavo Dezouzart

Tel.: (21) 2493-7003/Fax.: (21) 2493-4746

Site: www.oliveiratrust.com.br
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Banco Bradesco S.A.

Nucleo Administrativo "Cidade de Deus" - Prédio Amarelo - 2° andar - Bairro de Vila Yara - CEP 06029-900, Osasco - SP
At.: Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli

Tel.: (11) 3684-4522/Fax.: (11) 3684-5645

Site: www.bradescocustodia.com.br
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Para a obtencdo de maiores informacdes a respeito da Emissao e das Debéntures, ou obter copias do Prospecto e do Suplemento Definitivos, os
investidores interessados deverao dirigir-se a CVM, nos enderecos: (i) Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ ou (i) Rua Cincinato
Braga, 340 - 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP; a sede da Emissora na Av. Major Sylvio de Magalhaes Padilha, 5.200, Edificio Miami, Bloco C, 3° andar,
conjunto 31, Séo Paulo - SP, telefone: (11) 3759-7222; ou contatar quaisquer das instituicoes participantes da Oferta, nos enderecos a seguir:
Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista, 1.450, 8° andar - 01310-917, Séo Paulo - SP

At.: Sr. Joao Carlos Zani

Tel.: (11) 2178-4800/Fax.: (11) 2178-4880

Site: www.shopinvest.com.bt/ofertaspublicas

CETIP

Céamara de Liquidacao e Custédia - CETIP

Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar - Rio de Janeiro - RJ/Rua Libero Badaré, 425, 24° andar - Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br

BOVESPA

Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA

Rua XV de Novembro, 275 - 01013-001 - Sao Paulo - SP - Caixa Postal: 3456

Site: www.bovespafix.com.br

CBLC

Companhia Brasileira de Liquidagao e Custddia - CBLC

Rua XV de Novembro, 275 - 01013-001 - Sao Paulo - SP

Site: www.cblc.com.br

O Prospecto e o Suplemento definitivos encontram-se a disposicao dos investidores na CVM para consulta e reproducéo apenas.

Exemplares impressos do Prospecto e Suplemento Definitivos da Distribuicdo PUblica estao disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos
enderecos da Emissora e do Coordenador Lider, indicados neste Antncio de Inicio.

O Prospecto e Suplemento Definitivos da Distribuicdo Publica estéo disponiveis, em verséo eletronica, para consulta e reprodugéo na pagina da rede
mundial de computadores (a) da Emissora (www.rossiresidencial.com.br); (b) do Coordenador Lider (www.shopinvest.com.br/ofertaspublicas); (c) da
CVM (www.cvm.gov.br); (d) da CETIP (www.cetip.com.br) e; (e) da BOVESPA (www.bovespa.com.br).

Data do Inicio da Distribuicao Publica: a partir da data de publicacao deste Antincio de Inicio, qual seja, 25 de julho de 2007.

A Emissao foi previamente submetida & CVM e registrada em 23 de julho de 2007, sob o n° CVM/SRE/DEB/2007/023.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAQ(-)ES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Cédigo de Auto-Regulacao da
ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio
ID de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n® 4890254, atendendo, assim,

a(o) presente oferta plblica/programa, aos padrées minimos de informacdo contidos no cédigo, nao cabendo a ANBID
qualquer responsabilidade pelas referidas informacées, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicoes
participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa”.

AN

Coordenador Lider

www.rossiresidencial.com.br




