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INFORMACOES SOBRE A OFERTA

1. DELIBERAQ()ES SOBRE A OFERTA E A ESCRITURA

A emissao das Debéntures, bem como os termos e condicoes da Oferta, foram aprovadas pela
Assembléia Geral Extraordindria de acionistas da Emissora, realizada em 5 de setembro de 2007, e
pelas Reunides do Conselho de Administracdo da Emissora, realizadas em 5 de setembro de 2007
e 25 de setembro de 2007, cujas atas foram arquivadas na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
(a "JUCESP") em 2 de outubro de 2007, sob os n° 351.401/07-6, 351.402/07-0 e 351.403/07-3,
respectivamente, tendo sido publicadas no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal DCI —
Diario Comércio, Industria e Servicos, em 5 de outubro de 2007. A taxa final de remuneracao das
Debéntures, indicada no item 2.12 abaixo, foi aprovada por meio da Reunido do Conselho de
Administracao da Emissora, realizada em 2 de outubro de 2007 (a “RCA”), cuja ata foi arquivada na
JUCESP sob o n°381.394/07-4, em 11 de outubro de 2007 e publicada no Diario Oficial do Estado
de Séo Paulo e no jornal DCI — Didrio Comércio, IndUstria e Servigos, em 16 de outubro de 2007.
A Oferta é regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura de Debéntures Simples, da Espécie com
Garantia Flutuante, em Série Unica, para Distribuicao Publica, da 4% Emissao da Santher - Fabrica de
Papel Santa Therezinha S.A.” (a “Escritura”), pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular
de Escritura de Debéntures Simples, da Espécie com Garantia Flutuante, em Série Unica, para
Distribuicao Publica, da 4 Emissao da Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.” (0 “Primeiro
Aditamento & Escritura”) e pelo “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Debeéntures Simples, da Espécie com Garantia Flutuante, em Série Unica, para Distribuicao Publica,
da 4% Emissao da Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.” (0 “Segundo Aditamento a
Escritura”), celebrados, respectivamente, em 10 de setembro de 2007, 25 de setembro de 2007 e 2 de
outubro de 2007, entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(o "Agente Fiducidrio”). A Escritura e o Primeiro Aditamento a Escritura foram inscritos na JUCESP sob
0s n°s ED000307-4/000 e ED000307-4/001, respectivamente, em 2 de outubro de 2007. O Segundo
Aditamento a Escritura foi inscrito na JUCESP sob o n° ED00307-4/002, em 11 de outubro de 2007.
2. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissédo das Debéntures é o dia 1° de agosto de 2007
(a “Data de Emissao”).

2.2. Valor Nominal Unitario

As Debéntures terao valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao
(o "Valor Nominal Unitério”).

2.3. Numero de Séries

A Oferta sera realizada em série Unica.

2.4. Quantidade de Debéntures Emitidas

Serdo emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures, em série Unica, sem considerar as Debéntures
integrantes do Lote Suplementar (conforme abaixo definido) e do Lote Adicional (conforme abaixo
definido) que poderao ser emitidas nos termos dos itens 2.5 e 2.6 abaixo.

2.5. Lote Adicional

Observados os limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢oes, é permitido & Emissora,
a seu exclusivo critério, aumentar a quantidade de Debéntures a serem distribuidas no ambito
da Oferta em até 20% (vinte por cento) com relagdo & quantidade de Debéntures originalmente
ofertada, nos termos do artigo 14 da Instrucao CVM 400/03 (o “Lote Adicional”).

2.6. Lote Suplementar

A Emissora outorgou ao Coordenador Lider opgao de, caso o Coordenador Lider entenda que
a procura das Debéntures assim o justifique, apds consulta e aprovagao prévia, por escrito, da
Emissora, aumentar a quantidade de Debéntures a serem distribuidas no ambito da Oferta em
até 15% (quinze por cento) com relacdo a quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400/03 (o “Lote Suplementar”), observados os limites
previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acoes.

2.7. Vencimento Final das Debéntures

As Debéntures terao prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 1° de agosto de 2012 (a “Data de Vencimento”).

2.8. Forma e Tipo

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e serao escriturais.

2.9. Espécie e Garantia

2.9.1. As Debéntures sao da espécie com garantia flutuante, com privilégio geral sobre os ativos
da Emissora, nos termos do artigo 58, paragrafo primeiro, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por Acdes”), respeitado o disposto no artigo 60 da
Lei das Sociedades por Acoes.

2.10. Procedimento de Distribuicdo, Colocacao e Negociacao

2.10.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme
(observado o disposto nos itens 2.5 e 2.6 acima com relacao as Debéntures integrantes do
Lote Adicional e do Lote Suplementar), com intermediacao de instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicao de valores mobilidrios (o “Coordenador Lider”), utilizando-se o
procedimento previsto no §3° do Artigo 33 da Instrucao CVM 400/03, segundo plano de
distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, o qual levard em consideragao suas relacoes
com investidores e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider e da Emissora, observados os termos estabelecidos no “Instrumento Particular de
Coordenacao, Colocacao e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, em Regime de Garantia
Firme, da Espécie com Garantia Flutuante, em Série Unica, da 4* Emissao da Santher - Fabrica
de Papel Santa Therezinha S.A.” (o “Contrato de Distribuicao”).

2.10.2. Nao serdo aceitos pedidos de reservas ou fixados lotes maximos ou minimos
de subscricdo. Sera utilizado procedimento de coleta de intencdo de investimento (o
“Procedimento de Bookbuilding").

2.10.3. O prazo para colocacao publica das Debéntures serd de até 180 (cento e oitenta) dias
contados a partir da data de publicacdo deste Anuncio de Inicio (o “Prazo de Colocacao”).

2.10.4. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo no mercado primario (i) através do
SDT - Sistema de Distribuicdo de Titulos (o “SDT"), administrado pela CETIP - Camara de Custodia
e Liquidacao (a “CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associacdo
Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (@ “ANDIMA"), sendo as Debéntures liquidadas
e custodiadas na CETIP; e (b) negociacdo no mercado secundario (i) através do SND - Sistema
Nacional de Debéntures (o “SND"), administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes
fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP; e (i) através do
Sistema BOVESPAFIX (o “BOVESPAFIX"), administrado pela Bovespa - Bolsa de Valores de Sao Paulo
(a "BOVESPA"), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC - Companhia Brasileira de
Liquidacao e Custodia (a “CBLC").

2.11. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor Nominal
Unitéario, acrescido da Remuneracao (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a data de integralizacao, de acordo com o disposto na Escritura.

As Debéntures poderao, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades
por Acoes, ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocacao, com integralizacdo a
vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagéo e
procedimentos da CETIP ou da CBLC, conforme aplicavel.

2.12. Remuneragao

A taxa final de remuneracao das Debéntures foi estabelecida pela Emissora mediante deliberagéo na
RCA, conforme taxa apurada de acordo com Procedimento de Bookbuilding.

As Debéntures renderdo juros correspondentes a variacdo acumulada das taxas médias didrias
dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
(a "Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 0,90% (noventa centésimos
por cento), conforme definida em Procedimento de Bookbuilding, (a “Sobretaxa”, e, em conjunto
com a Taxa DI, a “Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures desde a Data
de Emisséo ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério, desde a data de vencimento do Ultimo
Periodo de Capitalizacdo (conforme definido na Escritura), conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento. A Remuneragéo serd calculada de acordo com a formula constante da Escritura
e sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissao, sempre no dia 1° dos meses de fevereiro
e agosto de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de fevereiro de 2008 e, o Ultimo,
na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”).
No Procedimento de Bookbuilding, nao serao aceitos lances do Coordenador Lider ou de pessoa(s)
juridica(s) a ele vinculada(s) ou vinculadas a Oferta, entendendo-se por pessoas vinculadas aquelas
referidas no artigo 55 da Instrucdo CVM 400/03.

2.13. Amortizacao

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 2 (duas) parcelas iguais e consecutivas,
em 1° de agosto de 2011 e 1° de agosto de 2012.

2.14. Repactuacao

N&o havera repactuacao programada das Debéntures.

2.15. Amortizacdo Programada Facultativa

Sem prejuizo do disposto no item 2.13 acima, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, a
partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissao, realizar, a qualquer tempo,
amortizacao parcial ou total das Debéntures. Nesta hipdtese, a Companhia deverd, no ato da
efetiva amortizacdo das Debéntures, pagar aos Debenturistas, com relagéo a respectiva parcela
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das Debéntures a serem amortizadas, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido

da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a Ultima Data de

Pagamento da Remuneracédo, conforme aplicavel, até a data da efetiva amortizacéo (o “Valor

Base da Amortizacao”). Ocorrendo a amortizagdo programada facultativa aqui prevista, além

do respectivo Valor Base da Amortizacdo, a Companhia deverd pagar aos Debenturistas um

prémio incidente sobre o Valor Base de Amortizacéo, a ser calculado conforme disposto abaixo,
aplicando-se o disposto nas clausulas 5.1.11.1 e seguintes da Escritura:

(a) caso a amortizacao ocorra entre o 13° e 0 24° més, contados da Data de Emissao, 0,50%

(cinglienta centésimos por cento) ao ano, calculado desde a data da efetiva amortizacéo das

Debéntures até 1° de fevereiro de 2012;

caso a amortizacdo ocorra entre o 25° e 0 36° més, contados da Data de Emissao, 0,25%

(vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, calculado desde a data da efetiva amortizacao

das Debéntures até 1° de fevereiro de 2012;

caso a amortizacdo ocorra entre o 37° e 0 48° més, contados da Data de Emissao, 0,20%

(vinte centésimos por cento) ao ano, calculado desde a data da efetiva amortizacao das

Debéntures até 1° de fevereiro de 2012; ou

(d) caso a amortizacao ocorra entre 0 49° e 60° més, 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano,
calculado desde a data da efetiva amortizacdo das Debéntures até 1° de agosto de 2012.

2.17. Vencimento Antecipado

2.17.1 Sao consideradas hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures e de imediata

exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério das Debéntures em Circulagdo

(conforme definido na Escritura), acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a

Data de Emissao ou a data do ultimo pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do

efetivo pagamento, e demais encargos previstos na Escritura, quaisquer dos seguintes eventos (cada

evento, um “Evento de Inadimplemento”):

(a) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as
Debéntures e/ou a Escritura na respectiva data de pagamento prevista na Escritura, nao
sanado no prazo de 1 (um) dia util;

(b) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacado nao pecunidria relacionada as
Debéntures e/ou a Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
de comunicacao do referido descumprimento: (i) pela Companhia ao Agente Fiduciario;
ou (i) pelo Agente Fiduciario a Companhia, o que ocorrer primeiro, sendo que o prazo
previsto nesta alinea nao se aplica as obrigacdes ndo pecuniarias para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico;
inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou vencimento antecipado
de qualquer divida da Companhia ou de qualquer de suas controladas (o termo “controladas” é
utilizado conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes),
cujo valor, individual seja de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou agregado, seja igual
ou superior a R$ 15.000.000,00 (cinco quinze milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, reajustado, anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do indice
Geral de Precos-Mercado, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (0 “IGPM");
a ocorréncia de: (i) decretacdo de faléncia da Companhia ou de qualquer de suas controladas;
(i) pedido de faléncia da Companhia ou de qualquer de suas controladas formulado por
terceiros nao elidido no prazo legal; (iii) pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial,
formulado pela Companhia ou qualquer de suas controladas, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (iv) extincéo, liquidagéo, dissolucao, insolvéncia ou
pedido de autofaléncia pela Companhia ou por qualquer de suas controladas;

alteracdo do controle, direto ou indireto, da Companhia, exceto se: (i) para pessoas naturais

ou juridicas, ou grupo de pessoas naturais ou juridicas vinculadas por acordo de voto, que

fagam parte, nesta data, do grupo de controle da Companhia (os “Controladores”); (ii)

para pessoas juridicas que venham a ser controladas integralmente, direta ou indiretamente,

pelos Controladores; ou (iii) se aprovado previamente por Debenturistas detentores de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao (conforme definido

na Escritura), sendo que o termo “controle” tem o significado a ele atribuido no artigo 116

da Lei das Sociedades por Agoes;

(f) aprovacao de incorporacéo, fusdo ou cisdo da Companhia ou de qualquer de suas

controladas, exceto se, (i) qualquer dessas operacdes for realizada exclusivamente

entre a Companhia e qualquer das controladas da Companhia ou exclusivamente entre
as controladas da Companhia; e (ii) se observado o disposto no artigo 231 da Lei das

Sociedades por Acdes.

nao caracterizacao, a qualquer tempo (inclusive quando da celebracao do relatério anual

do Agente Fiduciario), das Debéntures como sendo da espécie com garantia flutuante, nos

termos da alinea “b"” do paragrafo 1° do Artigo 60 da Lei das Sociedades por Acoes;

(h) distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizacao de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Companhia esteja em mora com
qualquer de suas obrigacoes estabelecidas na Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

(i) comprovacao de que qualquer das declaragoes prestadas pela Companhia na Escritura e/ou no
Contrato de Distribuicao séo falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante;

(j) transformacao do tipo societario da Companhia nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Acoes;

(k) realizacdo da reducdo do capital social da Companhia com outra finalidade que nao a
absorcao de prejuizos;

(I) alteracdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu estatuto social,
que altere substancialmente as atividades atualmente praticadas e o ramo de negdcios
atualmente explorado pela Companhia;
alienacéo de quaisquer ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia
das Debéntures, resulte em uma reducéo da receita operacional liquida da Companhia superior
a 25% (vinte e cinco por cento), exceto se tal alienacdo objetivar a captacdo de recursos para:
(i) investimentos na atividade produtiva da Companhia; ou (i) substituicdo de bens antigos
por outros novos com a mesma finalidade. Para fins do disposto nesta alinea, a verificacdo da
ocorréncia (ou nao) da reducdo da receita operacional liquida da Companhia em montante
equivalente a mais do que 25% (vinte e cinco por cento) serd realizada trimestralmente,
utilizando-se como base de comparagao as receitas operacionais liquidas da Companhia durante
0s 12 (doze) meses anteriores ao encerramento do respectivo trimestre de apuracao, sendo que
a primeira apuragao devera ser realizada com base nas informacoes financeiras auditadas usuais
da Companbhia relativas ao periodo findo em 30 de junho de 2007,
decisaojudicial transitada em julgado determinando a execugao de titulos contraa Companhia
ou qualquer uma de suas controladas, cujo valor individual seja de R$ 10.000.000,00 (dez
milhoes de reais) ou, agregado seja igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhoes de
reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variacéo positiva do IGPM
(ou seu equivalente em outras moedas);
protesto legitimo de titulos contra a Companhia ou qualquer de suas controladas, cujo valor
unitério seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou, agregado, seja
igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir
da Data de Emissao, pela variagao positiva do IGPM (ou seu equivalente em outras moedas),
exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do protesto, tiver sido comprovado
ao Agente Fiduciario que: (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (ii) o protesto
foi cancelado; ou (iii) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;
cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, pela Companhia, das obrigacdes assumidas na Escritura, exceto se: (i) essa operagao
decorrer de incorporagao, fusao ou cisao que nao constitua um Evento de Inadimplemento; ou
(i) houver anuéncia prévia dos Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacao (conforme definido na Escritura);
nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes e licengas,
inclusive as ambientais, essenciais para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Companhia, exceto se: (i) em se tratando de pedido de renovacao néo deferido até
o vencimento da licenca ou autorizacdo em questdao, a Companhia apresente ao Agente
Fiduciario, em até 2 (dois) dias antes do vencimento da referida licenca ou autorizacéo,
documentos comprobatérios de que tomou todas as providéncias estabelecidas na legislagdo
em vigor para solicitar a renovacao da referida licenca ou autorizacao; ou (i) em se tratando
de denegacdo, cancelamento, revogacao ou suspensao de autorizacées ou licencas, a
Companhia apresentar ao Agente Fiduciario provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades da Companhia até a renovagéo ou obtencéo da referida licenga
ou autorizacdo, nos seguintes prazos: (x) em até 10 (dez) dias Uteis a partir da data em
que a Companhia tomar conhecimento da n&o renovacao, cancelamento, revogacao ou
suspensao da autorizacdo ou licenca; ou (y) em até 1 (um) dia util antes do prazo legalmente
estabelecido para o inicio da paralisacdo das atividade de qualquer das unidades produtivas
da Companhia, o que ocorrer primeiro;

() ndo atendimento, por dois trimestres consecutivos, pela Companhia, de qualquer dos
indices financeiros relacionados a seguir (os “Indices Financeiros”), a serem verificados
trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas informagdes trimestrais consolidadas
divulgadas regularmente pela Companhia, sendo que a primeira verificacao para fins desta
alinea ocorrerd com relacao ao ultimo trimestre de 2007:

(i) Divida Liquida Consolidada / EBITDA menor ou igual a 1,9x;
(i) EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 2,5x;
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O Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A., na qualidade de “Coordenador Lider” comunica o inicio, nesta data, da distribuicdo publica de 10.000 (dez mil) debéntures simples da 4* emissao da Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A. (@ “Oferta” e a “Emissora” ou a “Companhia”,
respectivamente), da espécie com garantia flutuante, em série Unica, todas nominativas e escriturais (as “Debéntures”), com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo, na data de emissao, qual seja, 1° de agosto de 2007 (a “Data de Emissao”), o total de:

R$ 100.000.000,00

Para os efeitos do disposto na alinea (s) deste item 2.17.1, aplicar-se-ao as seguintes definicoes:
“Despesas Financeiras Liquidas” significa o somatério do valor de juros provisionados,
desagio na cessao de direitos creditérios, custos de estruturacdo de securitizacoes de
recebiveis, variagdes monetdrias e cambiais passivas e juros sobre capital proprio em relacao
aos 12 meses anteriores a data de apuracéo do indice, relativos a Divida Total, incluindo
os pagamentos feitos a titulo de arrendamento mercantil ou leasing e juros capitalizados
a divida deduzindo-se as receitas financeiras e variacbes monetarias e cambiais ativas, em
relacao ao periodo de doze meses imediatamente anterior a data-base das demonstracoes
financeiras de referéncia.
“Divida Liquida” significa a Divida Total menos o saldo em caixa, saldo de aplicacdes
financeiras e o diferencial a receber por operacdes com derivativos, da Emissora e suas
controladas consolidadas.
“Divida Total” significa a somatéria dos empréstimos, financiamentos, debéntures, titulos
descontados, encargos financeiros, diferencial a pagar por operagdes com derivativos, cessao
de direitos creditorios ndo performados, assim entendidos direitos creditérios que tenham
por origem operacoes de compra e venda para entrega futura, e/ou futura prestacdo de
servico pela Emissora, avais e todas as garantias prestadas a terceiros da Emissora e suas
controladas consolidadas.
“EBITDA" significa em relacdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragao do indice,
0 somatorio (i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicoes e
participacoes; (ii) das despesas de depreciacdo e amortizacao ocorridas no periodo; (iii) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (iv) do resultado ndo operacional.
As Despesas Financeiras sao, em relacao aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracao
do indice, o somatério dos pagamentos de juros e despesas financeiras incorridas sobre
o endividamento financeiro, ndo devendo ser consideradas para esse fim as despesas de
variacao cambial (diferenca de moedas).
2.17.1.1. A Companhia poderéa descumprir qualquer dos Indices Financeiros em qualquer dos
trimestres durante a vigéncia da Escritura e voltar a cumpri-lo(s) no trimestre subsequiente, sem que
isso acarrete o vencimento antecipado de suas obrigacdes relativas as Debéntures (o “Beneficio de
Adequacao”). Nao obstante, caso a Companhia utilize o Beneficio de Adequacao por trés vezes,
consecutivas ou nao, durante o prazo de vigéncia da Escritura, o Beneficio de Adequacdo ndo mais
poderd ser utilizado pela Companhia. Nesta hipétese, o descumprimento de qualquer dos Indices
Financeiros, pela Companhia, em qualquer trimestre, acarretara o vencimento antecipado de suas
obrigacdes com relacao as Debéntures.
2.17.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos no item 2.17.1, alineas
(@), (b), (0, (d) (e), () e (g acima, as Debéntures tornar-se-d0 automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacéo, judicial ou extrajudicial.
2.17.3. Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nao sejam aqueles
previstos no item 2.17.2 acima), o Agente Fiducidrio deverda, em até cinco dias Uteis contados da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar assembléia geral de Debenturistas
para deliberar acerca da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. A assembléia geral
de Debenturistas aqui referida somente poderd determinar que o Agente Fiduciario ndo declare
o vencimento antecipado das Debéntures por deliberacao de titulares detentores de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao (conforme definido na Escritura).
2.17.4. Nao se realizando a assembléia geral de Debenturistas conforme disposto no item 2.17.3
supra, ou em nao havendo: (a) sua convocacao, (b) deliberacao na data originalmente estabelecida
para sua realizacao, ou (c) quorum, em qualquer caso decorrente de ato ou fato nao imputavel ao
Agente Fiducidrio, este devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagoes decorrentes
das Debéntures, aplicando-se o disposto no item 2.17.5 abaixo.
2.17.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulacdo, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulacdo,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do
ultimo pagamento da Remuneracéo, até a data do seu efetivo pagamento, acrescida de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos da Escritura, inclusive os
encargos moratorios aqui estabelecidos.
2.18. Publico Alvo da Oferta
O publico alvo da Oferta sera composto por investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de
investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizacdo e investidores institucionais ou qualificados assim
considerados pelas regras vigentes no pais.
2.19. Inadequacao de Investimento
A Oferta ndo é adequada aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagdo
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de Debéntures no mercado secundario brasileiro é
restrita; e (i) nao estejam dispostos a correr risco de crédito de empresa do setor privado.
2.20. Destinacao dos Recursos
Os recursos liquidos provenientes da distribuicao publica das Debéntures, apds o pagamento das
despesas relacionadas a Oferta, serdo utilizados da seguinte forma: (i) aproximadamente R$ 80,1
milhdes para o pré-pagamento de dividas vincendas da Companhia que apresentem condicdes de
remuneracao menos vantajosas do que as Debéntures; e (i) cerca de R$ 19,9 milhdes para o capital
de giro da Companhia, com o intuito de atender as necessidades de caixa no curso normal de suas
atividades. Informagoes mais detalhadas relativas as dividas da Companhia que serdo pré-pagas
podem ser encontradas na Escritura e no Prospecto da Emisséo.

3. COORDENADOR LIDER

Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S. A.

At.: Sr. Rogério Assaf Freire

Avenida Eusébio Matoso, n° 891, 20° andar - CEP: 05423-901 - S&o Paulo-SP.
Telefone: (11) 3584-4032 - Fax: (11) 3584-4501

E-mail: rogerio.freire@unibanco.com.br

Internet: www.unibanco.com.br/prospectos

4. BANCO MANDATARIO

Banco Bradesco S.A.

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Av. Yara, s/n, Cidade de Deus - CEP: 06029-900, Osasco, Sao Paulo-SP
Telefone: (11) 3684-3749 - Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br

5. AGENTE FIDUCIARIO

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

At.: Sr. José Alexandre Freitas

Avenida das Américas, 500, bloco 13, Grupo 205 - CEP: 22640-100 - Rio de Janeiro-RJ

Telefone: (21) 2493-7003 / 8158-8522 - Fax: (21) 2493-4746

E-mail:: agente@oliveiratrust.com.br e freitas@oliveiratrust.com.br

Internet: www.oliveiratrust.com

6. OUTRAS INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

Para informacdes adicionais a respeito da Oferta e das Debéntures, bem como para consulta ao
prospecto da Oferta, os interessados deverao dirigir-se @ CVM, a Emissora, a CETIP ou a sede do
Coordenador Lider, nos enderecos indicados neste anuncio.

Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.

Av. Euzébio Matoso, n® 1375, 9° andar - Sao Paulo-SP

At.: Sr. Fabio Rosell - Diretor de Relacdes com Investidores

Telefone: (11) 3030-0255 - Fac-simile: (11) 3816-5286

E-mail: fabio.rosell@santher.com.br

Endereco eletronico: www.santher.com.br

CETIP - Camara de Custddia e Liquidacao

Rua Libero Badard, n° 425, 24° andar - Sao Paulo-SP

Endereco eletronico: www.cetip.com.br

CVM - Rio de Janeiro-RJ

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar - Rio de Janeiro-RJ

Endereco eletronico: www.cvm.gov.br

CVM - S&o Paulo-SP

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares - Edificio Delta Plaza - Sao Paulo-SP
Endereco eletronico: www.cvm.gov.br

O prospecto da Oferta encontra-se & disposicdo dos investidores na CVM para consulta e
reproducao apenas.

7. DATA DO INiCIO DA OFERTA

A data de inicio da Oferta é 18 de outubro de 2007.

8. REGISTRO DA OFERTA NA CVM

A Oferta foi registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios em 16 de outubro de 2007,
sob o n° CVM/SRE/DEB/2007/036.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

ANBID

"A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Cédigo de Auto-Regulacédo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padrées minimos de informacdo contidos no codigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes,
pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica/programa.”
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