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ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES DA PRIMEIRA EMISSAO DA
AMERICAN BANKNOTE S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF n°33.113.309/0001-47
Rua Peter Lund, n° 146, 20930-390, Rio de Janeiro - RJ

ISIN DAS DEBENTURES: BRABNBDBS006

RATING MOODY'S: “Aa3.br"

0 BANCO BRADESCO BBI SA, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider"), em conjunto com o UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A. na qualidade de coordenador (em conjunto com o Coordenador Lider, "Coordenadores”) e em conjunto com o BES INVESTIMENTO DO BRASIL SA. - BANCO DE INVESTIMENTO,
na qualidade de coordenador contratado (“Coordenador Contratado") comunicam, nesta data, o inicio da distribuicdo publica de 18.000 (dezoito mil) debéntures simples da primeira emissdo da American Banknote S.A. (“Oferta”, “Emissdo” e “Emissora", respectivamente), da forma escritural, ndo conversiveis em acoes da Emissora,
série Uinica, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) ("Debéntures”), perfazendo, na data de emissdo, qual seja, 20 de abril de 2008 ("Data de Emissd0"), o valor total de

R$180.000.000,00

G

MERCADO

BOVESPA BRASIL

INFORMACOES SOBRE A OFERTA

1. ATOS SOCIETARIOS QUE APROVARAM A REALIZAGAO DA OFERTA
A Emissao foi aprovada em conformidade com as deliberacdes das Reunides do Conselho de Administracdo da Emissora realizadas em 28 de janeiro de 2008
e 3 de margo de 2008, (“RCA" ou, em conjunto, “RCAs"). As atas das RCAs foram devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA"), respectivamente, sob os n°s 00001772118, em 31 de janeiro de 2008, e 00001780281, em 6 de marco de 2008, e publicadas no Diario Oficial do Estado
do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econdmico, edicdo nacional, em 31 de janeiro de 2008 e em 13 de marco de 2008. A ata da RCA que aprovou o resultado
do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 2 abaixo), realizada em 18 de abril de 2008, sera igualmente arquivada na JUCERJA e publicada
no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Economico, edi¢do nacional.

. ESCRITURA DE EMISSAO

A Emisséo € regulada pelo "Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢ées, da Espécie Quirograféria,
em Série Unica, para Distribuicdo Pablica, da American Banknote S.A.", celebrado entre a Emissora e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
("Agente Fiduciario®), em 25 de margo de 2008 (“Eseritura®) e aditado em 3 de abril de 2008 (“Primeiro Aditivo®), conforme alterada para refletir o resultado do
procedimento para coleta de intengdes de investimento, nos termos da Instrucdo CVM ne 400 (“Procedimento de Bookbuilding®), conduzido pelos Coordenadores e
pelo Coordenador Contratado em 18 de abril de 2008, pelo "Segundo Aditivo a Escritura Particular da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da American Banknote S.A.", de 18 de abril de 2008 ("Segundo Aditivo" e, se referido
em conjunto com a Escritura e com o Primeiro Aditivo, simplesmente “Eseritura de Emissdo”). A Escritura foi devidamente registrada na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o n° ED33000111-6/000, em 28 de margo de 2008, o Primeiro Aditivo foi registrado na JUCERJA sob o n° ED33000111-4/001
em 7 de abril de 2008, e o Segundo Aditivo sera igualmente registrado na JUCERJA, nos termos da legislacao aplicavel.

. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
3.1.Valor Nominal: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissio (*"Valor Nominal Unitério").
3.2. Nimero de Séries: A Emissao sera realizada em uma tnica série.
3.3. Quantidade: Serio emitidas 18.000 (dezoito mil) Debéntures, na Data de Emisséo, sendo 16.500 (dezesseis mil e quinhentas) Debéntures correspondentes a
quantidade de Debéntures representativas do valor total inicial da Emissdo, de R$165.000.000,00 (“Valor Total Inicial da Emissdo®), e 1.500 (uma mil e quinhentas)
Debéntures resultantes da elevacdo de tal quantidade consoante opgdo exercida pela Emissora na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
em conformidade com a autorizacio concedida pela Emissora e a aprovacdo dos Coordenadores (sendo as retro-mencionadas 1.500 (uma mil e quinhentas)
Debéntures doravante referidas como “Lote Adicional”).
3.4, Valor Total da Oferta: O valor total da Emissdo sera de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais), na Data de Emissdo, sendo R$ 165.000.000,00
(cento e sessenta e cinco milhdes de reais) correspondentes ao Valor Total Inicial da Emissdo e R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) correspondentes
asDebéntures emitidas no ambito do Lote Adicional.
3.5. Data de Emisséo: Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures ¢ 20 de abril de 2008.
3.6. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 20 de abril de 2013
("Data de Vencimento").
3.7.Forma e Conversibilidade: As Debéntures serdo escriturais e ndo conversiveis em a¢oes de emissao da Emissora.
3.8. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria.
3.9, Registro para Colocagio e Negociagio: As Debéntures serdo registradas: (i) para distribuigio no mercado primério, por meio: (a) do Sistema de Distribuigao de Titulos
("SDT"), administrado pela Camara de Custodia e Liquidacdo (“CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associacdo Nacional das Instituicoes do
Mercado Financeiro (*ANDIMA"), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP, e/ou (b) do Sistema de Negociacio BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX"),
administrado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. - BOVESPA (“BOVESPA"), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagdo
e Custddia ("CBLC"); e (i) para negociagéo no mercado secundario, por meio: (a) do Sistema Nacional de Debéntures (“SND"), administrado pela CETIP, com base nas
politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP, e (b) do BOVESPAFIX, administrado pela BOVESPA, sendo as
Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC. As Debéntures submeter-se-do aos controles de compensacéo e liquidagdo da CETIP ou da CBLC, conforme o caso.
3.10. Certificado de Debéntures: Nio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatario e Escriturador (indicado no item 6 abaixo). Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante
de titularidade das Debéntures, o “Relatorio de Posicdo de Ativos” expedido pela CETIP, acompanhado de extrato em nome do titular de Debénture (“Debenturista”)
emitido pela instituicao financeira responsavel pela custodia desses titulos quando depositados no SND, e extrato de custodia em nome do Debenturista para as
Debéntures depositadas na CBLC, que igualmente servird como comprovante de titularidade de Debéntures, conforme o caso.
3.11. Prego de Subscrigdo e Forma de Integralizagdo: 3.11.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo
(conforme definido no item 3.15 abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva subscricio e integralizagdo.
3.11.2.AsDebénturesserao integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscrigéo, e, se aplicavel, de acordo com as normas aplicaveis a CETIPe a CBLC.
3.12. Regime e Prazo de Colocagdo das Debéntures: 3.12.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme, de forma nio
solidaria, com intermediacao de institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, para colocacao por meio do sistema do SDT
e do BOVESPAFIX, mediante observancia do Plano de Distribuicéo (conforme definido abaixo) descrito no item 3.13 abaixo. 3.12.1.1.As Debéntures do Lote Adicional serdo
objeto de distribui¢do publica, pelos Coordenadores e/ou pelo Coordenador Contratado, em regime de melhores esforcos. 3.12.2. A colocaco das Debéntures fica
condicionada a concesséo do registro da Oferta pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") e a disponibilizacio do prospecto definitivo (“Prospecto”) ao publico
investidor, e somente sera iniciada com a publicagio deste antincio de inicio (“Antincio de Inicio”). 3.12.3. Ndo sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures,
sendo que a Oferta somente sera concluida havendo a subscricao e integralizacao, durante o Prazo de Colocacéo, da totalidade das Debéntures que representem o
Valor Total Inicial da Primeira Emissdo. Os Coordenadores serdo responsaveis pela subscrico e integralizacdo das Debéntures objeto de garantia firme que ndo sejam
subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, sendo a responsabilidade dos Coordenadores limitada a quantidade de Debéntures alocada para cada Coordenador
nos termos do item 4.1. do "Contrato de Coordenacao, Colocacéo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Distribui¢do Publica, Sob o Regime de Garantia Firme, da Primeira Emissdo da American Banknote S.A.", celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores em 4 de abril de 2008 ("Contrato de Distribui¢do”). 3.12.4. Na hipotese de néo concluséo da Oferta, por qualquer motivo, os investidores que ja
tiverem subscrito e integralizado as Debéntures receberdo da Emissora, por meio dos Coordenadores, os montantes utilizados na integralizagdo de Debéntures,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data de publicacéo de antincio aos investidores informando sobre a ndo concluséo da Oferta, deduzidos dos encargos e
tributos devidos, corrigidos pela Remuneracéo calculada pro rata temporis desde a data de integralizacdo até a data de restituicdo dos valores pela Emissora aos
investidores. 3.12.5. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolucdo dos boletins de subscricio das Debéntures cujos valores tenham sido restituidos. 3.12.6. Os Coordenadores poderdo, a qualquer
momento apos a liquidagdo da Oferta e até a Data de Vencimento, revender as Debéntures eventualmente adquiridas em virtude do exercicio da garantia firme
de colocacdo de que trata o Contrato de Distribuigéo, pelo saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitario atualizado pela Remuneragéo, com ou sem aplicagdo
de dgio ou desagio, conforme o caso, de acordo com a demanda e as condi¢des mercadologicas prevalecentes a época. A revenda das Debéntures aqui mencionada
deverd ser efetuada em observancia a requlamentacao aplicavel.
3.13. Plano de Distribuigdo: 3.13.1. A distribuicdo publica das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do SDT e do BOVESPAFIX,
observado o plano de distribuicéo (“Plano de Distribui¢io”) descrito abaixo. 3.13.2. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos.
3.13.3. Os Coordenadores nao concederdo qualquer tipo de desconto e/ou repasse aos investidores interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta.
3.13.4. Os Coordenadores, com expressa anuéncia da Emissora, organizardo a colocacdo das Debéntures perante os investidores interessados, podendo levar em
conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, tendo sido realizado Procedimento de Bookbuilding.
3.13.5. 0s Coordenadores e o Coordenador Contratado deverdo assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e eqilitativo, (ii) a adequagio
do investimento ao perfil de risco de seus clientes, e (jii) que os seus representantes de venda recebam previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatoria.
3.13.6. Ao término da Oferta, o resultado da mesma sera divulgado por meio da publicacdo do antincio de encerramento no Diario Oficial do Estado
do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econdmico, edi¢do nacional.
3.14. Modificacdo e Revogagdo da Oferta: 3.14.1. A eventual modificacio ou revogagdo da Oferta sera imediatamente divulgada pelo Coordenador Lider aos
investidores, pelos mesmos meios utilizados para a divulgagdo deste Antincio de Inicio. 3.14.2. Na hipdtese de modificacdo das condicdes da Oferta, os investidores
que ja tiverem aderido a Oferta terdo que confirmar, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da comunicacio do Coordenador Lider, referida acima,
seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, sendo presumida a manutengéo da aceitacdo em caso de siléncio. 3.14.3. Na hipotese de modificacao ou
revogacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucao CVM n° 400, os montantes eventualmente entregues pelos investidores na subscricdo e
integralizacdo de Debéntures serdo integralmente restituidos pela Emissora aos respectivos investidores, deduzidos dos encargos e tributos devidos, corrigidos pela
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a data de integralizacdo até a data de restituicdo dos valores pela Emissora aos investidores, os quais serdo
creditados na conta dos investidores, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data em que a Oferta for revogada. Em caso de revogacio da Oferta,
os investidores deverdo fornecer um recibo de quitacdo a Emissora referente aos valores restituidos, bem como devolver os boletins de subscricdo referentes
asDebéntures integralizadas, que ficardo automaticamente cancelados.
3.15. Remunerag&o: 3.15.1. As Debéntures (i) ndo terdo seu Valor Nominal Unitario atualizado e (ii) fardo jus a juros correspondentes a acumulagio da taxa média
diaria dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta
e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina na Internet (http:f//www.cetip.com.br) e no jornal
“Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulacio (“Taxa DI"), capitalizada de um spread (“Spread”) de 1,50%
(um e meio por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Gteis, (“Remuneragio”). O Spread foi definido em Procedimento de Bookbuilding e
ratificado na RCA realizada em 18 de abril de 2008. 3.152. A Remuneracao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde a Data de Emissdo ou da
Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento. A Remuneracéo sera paga ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo). 3.15.3. 0 periodo de capitalizagao da Remuneracio (“Periodo de Capitalizagio”) ¢ o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagéo, inclusive, e termina na Data de Pagamento de Remuneracdo do respectivo periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.
3.16. Pagamento da Remuneragdo: A Remuneracdo das Debéntures sera paga semestralmente, sempre no dia 20 dos meses de outubro e abril, ou no primeiro
dia util subseqliente, sendo o primeiro pagamento devido em 20 de outubro de 2008 e o ultimo na Data de Vencimento, qual seja, 20 de abril de 2013
(cada, uma "Data de Pagamento de Remunerago”).
3.17. Repactuacgdo Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.
3.18. Amortizagdo Programada: 3.18.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado semestralmente, em 5 (cinco) parcelas idénticas e sucessivas,
a partir do 36° (trigésimo-sexto) més a partir da Data de Emissdo, isto €, 20 de abril de 2011 (inclusive) (cada, uma “Data de Pagamento de Amortizagio"®).
3.18.2.Em cada Data de Pagamento de Amortizacio sera efetuado o pagamento de 20% (vinte por cento) do Valor Unitario das Debéntures em circulagéo.
3.19. Oferta de Recompra: 3.19.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, mediante deliberacdo em Reunido do Conselho de Administracéo,
realizar oferta de recompra total ou parcial das Debéntures (“Oferta de Recompra"”), enderecada a todos os Debenturistas sem distin¢éo e sendo assegurado aos
mesmos igualdade de condicdes para aceitar a oferta, em condicdes a serem estabelecidas por ocasido do exercicio da Oferta de Recompra. 3.19.2. As Debéntures
recompradas poderdo ser canceladas, mantidas em tesouraria ou recolocadas pela Emissora.
3.20. Resgate Antecipado Facultativo: 3.20.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir do 37° (trigésimo-sétimo) més a partir da
Data de Emissdo, mediante deliberacdo em reunido do Conselho de Administracdo, resgatar antecipadamente, de forma total ou parcial, as Debéntures
("Resgate Antecipado”). 3.20.2. 0 valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures nio
amortizado, acrescido (i) da Remuneragéo devida e ainda ndo paga até a data do Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 3.15 acima; e (ii) de prémio de
resgate equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, a incidir da data de resgate até a data de vencimento das Debéntures, sobre o valor de face
das Debéntures, acrescido dos juros remuneratorios. 3.20.3. As Debéntures resgatadas serdo liquidadas e canceladas pela Emissora. 3.204. O pagamento das
Debéntures resgatadas serd feito, conforme o caso, (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND, e/ou (ii) por meio
dos procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPAFIX, efou (iii) mediante depdsito em contas-corrente indicada pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Banco Mandatario e Escriturador, no caso de Debenturistas que ndo sejam vinculados aos sistemas acima mencionados.
3.21. Aquisigdo Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulagéo, por prego ndo superior ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde da Data de Emissdo até a data da efetiva aquisicdo, observado o disposto no paragrafo 2°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acoes. As Debéntures objeto de tal aquisi¢do poderéo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser colocadas
no mercado.
3.22.Vencimento Antecipado: 3.22.1. As seguintes hipoteses serdo consideradas como eventos de vencimento antecipado das Debéntures, quando o Agente Fiduciario
deverd observar o disposto neste item 3.22 e, se for o caso, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissao e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em circulagdo acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissio ou a Ultima Data de Pagamento de Remuneragfio, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento: (a) pedido de recuperagéo judicial ou
extrajudicial, decretacéio de faléncia ou pedido de auto faléncia (tenha ou nio sido deferido ou homologado) ou, ainda, liquidacao, dissolucio efou extin¢io da
Emissora; (b) pedido de faléncia formulado por terceiros que néo seja elidido no prazo legal; (€) ndo cumprimento de quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora,
relacionadas a Escritura de Emissdo, ndo sanada em 1 (um) dia 0til contado da data do descumprimento; (d) ndo cumprimento pela Emissora ou por qualquer de suas
controladas, de quaisquer obrigagdes ndo pecuniarias relacionadas  Escritura de Emissdo e/ou na legislagio em vigor, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data do recebimento de notificacdio escrita do Agente Fiducidrio a este respeito; (€) envolvimento da Emissora em qualquer operagdo de cisdo, fusio ou
incorporacdo, sem prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas, exceto na hipotese de ser assegurado o direito de resgate das Debéntures aos seus respectivos
titulares, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes; (f) rebaixamento da classificagdo de risco da emissdo para dois niveis abaixo do rating Aa3.br,
conforme classificagdo da Moody's América Latina ou equivalente da Standard & Poor's ou da Fitch Ratings Brasil Ltda.; (g) inadimplemento cruzado (cross default)
e vencimento antecipado cruzado (cross acceleration) com relacio a obrigacdes pecunidrias da Emissora efou de qualquer de suas controladas, no mercado local ou
internacional, envolvendo valores superiores a R$16.500.000,00 (dezesseis milhdes e quinhentos mil reais) ou seu contra valor em outras moedas, conforme aplicavel,

consideradas individualmente ou em conjunto (desde a Data de Emissdo e enquanto as Debéntures estiverem em circulagio); (h) pagamento de dividendos e/ou juros
sobre o capital proprio, observado o disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, ou, por qualquer outra forma, distribuicdo pela Emissora de todo ou parte
de seu resultado, se a Emissora estiver em mora com relago a quaisquer obrigacdes pecuniérias estabelecidas na Escritura de Emissao; (i) reducéo do capital social da
Emissora sem a prévia e expressa aprovagdo pela maioria dos Debenturistas, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas; (j) transformagéo da Emissora em
sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; (k) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial ou laudo arbitral
transitada(o) em julgado contra a Emissora e/ou suas sociedades controladas, no prazo de até 30 (trinta) dias da data estipulada para pagamento, envolvendo valores
superiores a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu contra valor em outras moedas, conforme aplicavel, consideradas individualmente ou em conjunto
(desde a Data de Emissdo e enquanto as Debéntures estiverem em circulago); (I) comprovacéo de inveracidade de qualquer declaracéio feita pela Emissora na Escritura
de Emissdo que afete de forma adversa e relevante as Debéntures e que nio seja sanada pela Emissora no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de
notificagdo do Agente Fiduciario a este respeito; (m) protesto de titulos contra a Emissora envolvendo valores superiores a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
considerados individualmente ou em conjunto (desde a Data de Emisséo e enquanto as Debéntures estiverem em circulagio), salvo se, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da ocorréncia do protesto, a Emissora provar ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s) (i) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros, (ii) foi(ram)
cancelado(s) ou (jii) foi(ram) suspensol(s); (n) ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensao das autorizacoes e licencas exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora; (0) comprovacio de inveracidade, insuficiéncia, inconsisténcia e/ou falta de qualidade de qualquer das informacdes e
declaragdes fornecidas pela Emissora, ou de qualquer forma a ela relacionadas, incluidas no Prospecto de emissao das Debéntures e que sejam significativas para os
titulares das Debéntures na tomada de decisio quanto ao investimento ou nio nas Debéntures; (p) ndo cumprimento, pela Emissora, a partir do trimestre social em que
recai a Data de Emisséo, inclusive, e até o pagamento integral das Debéntures, dos seguintes indices e limites financeiros aplicdveis a Emissora (“Indices e Limites
Financeiros”), os quais serdo verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario: 1) Relagio entre a Divida Liquida e o EBITDA: Total da Divida Liquida/EBITDA 2,5 ;
2) Relagio de Cobertura deJuros: EBITDA/Despesa Financeira  2,0. Para os fins do disposto nesta alinea: *Divida Liquida”significa o saldo de dividas bancarias de curto
e longo prazo, incluindo a Divida relativa as Debéntures, menos o numerario disponivel (disponibilidades) em caixa. “EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido,
relativo a um periodo de 12 (doze) meses, antes da contribuicdo social e imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas geradas pelos
resultados nao operacionais e financeiros, depreciacdo e amortizacao e resultados nao recorrentes. “Despesas Financeiras” significam as despesas relativas a um
periodo de doze meses efetivamente contabilizadas, referentes as Debéntures e dividas bancarias. Todos os valores utilizados para calculos dos indices retro
mencionados se referem as demonstracées financeiras consolidadas da Emissora. 3.22.1.1. Para os fins de que trata este item, “Data de Vencimento Antecipado”
sera qualquer uma das seguintes datas: () na hipotese dos eventos previstos nas alineas (a) a (g) do item 3.22.1., sera a data em que ocorrer qualquer dos eventos ali
referidos, quando o vencimento antecipado das Debéntures serd declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario; (i) ocorrendo os demais eventos previstos nas
alineas do item 3.22.1,, serd a data para a qual seja convocada a Assembléia Geral de Debenturistas de que trata o item 3.22.2. abaixo, ainda que tal Assembléia Geral de
Debenturistas ndo se realize por falta de quorum, exceto se tal Assembléia Geral determinar a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
quorum previsto no item 3.22.3. abaixo. 3.22.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item 3.22.1. acima, com excecao dos eventos previstos nas alineas
(a) a (g) de referido item, em que o vencimento antecipado das Debéntures sera declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario, independentemente de
deliberagdo de Assembléia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que for constatada a
ocorréncia do referido evento ou do fim do periodo de cura, conforme o caso, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre eventual declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures. 3.22.3. Apos a realizagao da Assembl¢ia Geral de Debenturistas mencionada no item 3.22.2. acima, 0 Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, a menos que Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacdo tenham optado por néo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, hipotese na qual ndo
havera vencimento antecipado das Debéntures. 3.22.4. Uma vez declaradas antecipadamente vencidas todas as obrigaces da Emissora decorrentes das Debéntures,
o Agente Fiduciario devera comunicar o fato a Emissora, a CETIP e a CBLC e ao Banco Mandatario e Escriturador por meio do envio de correspondéncia com aviso de
recebimento, nos enderegos indicados na Escritura de Emissdo. As correspondéncias ora referidas deverdo ser enviadas pelo Agente Fiduciario no prazo de até 2 (dois)
dias contados da Data de Vencimento Antecipado das Debéntures.

3.23. Pagamento na Ocorréncia de Vencimento Antecipado: 3.23.1. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulacdo, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em Circulacdo acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura da Emissao, em até 10 (dez) dias uteis contados
da comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, nos termos da Clausula Nona da Escritura de Emissdo, sob pena de, em néo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 3.25 abaixo. 3.23.2. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 3.23.1.
acimaserdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

3.24. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP ou pela CBLC.
As Debéntures que ndo estiverem custodiadas na CETIP ou na CBLC terdo os seus pagamentos realizados por meio do Banco Mandatario e Escriturador.

3.25, Multa e Juros Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos Debenturistas, inclusive a Remuneracéo,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e (if) juros moratorios
arazéo de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso e sem prejuizo da Remuneragéo devida.

3.26. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 3.25 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

3.27. Prorrogagdo dos Prazos: Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura
de Emissdo, até o primeiro dia util subseqiiente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de
Séo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipotese em
que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

3.28. Pablico-Alvo da Oferta: A Oferta sera destinada ao publico em geral.

3.29. Classificagdo de Risco: A Emissora contratou a Moody's América Latina para elaborar o relatorio de classificacao de risco das Debéntures, que se encontra
anexo ao Prospecto. Em 3 de abril de 2008, a Moody's América Latina classificou o risco das Debéntures como sendo Aa3.br. Para maiores informacoes a respeito,
vejaasumula de ratinganexa ao Prospecto.

3.30. Publicidade: Todos os atos e decisoes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses
dos Debenturistas, a critério razoavel da Emissora, em comum acordo com o Agente Fiduciario, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas”
no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Jornal Valor Econémico, edi¢do nacional, utilizados pela Emissora para efetuar as publicacoes ordenadas pela
Lei das Sociedades por A¢des e pela CVM.

3.31. Declaragdo de Inadequagio de Investimento: As Debéntures da Emissio ndo sio adequadas a investidores que: (a) necessitam de ampla liquidez em seus titulos,
uma vez que 0 mercado secundrio brasileiro para negociagéo de debéntures € restrito e/ou (b) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
privado.

3.32. Imunidade Tributéria: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario
e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentac¢io comprobatoria
dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade,
os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir Debéntures poderéo contatar os Coordenadores e/ou o Coordenador Contratado nos enderegos abaixo indicados, nos quais poderéo,
também, obter copia do Prospecto Definitivo:

e Coordenador Lider
BANCO BRADESCO BBI S.A.
Avenida Paulista, n° 1.450, 8°andar, 01310-917, Sdo Paulo - SP
At.:Sr.Romulo de Mello Dias
Tel.z(11) 2178-4800 - Fax:(11) 2178-4880
E-mail:romulo@bradescobbi.com.br
Site: www.bradescobbi.com.br

Coordenador

UNIBANCO -UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.

Avenida Eusébio Matoso, n° 891, 19° andar, 05423-901, Sdo Paulo - SP
At:Sr. Rogério Assaf Gongalves Freire

Tel.:(11) 3584-4032 - Fax: (11) 3584-4501

E-mail: rogerio.freire@unibanco.com.br

Site: www.unibanco.com.br

Coordenador Contratado

BES INVESTIMENTO DO BRASIL S.A. - BANCO DE INVESTIMENTO
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.729, 6° andar, 04538-905, Sdo Paulo - SP
At.: Cezar Augusto Aragao

Tel.z(11) 3074-7360 - Fax: (11) 3074-7462

E-mail: caragao@besinvestimento.com.br

Site: www.besinvestimento.com.br

. AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, 22631-000, Rio de Janeiro - RJ
At.:Sr.José Alexandre Freitas
Tel.z(21) 2493-7003 - Fax: (21) 2493-4746 / (21) 2493-4901
E-mail: agente@oliveiratrust.com.br [ freitas@oliveiratrust.com.br
Site: www.oliveiratrust.com.br

. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES

* BANCO BRADESCO SA.
Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Osasco - SP
At.:Sr. José Donizetti de Oliveira
Tel.z(11) 3684-3749 - Fax:(11) 3684-2714
E-mail:4010.donizetti@bradesco.com.br
Site: www.bradesco.com.br

. OUTRAS INFORMAGOES

Para maiores informacées a respeito da Emissdo e das Debéntures, os interessados deveréo dirigir-se a CVM ou a sede da Emissora, nos enderegos abaixo indicados
ou aos Coordenadores e/ou o Coordenador Contratado, nos enderegos indicados no item 4 acima.

o COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP

¢ Emissora

AMERICAN BANKNOTE S.A.

Avenida Presidente Wilson, n° 231, 16° andar, 20030-905, Rio de Janeiro - RJ

At.:Sr. Sylio Ferreira Swerts

Tel.z(21) 2195-7208 - Fax:(21) 2195-8590

E-mail: sylio@abnote.com.br

Site: www.abnote.com.br
0 Prospecto Definitivo encontra-se a disposi¢do dos interessados na CVM para consulta e reprodugio apenas. Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estdo
disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos enderegos da Emissora, dos Coordenadores e do Coordenador Contratado indicados acima. O Prospecto
Definitivo esta disponivel, em versdo eletrdnica, para consulta e reprodugéo na pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora (www.abnote.com.br);
(b) do Coordenador Lider (www.bradescobbicombr); () do Coordenador (www.unibanco.com.br/prospectos); (d) do Coordenador Contratado
(www.besinvestimento.com.br); () da CVM (www.cvm.gov.br); (f) da CETIP (www.cetip.com.br); e (g) da BOVESPA (www.bovespa.com.br).
Data dolnicio da Oferta: a partir dadata da publicagdo deste Antincio de Inicio, qual seja, 29 de abril de 2008.
A Oferta foi previamente submetida 4 anilise da CVM e registrada sob o ne CVM/SRE/DEB/2008/015, em 25 de abril de 2008.

"0 registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Emissora,
bem como sobre as Debéntures aserem distribuidas.”

ANBID

e/ou ofertantes, das instituicGes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta piblica/programa.”

“A(0) presente oferta pablica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposigdes do Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Pablicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob 0 n®5032012, atendendo, assim, a(o) presente oferta piblica/programa, aos padroes minimos de informacao contidos no cddigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagoes, pela qualidade da emissora
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Publicado no Jornal Valor Econdmico/Nacional em 29/04/2008
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