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ANUNCIO DE INICIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA DA 32 EMISSAO SENDO A 22 PARA DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES DA

CATAGUAZES-LEOPOLDINA

0 Banco Citibank S.A. (“Banco Citibank” ou “Coordenador Lider”) e

data, da distribuicao publica de 15.000 debéntures da 3 emissao sendo a 2° para distribuicao publica da Energisa S.A. (“Emissao”
R$10.000,00 (“Debéntures”), perfazendo, na data de emissao, qual seja 1° de abril de 2008 (“Data de Emissao”),

Cédigo ISIN: BRENGIDBS010 - Classificagao de Risco Fitch Ratings: “A(bra)”
Registro CVM n° CVM/SRE/DEB/2008/013 em 18 de abril de 2008

“Emissora”,
, o total de:

ENERGISA S.A.

Praca Rui Barbosa, n° 80 (parte), Cataguases-MG
CNPJ 00.864.214/0001-06 - NIRE 3130002503-9 - Companhia Aberta

a HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“HSBC" e, em conjunto com o Citibank, os “Coordenadores”), em conjunto com o Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“Instituicao Participante”), comunicam o inicio, nesta
respectivamente), da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em série Gnica, com valor nominal unitario de

R$ 150.000.000,00

1. INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PUBLICA

As Debéntures serao registradas (i) para distribuicdo no mercado primério e negociacdo do mercado
secundério respectivamente, através do SDT — Sistema de Distribuicao de Titulos (“SDT”) e do SND —
Sistema Nacional de Debéntures (“SND"), ambos os sistemas administrados pela CETIP — Camara de
Custddia e Liquidacao (“CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA — Associagao
Nacional das Instituicoes do Mercado Financeiro (“ANDIMA"), com a distribuicao e negociaco liquidadas
e as debéntures custodiadas na CETIP; e/ou (ii) para negociacao do mercado secundario através do Sistema
BovespaFix, administrado pela Bovespa — Bolsa de Valores de Sao Paulo (“Bovespa”), sendo as debéntures
liquidadas e custodiadas na CBLC — Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia (“CBLC").

2. APROVAGOES SOCIETARIAS

2.1. A Emissdo foi aprovada com base (i) na reunido do Conselho de Administracdo (“RCA”) da
Emissora, realizada em 11 de janeiro de 2008, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais (“JUCEMG") sob o n® 3875251 em 18 de janeiro de 2008 e publicada no Diario Oficial do
Estado de Minas Gerais em 17 de janeiro de 2008 e no jornal “Valor Econdmico”, edicdo nacional, em
16 de janeiro de 2008; (ii) na RCA da Emissora realizada em 18 de marco de 2008, cuja ata foi arquivada
na JUCEMG sob o n° 3909317 em 4 de abril de 2008 e publicada no Diério Oficial do Estado de Minas
Gerais em 9 de abril de 2008 e no jornal “Valor Econdmico”, edicao nacional, em 8 de abril de 2008; e
(iii) na RCA da Emissora realizada em 18 de abril de 2008 que ratificou o Procedimento de Bookbuilding,
cuja ata foi protocolada na JUCEMG sob n® 08/160.381-9 e publicada em 25 de abril de 2008 no Diario
Oficial do Estado de Minas Gerais e no joma\ “Valor Econémico”, edicao nacional.
2.2. A Emissao é regulamentada pela “Escritura Particular da 3* ‘Emissao sendo a 2° para Distribuicdo
Publica de Deb: Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
da Energisa S.A.” celebrada em 17 de marco de 2008 (“Escritura de Emissao”) entre a Emissora
e a Pentagono S.A. DTVM (“Agente Fiduciario”) e aditada em 18 de abril de 2008, por meio do
"Aditamento a Escritura Particular da 3° Emissao sendo a 2° para Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, da Energisa S.A.”, para
incluir a taxa final de juros aplicavel as Debéntures (definida no Procedimento de Bookbuilding).
3. CARACTERISTICAS DA OFERTA

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 casas decimais, com
arredondamento.

A Taxa DI dever ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu célculo.

No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacao pecuniaria
prevista neste item, sera utilizada, em sua substituicio, a mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI
conhecida, se houver, até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI respectiva.
Na auséncia de apuragao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 5 dias Uteis contados da data
esperada para sua apuragao e/ou divulgacao (o “Periodo de Auséncia da Taxa DI"), ou, ainda, no caso
de sua extingao ou impossibilidade de aplicacao por imposicao legal ou determinacéo judicial, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada
a regulamentacao aplicavel, o novo parametro a ser aplicado. A Assembléia Geral de Debenturistas sera
realizada no prazo méaximo de 20 dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa
DI, da data da extincao ou da data de impossibilidade legal de sua aplicacao, conforme o caso.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembléia de Debenturistas, a referida
Assembléia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, passard novamente a ser
utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das Debéntures.

Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneracao entre a Emissora e os Debenturistas representando
no minimo 75% das Debéntures em circulacao, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures
em circulagdo, no prazo de 30 dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracao devida e néo paga
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da data do
ultimo pagamento da Remuneracdo, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracao
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a dltima Taxa DI divulgada publicamente.

Coletas de intencdes de investimento (Bookbuilding): Para definicdo da Remuneracdo, foi adotado

3.1. Numero da Emissdo: A presente Emissao constitui a terceira emissao sendo a segunda para
distribuicdo publica de debéntures da Emissora.

3.2. Valor da Emissao: O valor da Emissao é de R$150.000.000,00, na Data de Emissao.

3.3. Quantidade de Debéntures: Serao emitidas 15.000 Debéntures.

3.4. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissao ¢ 1° de abril de 2008
(“Data de Emissdo”).

3.5. Valor Nominal Unitari
Emissao (“Valor Nominal Unitario”
3.6. Numero de Séries: A Emisséo é realizada em série Unica.

3.7. Lotes Suplementares e Adicionais

3.7.1. Lote Adicional: A Emissora, mediante prévio acordo com os Coordenadores, poderia aumentar a
quantidade de Debéntures a serem distribuidas no ambito da Oferta em até 20% com relacao & quantidade
originalmente oferecida, sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM ou de modificacdo dos
termos da Oferta, nos termos do §2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 (“Lote Adicional”).

3.7.2. Lote Suplementar: Sem prejuizo do Lote Adicional acima referido, para atender a um eventual excesso
de demanda pelas Debéntures, a Emissora outorgou aos Coordenadores a opcao de aumentar a quantidade
de Debéntures a serem emitidas nos termos da Escritura de Emissao em até 15% em relacao a quantidade
originalmente prevista, nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400 ("“Lote Suplementar”), respeitadas
as mesmas condicoes e preco das Debéntures originalmente ofertadas e a mesma Remuneragao (conforme
abaixo definida) originalmente estabelecida no procedimento de bookbuilding aplicavel.

3.7.3. Caso emitidas, as Debéntures do Lote Adicional e do Lote Suplementar seriam colocadas sob o
regime de melhores esforgos.

3.8. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures é de 6 anos a contar da
Data de Emissdo, com vencimento final em 1° de abril de 2014 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas abaixo. Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora
se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagéo, pelo saldo do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneracao (conforme definido abaixo) devida.

valor nominal unitario das Debéntures é de R$10.000,00, na Data de
).

nominativas e escriturais, sem emissao de cautelas ou certificados.
3.10. Espécie: As Debéntures sao da espécie qulrografana

) procedlmentc de Bookbuilding, organizado pelos Coordenadores por meio da coleta de intencoes
de ), sem recebimento de reservas, sendo tal procedimento realizado e a Remuneracao
divulgada nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
ratificada pelo Conselho de Administracdo da Emissora (“Procedimento de Bookbuilding").

Apbs o Procedimento de Bookbuilding, o Conselho de Administracao da Emissora ratificou a taxa de juros
aplicavel as Debéntures, definida no Procedimento de Bookbuilding. As Partes promoveram o ad\tamenlo
da Escritura de Emissao, por meio do “Aditamento a Escritura Particular da 3° Emissdo sendo a 2° para
Distribuicao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, da Energisa S.A.”, celebrado em 18 de abril de 2008 entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, para
incluir a taxa final de juros aplicavel as Debéntures (definida no Procedimento de Bookbuilding).

3.16. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo: O preco de subscricdo das Debéntures sera
0 seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emisséo até a data de integralizacdo. As Debéntures poderao, observado o paragrafo 3° do artigo 59
da Lei das Sociedades por Acdes, ser subscritas a qualquer tempo, integralizadas & vista, no ato da
subscricao, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a CETIP.
3.17. Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados no
mesmo dia do respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela CETIP, para as debéntures registradas no SND; ou (ii) para os titulares de Debéntures que nao
estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatario.

3.18. Multa e Encargos Moratérios: Ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarao sujeitos a multa
moratoéria de 2% e juros de mora calculado pro rata temporis a taxa de 1% ao més, ambos calculados
sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

3.19. Amortizacao Programada: As Debéntures serdo amortizadas em 5 parcelas semestrais, iguais
e sucessivas, a partir do 48° més, inclusive, contado da Data de Emissao, nos dias 1° de abril e 1° de
outubro de cada ano, iniciando-se em 1° de abril de 2012 (cada uma, uma “Data de Amortizacdo”),
nos percentuais e valores que se seguem:

3.11. Regime, Prazo, Forma, Pr

distribuicao de valores mobiliarios.

3.9. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, nao conversiveis em agoes, P Percentual de Amortizagao Valor amortizado
et G LGOI do Valor Nominal Unitario por é
— 01/04/2012 20,00% R$ 2.000,00
cao das
3.11.1. A distribuicao das Debéntures sera publl(a e em regime de garantia firme, no montante de 01/10/2012 20,00%, R$ 2.000,00
R$150.000.000,00, mediante intermediacdo de instituicoes financeiras integrantes do sistema de 01/04/2013 20,00% R$ 2.000,00
01/10/2013 20,00% R$ 2.000,00
3.11.2. Ap6s o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, mas anteriormente ao registro da 01/04/2014 20,00% R$ 2.000,00

distribuicao das Debéntures, foram realizadas apresentagoes para potenciais investidores (os “Road
Shows"), conforme determinado pelos Coordenadores de comum acordo com a Emissora, durante os
quais foram distribuidas versdes do Prospecto Preliminar.
3.11.3. Apbs a realizacao dos Road Shows, e conforme determinado pelos Coordenadores de comum
acordo com a Emissora, os Coordenadores deram inicio ao Procedimento de Bookbuilding, de acordo
com o Contrato de Colocagao.
3 1 1.4. Encerrado o Procedimento de Bookbuilding (definido no item 3.15), os Coordenadores
P! dos ir para subscricao das Debéntures.
3 1 1.5. As Debéntures objeto do Lote Suplementar e do Lote Adicional, se fosse o caso, seriam
colocadas pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos.
3.11.6. Observado o disposto nos artigos 17 e 18 da Instrugdo CVM 400, o prazo méaximo para colocagao
publica das Debéntures sera de 6 meses, a contar da data da publicacdo deste Anuncio de Inicio (0
“Prazo de Colocacao”), ou até a data da publicagao do anuncio de encerramento de distribuicao das
Debéntures (o “Anuncio de Encerramento”), o que ocorrer primeiro, sendo que o prazo da garantia
firme outorgada pelos Coordenadores sera valido até a data da liquidacao das Debéntures.
3.11.7. Néo existirao lotes maximos ou minimos de subscricdio das Debéntures. Serao atendidos,
prioritariamente e nesta ordem, os Coordenadores e os clientes investidores qualificados dos
Coordenadores que desejarem investir nas Debéntures, tendo em vista a relagao dos Coordenadores com
esses clientes, bem como outros fundos de investimento (ainda que ndo sejam investidores qualificados).
3.11.8. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto e/ou repasse pelos Coordenadores e/ou pela
Instituicao Participante aos investidores interessados em adquirir as Debéntures.
3.11.9. Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
para as Debéntures, assim como nao sera firmado contrato de estabilizacao de precos das Debéntures.
3.11.10. Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
3.11.11. Durante todo o Prazo de Colocacao, o preco de subscricao das Debéntures sera o seu Valor Nominal
unitario, acrescido da Remuneragao, calculados nos termos descritos na Escritura de Emissao, pro rata temporis,
desde a Data de Emissao até a data da efetiva integralizacdo. A integralizacdo sera feita a vista, no ato da
subscricdo, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a CETIP.
3.12. Publico Alvo: O publico alvo da presente Oferta é composto por investidores qualificados assim
definidos pelas normas vigentes no pais, tais como pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos
de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacao
podendo, entretanto, ser atendidos outros investidores, considerados nao qualificados pelas normas vigentes
no Pafs, tais como fundos de investimentos, pessoas fisicas ou juridicas, clientes ou ndo dos Coordenadores.
Sera garantido fratamento justo e eqilitativo a (odos 0s destinatdrios e aceitantes da Oferta.
3.13. D de de o 1to nas Debéntures ndo é adequado
a investidores que (a) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociagoes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (b) nao estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor privado.
3.14. Comprovacao de Titularidade das Debéntures: A Emissora nao emitird certificados das
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Banco Citibank S.A., instituicao financeira responsével pela escrituracao das Debéntures e
pela prestacao dos servicos de banco mandatario desta Emissao (“Banco Mandatario e Escriturador”).
Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures o “Relatério
de Posicao de Ativos”, expedido pela CETIP, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela instituicao financeira responsavel pela custodia destes titulos quando depositados no SND
e para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome do
Debenturista, que igualmente sera reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures.
3.15. Remuneracao
A partir da Data de Emissao, as Debéntures farao jus a seguinte remuneragao (“Remuneracao”):
3.15.1. Atualizacdo: O Valor Nominal Unitario nao sera atualizado.
3.15.2. Juros Remuneratorios: As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo que contemplard juros
remuneratorios, a partir da Data de Emissao, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitério nao amortizado,
a serem pagos no fim de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) de acordo com a
formula abaixo. As Debentures renderao juros correspondentes a variagao acumulada das taxas médias
dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “extra grupo” (a “Taxa DI"), expressa na forma percentual ao
ano, base 252 dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina
na Internet (http://Awww.cetip.com.br), acrescida exponencialmente de spread, definido de acordo com o
Procedimento Bookbuilding de 1,10% ao ano, base 252 dias Uteis (o “Acréscimo sobre a Taxa DI”, sendo
aTaxa DI e o Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos como a “Remuneracao”). A Remuneragao
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario nao amortizado das Debéntures desde a Data de Emisséo, ou da data de
vencimento do Ultimo Periodo de Capitalizagao (conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo.
Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao, ou na data prevista do pagamento dos juros
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data
prevista para o pagamento de juros correspondente ao periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao
sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento. Os juros correspondentes
aos Periodos de Capitalizacao serdo devidos semestralmente, todo dia 1° de abril e 1° de outubro de
cada ano sendo o primeiro vencimento em 1° de outubro de 2008 e o Ultimo em 1° de abril de 2014.
J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]
onde:
J = valor unitario da Remuneracao devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido
acima), calculado com 6 casas decimais sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitério da Debénture, ndo amortizado, no inicio de cada Periodo de Capitalizacéo
(conforme definido acima), informado/calculado com 6 casas decimais, sem arredondamento;
FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao, inclusive, até a data de calculo
exclusive, calculado com 8 casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

0
Fator DI = [J@+TDI, )
k=1

onde:
n = numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacao, sendo “n” um numero inteiro;
TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 casas decimais com arredondamento, da seguinte forma;

1

DI, (7 B 1) =

100

onde:
k=1,2,..,
DI, 7Taxa DI Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 dia util (overnight), utilizada com 2 casas decimais;
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 casas decimais, com arredondamento, conforme
formula abaixo:

o
a |
FatorSpread = md
100

onde:

spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, apurado em Procedimento de Bookbuilding,
informado com 4 casas decimais;

n = numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo “n” um
ndmero inteiro;

DT = ndmero de dias Uteis entre o Ultimo e o préximo evento, sendo “DT" um ndmero inteiro; e

DP = nimero de dias Uteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo “DP" um nimero inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDI,) é considerado com 16 casas decimais, sem arredondamento.
Efetua-se o produtdrio dos fatores diérios (1 + TDI,), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-
se o resultado com 16 casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 casas
decimais, com arredondamento.

(m) requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia ou declaracao de
faléncia ou, ainda, qualquer procedimento similar que venha a ser criado por lei, requerido ou
decretado contra a Emissora e/ou suas controladas diretas ou indiretas;

extincao, por qualquer motivo exceto pelo término de prazo contratual, de concessao detida
pela Emissora ou por qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela Emissora, para
exploracao dos servicos de distribuicdo de energia elétrica;

intervencao, por qualquer motivo, em concessao detida pela Emissora ou por qualguer sociedade controla-
da direta ou indiretamente pela Emissora, para exploracao dos servicos de distribuicao de energia elétrica;
alteracao do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora ou de suas controladas, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por elas praticadas e exclusivamente relacionadas, direta ou
indiretamente, & exploracao dos servicos de distribuicdo e/ou geracéo de energia elétrica;

avenda de ativos utilizados na atividade de distribuicao de energia pela Emissora e/ou suas subsidiérias
diretas ou indiretas, cujo valor individual seja superior a R$ 35.000.000,00, caso Os recursos
provenientes dessa venda nao sejam integralmente utilizados para o resgate das Debéntures;

nao cumprimento pela Emissora, durante a vigéncia das Debéntures, dos seguintes indices financeiros,
apurados trimestralmente, com base em suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas a 31
de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro, feita a atualizacdo, quando aplicavel,
mediante a soma do trimestre em questéo com os trés trimestres imediatamente anteriores:

e

g T

@

(i) o indice obtido da diviso da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA (conforme definidos abaixo)
nao deverd ser superior a 3,0 até a publicagao das demonstracdes financeiras anuais relativas
a 31 de dezembro de 2008; e 2,75 até a publicacdo das demonstracoes financeiras anuais
relativas a 31 de dezembro de 2009 em diante;

(ii) o indice obtido da divisdo do EBITDA pelas Despesas Financeiras Liquidas (conforme definidos

abaixo) nao devera ser inferior a 2,0 até a publicacao das demonstracdes financeiras anuais
relativas a 31 de dezembro de 2008; e 2,25 até a publicacdo das demonstracdes financeiras
anuais relativas a 31 de dezembro de 2009 em diante;
Onde:
“Divida Financeira Liquida” significa o valor calculado em bases consolidadas igual (a) & soma do
passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos financeiros provisionados e
Nnao pagos, notas promissdrias (commercial papers), titulos emitidos no mercado internacional (bonds,
eurobonds, short term notes), parcelamentos com fornecedores, déficit de planos de previdéncia e
parcelamentos de impostos e contribuicoes, registrados no passivo circulante e no exigivel a longo
prazo, (b) diminuido pelos saldos de caixa e aplicacoes financeiras registrados no ativo circulante;
"EBITDA" significa o valor calculado em bases consolidadas igual ao resultado liquido relativo a
um periodo de doze meses (calculado nos termos do caput deste item), e acrescido da participagao
de minoritarios, do imposto de renda, da contribuicao social, do resultado ndo operacional, do
resultado financeiro, da amortizacao de &gio, da depreciacéo dos ativos, da participacdo em
coligadas e controladas, das despesas com ajuste de déficit de planos de previdéncia, do reajuste
tarifario extraordindrio (receita compensatéria das perdas com o racionamento em 2001-2002,
com seu efeito caixa) e da receita com acréscimo moratorio sobre contas de energia elétrica; e
“Despesas Financeiras Liquidas” significam o resultado financeiro calculado pelo regime de
competéncia ao longo dos Ultimos doze meses (calculado nos termos do caput deste item),
deduzido da receita com acréscimo moratério sobre contas de energia elétrica, calculada pelo
regime de competéncia ao longo dos Gltimos doze meses em bases consolidadas.
4.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (d), (e), (g), (h), (), (1), (m), (n)
e (q) acima acarretara o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de
qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial.
4.1.1.1. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados no item 4.1 acima, exceto os citados
no item 4.1.1 acima, o Agente Fiduciério devera convocar, dentro de 48 horas da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocacdo previsto na Escritura de Emissao e o quorum especifico estabelecido no item 4.1.2 abaixo.
4.1.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.1.1.1 anterior podera, por
deliberagao dos Debenturistas que representem, no minimo, 2/3, determinar que o Agente Fiduciario
nao declare o vencimento antecipado das Debéntures.
4.1.3. Nao se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas, conforme disposto no item 4.1.2 supra,
nao havendo sua convocagao ou nao havendo deliberacdo na data originalmente estabelecida para
sua realizacao, em qualquer caso decorrente de ato ou fato nao imputavel ao Agente Fiduciario, este
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures e exigir
o imediato pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido
da Remuneracao e encargos até a data de seu efetivo pagamento, exceto no caso de suspensao dos
trabalhos da referida Assembléia Geral de Debenturistas.
5. ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO E MODIFICACAO DA EMISSAO

Pagamento da Remuneracdo: A Remuneragao sera paga semestralmente nos dias 1° de abril e 1° de
outubro de cada ano, iniciando-se em 1° de outubro de 2008.

3.20. Limite Legal: A Emissao atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acbes, uma vez que o capital social da Emissora nesta data é de R$394.534.837,74.

3.21. Repactuagao: As Debéntures desta Emissao nao estarao sujeitas a repactuacao programada.
3.22. Resgate Antecipado

3.22.1. A Emissora podera, a partir do 36° més ap6s a Data de Emissao, promover o resgate antecipado,
total ou parcial, das Debéntures em circulagdo nas datas de pagamento da Remuneracdo, mediante: (i) a
deliberacéo do Conselho de Administracao da Emissora, e (ii) a publicacao de “Aviso aos Debenturistas”,
com antecedéncia minima de 20 dias Uteis da data do resgate antecipado facultativo, informando a data
("Data do Resgate”) e o procedimento de resgate (“Comunicacao de Resgate”).

3.22.2. Na Comunicacao de Resgate deverd constar (i) a Data do Resgate, (i) valor correspondente ao
pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures, deduzindo as Amortizagoes realizadas e pagas
anteriormente, acrescido (a) da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da
ultima data de pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento; e (b) do
prémio de reembolso a ser calculado de acordo com a seguinte férmula (“Prémio de Reembolso”):

Px(DD)
(TDC)

Prémio de Reembolso (%) =

DD = n° de dias corridos contados a partir da Data do Resgate até a Data de Vencimento; e

TCD = n° total de dias corridos desde o 36° més contado da Data de Emissao até a Data de Vencimento.
3.22.3. Exclusivamente no caso de resgate parcial, nos 10 dias Gteis posteriores & publicacao do Aviso aos
Debenturistas, os Debenturistas poderéo se habilitar ao resgate das Debéntures de que sejam titulares.

5.1. A Emissora podera solicitar modificacdo ou revogacdo da oferta perante a CVM na hipotese
de alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Emissao perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria oferta.

5.2. £ sempre permitida a modificacdo da oferta para melhoré-la em favor dos debenturistas ou para
renlincia & condigéo da Emissao estabelecida pela Emissora.

5.3. A revogacao torna ineficazes a oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo
ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as
Debéntures ofertadas, na forma e condicoes previstas no Prospecto deduzidas quaisquer outras taxas
Ou encargos, sem juros ou Correcao monetaria.

5.4. Os investidores que j4 tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 dias Uteis do recebimento da comunicagéo,
através de correspondéncia protocolada na sede da Emissora, o interesse em manter a aceitacdo da
Oferta, presumida a intencdo de manutencdo da mesma na hipétese de siléncio.

5.5. Na hipétese de o investidor manifestar a intencao de revogar sua aceitacao a presente Emisséo,
terd direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida & aceitacao da Oferta, na forma
e condigoes que deverao estar previstas no Prospecto, deduzidas quaisquer outras taxas ou encargos,
Sem juros ou correcao monetaria.

5.6. Na hipétese do item 5.1 acima, a modificagao dos termos da Emissao devera ser divulgada ampla
e imediatamente, e os Coordenadores e/ou a Instituicdo Participante deveréo se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitagdes da oferta, de que o manifestante est4 ciente de que a
oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes da Emissao.

6. LOCAIS ONDE AS PODEM SER ADQUI

Os interessados em adquirir as Debéntures poderdo contatar os Coordenadores e/ou a Instituicdo
Participante nos enderecos abaixo indicados, nos quais podera, também, obter cépia do Prospecto:
s

Se a quantidade de Debéntures habilitadas exceder o nimero de D a serem , serd
efetuado rateio proporcional entre os titulares de Debéntures com base no nimero de Debéntures
habilitadas. Se a quantidade de Debéntures habilitadas for inferior ao nimero de Debéntures a serem
resgatadas, a Emissora devera resgatar as Debéntures habilitadas e, sobre a diferenca, realizar sorteio,
nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, coordenado pelo Agente
Fiduciario, para determinar as demais Debéntures que serdo resgatadas. As Debéntures objeto do
resgate an(ecmado serao extintas por ocasiao deste por meio de cancelamento.

3.22.3.1. A habilitacdo de que trata o item anterior devera ser feita mediante comunicagao formal ao Agente
Fiduciario, nos termos do item 3.25 abaixo, indicando-se o nimero de Debéntures que se pretenda objeto
do resgate, apresentando-se demonstrativo de titularidade das Debéntures nos termos do item 3.14.
3.22.3.2. Para as Debéntures registradas no SND, o resgate parcial dar-se-a exclusivamente por meio de
operacao de compra e venda definitiva, no mercado secundario, conforme regulamento de operagoes do
SND, sendo todas as etapas desses processos, incluindo habilitacdo dos Debenturistas, sorteio, apuragao,
definicao do rateio e de validacao das quantidades, por Debenturista, a serem resgatadas, realizadas fora
do ambito da CETIP, mas na presenca do Agente Fiduciario. Para as Debéntures registradas no BovespaFix,
o resgate parcial sera operacionalizado conforme os procedimentos que serdo divulgados a época da
publicacdo da Comunicacao de Resgate. Os titulares de Debéntures que nao estejam registradas no SND ou
no BovespaFix, se 0 caso, observardo as instrucdes constantes da Comunicacao de Resgate, sendo o processo
de resgate parcial levado a efeito perante o Banco Mandatario, com supervisao do Agente Fiduciario.

3.23. Aquisicao Facultativa

3.23.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagao, por preco nao
superior ao Valor Nominal Unitario ndao amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneracao,
calculado pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da data de pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisicao, observado o disposto no
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acoes.

3.23.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderao ser canceladas, permanecer em tesouraria
da Emissora ou ser colocadas no mercado.

3.24. Publicidade

3.24.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na
edicao nacional do Jornal Valor Econémico, bem como na pégina da Emissora na rede internacional de
computadores - internet (www.energisa.com.br).

3.24.2. Os prazos para manifestacao dos Debenturistas, caso necessarios, obedecerdo ao disposto na
legislagdo em vigor, nesta Escritura ou, na falta de disposicao expressa, o minimo de 10 dias Gteis
contados da data da publicacao do aviso.

4. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1. O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes relativas as
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitério
das Debéntures, acrescido da Remuneracao, devida desde a Data da Emissao, ou da Ultima data de
pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelacao ou notificacdo judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (os “Eventos de Inadimplemento”):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao pecuniaria prevista na Escritura de Emissao,

nao sanada no prazo de 2 dias Uteis de seu vencimento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo n&o pecuniaria (incluindo covenants nao

financeiros) relacionada as Debéntures estabelecida na Escritura de Emissao, nao sanada no prazo de

30 dias da comunicagdo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ji)

pelo Agente Fiduciario ou por qualquer terceiro a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo

que esse prazo nao se aplica as obrigacoes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(c) inveracidade de quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora na Escritura de

Emissao ou no Contrato de Colocagéo;

sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a ilegalidade,

nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissao;

(e) vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer outras obrigacoes financeiras,
de forma agregada ou individual, contraidas pela Emissora e/ou suas controladas diretas e indiretas, no
mercado local ou internacional, cujo valor considerado em conjunto seja superior a R$30.000.000,00;

(f) protesto de titulos contra a Emissora e/ou suas controladas em valor individual ou agregado superior

a R$30.000.000,00, por cujo pagamento a Emissora e/ou suas controladas seja responsavel, salvo

se, no prazo de 15 dias corridos contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela

Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto for cancelado,

ou ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo;

a falta de pagamento nas respectivas datas de vencimento nao sanada em até 5 dias uteis, pela

Emissora ou qualquer de suas controladas diretas e indiretas, de qualquer de suas obrigacoes

financeiras em montante individual ou total igual ou superior a R$30.000.000,00;

se, apos a transferéncia de controle acionario direto ou indireto da Emissora, a Fitch, ou na falta

desta, uma das agéncias de classificacao de risco, dentre a Standard & Poor’s ou a Moody’s, rebaixar,

por motivos diretamente ligados a transferéncia de controle acionario, os ratings da Emissao e/ou da

Emissora em dois niveis em relacdo aos ratings da Emissao e da Emissora constantes do Anuncio de

Inicio, ou na data da ultima revisao anual dos referidos ratings, dos dois o que for mais recente;

liquidagao, dissolucdo, cisdo ou qualquer forma de reorganizacdo societéria envolvendo a

Emissora e/ou suas controladas diretas e indiretas, que possa, de qualquer forma, vir a prejudicar

o cumprimento pela Emissora das obrigagoes decorrentes da Escritura de Emissao, observado o

disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acoes;

() resgate ou amortizacdo de acdes, reducdo de capital, pagamento de dividendos, juros sobre capital
préprio ou qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de
distribuicao, pela Emissora a seus acionistas, quando esta estiver em mora com relacao &s Debéntures,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Acoes e o pagamento de dividendos prioritarios (fixos ou minimos) a que as agdes
preferenciais eventualmente emitidas pela Emissora facam jus;

(k) nao cumprimento de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso ou sentenca transitada em
julgado, pela Emissora e/ou suas controladas, em montante individual ou agregado igual ou
superior a R$30.000.000,00;

() transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por A¢oes;
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7. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR
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Av. Paulista, n°® 1111, 12° andar, Sao Paulo-SP

At.: Sr. Marcus Leelau

Telefone: (11) 4009-5293 - Fac-simile: (11) 4009-7558 - E-mail: marcus.leelau@citi.com
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8. AGENTE FIDUCIARIO

Pentagono S.A. DTVM

Av. das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514, Rio de Janeiro-R)

At. Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565 - Fac-simile: (21) 3385-4046 - E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br
9. INFORMACGES ADICIONAIS

Para informacoes adicionais a respeito da Oferta e das Debéntures, bem como para consulta ao

Prospecto, os interessados deverao dirigir-se a CVM, & sede da Emissora, dos Coordenadores ou a sede

da Instituicao Participante, nos enderecos indicados abaixo:

Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro-R)

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Sao Paulo-SP - www.cvm.gov.br

CETIP - Camara de Custédia e Liquidagao

Av. Republica do Chile, n® 230, 11° andar, Rio de Janeiro-RJ

Rua Libero Badard, n° 425, 24° andar, So Paulo-SP - www.cetip.com.br

O Prospecto encontra-se a disposicéo dos investidores na CVM para consulta e reproducéo apenas.

Emissora

Energisa S.A.

Av. Pasteur, n° 110, Botafogo, Rio de Janeiro-RJ

At: Sr. Mauricio Perez Botelho / Claudio Brandao Silveira

Telefone: (21) 2122-6900 - Fax: (21) 2122-6931 - E-mail: mbotelho@energisa.com.br ou

claudiobrandao@energisa.com.br - www.energisa.com.br

Banco Citibank S.A. (Coordenador Lider)

Av. Paulista, n® 1111, 10° andar, Sao Paulo-SP

At.: Sr. Hamilton Agle

Telefone: (11) 4009-2011 - Fac-simile: (11) 4009-7558 - E-mail: hamilton.agle@citi.com - www.citibank.com.br

HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobil

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 4° andar, Sao Paulo SP

At.: Sra. Roberta Laurindo

Telefone: (11) 3847-5886 - Fac-simile: (11) 3847-9823 - E-mail: roberta.b.laurindo@hsbc.com.br

http://www.hsbc.com.br/para-empresa/investimentos/mercado-capitais-domesticos.shtml

BNB - Banco do Nordeste do Brasil S.A.

Av. Paranjana, n° 5700, Passaré, Fortaleza-CE

At.: Sr. Claudio Vasconcelos Frota

Telefone: (85) 3299-3022 - Fac-simile: (85) 3299-3585 - E-mail: cfrota@bnb.gov.br - www.bnb.gov.br

Exemplares impressos do Prospecto estao disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos

enderecos da Emissora e dos Coordenadores indicados acima.

O Prospecto esta disponivel, em versao eletrénica, para consulta e reproducao na pagina da rede mundial

de computadores (a) da Emissora (www.energisa.com.br); (b) dos Coordenadores (www.citibank.com.

br e www.hsbc.com.bripara-empresalinvestimentos/mercado-capitais-domesticos.shtml); (c) da Institucdo

Particpante (www.bnb.gov.br); (d) da CVM (www.cvm.gov.br), e (e) da CETIP (www.cetip.com. br)
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acVMe

em 18 de abril de 2008,

“A(0) presente oferta piblica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposigdes do
Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Aquisicao
de Valores Mobilidrios, 0 qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de So Paulo, Estado de Sdo Paulo sob o n° 5032012, atendendo,
assim, a(0) presente oferta pubhca/programa aos padroes mmlmos de mformagao contidos
no c6digo, ndo cabendo & ANBID qualquer eferid pela

qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituigoes pamcupames e dos va\ores mob\hanos
objeto da(o) oferta piblica/programa.”
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