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TRISUL S.A.

Companhia Aberta- CNPJn°08.811.643/0001-27
Avenida Paulista, n°37, 15°andar, S&o Paulo - SP
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MERCADO

BOVESPA BRASIL

O BANCO BRADESCO BBI S.A., na qualidade de Coordenador Lider (“Coordenador Lider”), o BANCO ABC BRASIL S.A. (“Banco ABC"), a HSBC CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ("HSBC Corretora”), o BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL) S.A. (“Banif-BI”), o BANCO VOTORANTIM S.A.
(“Votorantim”), o UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A. (“Unibanco”) e o BANCO SOFISA S.A. (“Sofisa” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, o Banco ABC, a HSBC Corretora, o Banif-Bl, o Votorantim e o Unibanco, “Coordenadores”), comunicam o inicio, nesta data, da distribuicao publica de 200.000
(duzentas mil) debéntures simples (“Debéntures”) de forma nominativa, escritural, ndo conversivel em acao, em série Uinica, da espécie quirografaria, com valor nominal unitéario de R$1.000,00 (um mil reais) da primeira emissao da Trisul S.A. (“Oferta” ou “Emissao” e “Companhia” ou “Emissora”, respectivamente), perfazendo o montante total de:

INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

T

REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO QUE DELIBEROU SOBRE A OFERTA

A Oferta foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia em reunido realizada em
09 de julho de 2008 (“RCA"), e arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”)
sob n°0.514.526/08-7, em 10 de julho de 2008, publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no
jornal Gazeta Mercantil do dia 11 de julho de 2008. A taxa de remuneracao final das Debéntures foi
definida em Procedimento de Bookbuilding, ratificada em Reunido do Conselho de Administragao
da Emissora, realizada em 24 de julho de 2008, cuja ata foi devidamente arquivada na Junta Comercial
do estado de Sao Paulo - JUCESP sob o n°0.562.391/08-3, em sessao de 24 de julho de 2008, publicada no
jornal Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Gazeta Mercantil do dia 25 de julho de 2008.
A Oferta é regulada pelo Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicao Publica, da Trisul S.A.
(Escritura”), celebrada entre a Emissorae PENTAGONO S.A. DTVM, instituicao financeira constituida sob
a forma de sociedade por acoes, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°4.200, bloco 04, sala 514,
inscrita no CNPJ sob o n® 17.343.682/0001-38, representando a comunh&o de debenturistas subscritores e
adquirentes das Debéntures objeto da presente emissao (“Debenturistas”), neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social, doravante simplesmente denominada agente fiduciario (“Agente Fiduciario”),
em 10dejulho de 2008, e arquivada na JUCESP sob n°0.514.556/08-0, em 10 de julho de 2008.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
2.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos, a data de Emissao das Debéntures sera o dia
15 dejulho de 2008 (“Data de Emissao”).

2.2. Conversibilidade: As Debéntures serao simples, nao-conversiveis em acoes.
2.3. Espécie: As Debéntures serao da espécie quirografaria.

2.4. Forma: As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou
certificados.

2.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar
da Data de Emissao, com vencimento final em 15 de julho de 2013 (“Data de Vencimento”).
Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento, em moeda corrente,
do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme definido a seguir, das Debéntures que ainda estiverem
em circulacdo, acrescido da Remuneracao, conforme definido a sequir.

2.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures na Data de Emissao sera de
R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

2.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures em
série Unica, sendo tal quantidade passivel de aumento (a) a critério da Emissora, desde que com a
concordancia dos Coordenadores, em até 20% (vinte por cento) com relacdo a quantidade de
Debéntures originalmente ofertada, nos termos do artigo 14, da Instrugdo CVM 400, a seguir definido
("Debéntures Adicionais”); e (b) a critério dos Coordenadores, caso estes entendam que a procura das
Debéntures assim o justifique, apos a aprovacao pela Emissora, em até 15% (quinze por cento) com
relacéo a quantidade de Debéntures originalmente ofertada, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400
("Debéntures Suplementares”). 2.7.1. As opcoes de colocacdo das Debéntures Adicionais e
Suplementares, na forma como previsto, respectivamente nos artigos 14 e 24, ambos da Instrugao CVYM 400,
somente poderao ser exercidas caso nao haja exercicio das opcoes em garantia firme, de qualquer
montante, por parte dos Coordenadores. Respeitando essa premissa, caso sejam exercidas as opgoes
de colocacao das Debéntures Adicionais e Suplementares, as Debéntures oriundas de tais lotes serdo
colocadas publicamente pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

2.8. Remuneracao: A partir da Data de Emissao, as Debéntures rendem juros de acordo com a taxa
definida no procedimento de Bookbuilding, sendo que foi observado como limite a taxa correspondente
a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros
de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um
spread de 2,50% (dois e meio por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquiienta e dois) dias Uteis
("Taxa Maxima”), incidente sobre o Valor Nominal Unitério ainda nao amortizado nos termos da
Escritura, a partir da Data de Emissao e a Gltima data de pagamento da remuneragéo coincidindo com a
Data de Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo)
(“Remuneracao”). 2.8.1. Define-se Periodo de Capitalizacdo como sendo o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista
do pagamento dos juros imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao, e termina na data prevista para o pagamento de juros correspondente ao periodo em
questao, exclusive (“Periodo de Capitalizacdo®). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento. Os juros correspondentes aos Periodos de
Capitalizacdo serdo devidos semestralmente, a partir da Data de Emissao, sendo a Ultima data de
pagamento de remuneracao a Data de Vencimento (“Datas de Pagamento da Remuneragao”).
2.8.2. As taxas médias didrias sao acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizacgo.
2.8.3. Formula de Calculo da Remuneracao: O célculo da Remuneracao obedecera a seguinte formula:

J=VNe x (FatorJuros - 1), onde
J = valor da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacéo,

calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ndo amortizado da Debénture, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacao acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread), onde

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

npI
FatorDIl = H 1+TDI, | ,onde:
k=1
np| = nUmero total de Taxas DI, sendo “np,” um nimero inteiro;
TDIy = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
daseguinte forma:
DI I
T™h= | —K +1|252 -1 ,onde:k=1,2,...,n
100
DIy = TaxaDldivulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
dy = nimero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI,

sendo “dk” um numero inteiro (a taxa DI é vélida por um dia util);

FatorSpread = corresponde ao spread de juros fixos, calculados com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento;

n
FatorSpread = spready +1) N | onde:
100 U
spread = taxa final do processo de bookbuilding, na forma percentual ao ano, informado com
4 (quatro) casas decimais;
N = numero de dias representativo do spread, sendo calculado baseado em um ano de
252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis;
n = o numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior,
sendo “n” um numero inteiro;
A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel pelo seu célculo.
Observacgoes:

(a) O fator resultante da expresséo [ 1 + TDI | ] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento;

(b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [ 1 + TDI k ] sendo que, a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado;

(c) Se os fatores diarios estiveram acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento.

2.8.4. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecunidria, serd utilizada, em sua substituicao, a mesma taxa diéria produzida pela Ultima Taxa DI
conhecida, acrescida do spread, até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacéo posterior da Taxa DI respectiva. 2.8.5. Auséncia de Divulgagao: Na auséncia de apuracao
e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis contados da data esperada para
apuracao e/ou divulgacéo (“Periodo de Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipotese de extincdo ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembléia de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢oes”) e na Escritura),
para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo
parametro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). A Assembléia de Debenturistas sera realizada no prazo
maximo de 20 (vinte) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da
extincao ou inaplicabilidade por imposicao legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberacao
desse parametro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidaria previstas na
Escritura, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida. 2.8.6. Caso a Taxa DI venha a ser
divulgada antes da realizacdo da Assembléia de Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturistas
nao sera mais realizada, e a Taxa D, a partir de sua divulgacao, passaré a ser utilizada para o calculo dos
juros remuneratérios das Debéntures. 2.8.7. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagéo (conforme definido na Clausula 10.2.2 da Escritura), a Emissora optard, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por
escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizacao
da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: (a) a Emissora devera resgatar
antecipadamente e, conseqlentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado nos termos da Escritura, acrescido da Remuneracéo
devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis,
a partir da Data de Emisséo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso.
Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e,
conseqiientemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizada a
mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida; ou (b) a Emissora devera amortizar
integralmente a totalidade das Debéntures em Circulacdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora,
o qual ndo excedera o prazo de vencimento e as amortizacoes originalmente programadas das Debéntures.

R$200.000.000,00

ISIN BRTRISDBS006
Classificacdo de Risco: A (bra) pela Fitch Ratings

Durante o prazo de amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneracdo continuard sendo aquela estabelecida no item 2.9 a seguir, observado que,
até a amortizacdo integral das Debéntures sera utilizada uma Taxa Substitutiva definida por
Debenturistas representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao, em Assembléia Geral de Debenturistas realizada em primeira convocacao; ou (ii) a maioria
dos presentes a Assembléia Geral de Debenturistas realizada em segunda convocacéo, e apresentada
a Emissora na referida Assembléia de Debenturistas, a qual devera refletir parametros utilizados
em operacoes similares existentes a época. Caso a respectiva taxa de Remuneragao seja referenciada
em prazo diferente de 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de
modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias.

2.9. Amortizacdo: As Debéntures serao amortizadas em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas a partir
do 36° (trigésimo sexto) més (inclusive) a contar da Data de Emisséo, iniciando-se em 15 de julho de 2011
(cada uma, a “Data de Amortizag¢ao”). O valor de cada uma das parcelas de amortizacao respeitara
as seguintes proporcoes do Valor Nominal Unitario:

Data de Amortizacao Percentual de Amortizacao

15dejulhode 2011 33,34%
15dejulhode 2012 33,33%
15dejulhode 2013 33,33%

2.10. Periodicidade de Pagamento da Remuneragdao: Os valores relativos a Remuneracdo
deverdo ser pagos semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de janeiro de 2009 e o Ultimo na data de vencimento
(cada uma, uma “Data de Vencimento de Remuneracao”).

2.11. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados
utilizando-se, conforme o caso (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas
no SND; (ii) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA - FIX;
ou (iii) por meio do Banco Mandatario para os titulares de Debéntures da Emisséao que nao estejam
vinculados a nenhum dos dois sistemas acima mencionados.

2.12. Prorrogacao dos Prazos: Caso um determinado vencimento coincida com dia em que nao exista
expediente comercial ou bancério na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, considerar-se-do
prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das partes,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscricéo, até o 1° (primeiro)
dia util subsequiente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela BOVESPA - FIX, conforme o caso, hipGtese em que
a referida prorrogacao de prazo somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com feriado
nacional, sabado ou domingo.

2.13. Encargos Moratoérios: Sem prejuizo do disposto no item 2.24 a seguir, ocorrendo atraso
imputdvel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso
continuaréa a ser remunerado nos termos da Remuneragao aplicavel e, além disso, ficara sujeito a multa
moratoria convencional de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
nao pago, e a juros de mora a taxa de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em
atraso, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
interpelacao ou notificacdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.

2.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 2.12 acima,
0 nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacoes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora,
néo lhe dara direito ao recebimento de remuneragéo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

2.15. Preco de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario,
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissao até a data de integralizacao, de acordo com o disposto no item 2.8 deste Antincio de Inicio.

2.16. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures desta Emissao poderéo,
observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acoes, ser subscritas
aqualquer tempo, e do Prazo de Colocacao, com integralizagdo a vista, no ato da subscricao, em moeda
corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis ao SDT.

2.17. Repactuacao: Nao havera repactuacao das Debéntures.

2.18. Certificados de Debéntures: A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela Instituicao
Depositaria. Adicionalmente, seré expedido pelo SND o “Relatério de Posicao de Ativos”, acompanhado
de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituicao financeira responsavel pela custédia
desses titulos quando depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC sera emitido,
pela CBLC, extrato de custédiaem nome do Debenturista.

2.19. Procedimento de Distribuicao, Colocagao e de Negociagao: As Debéntures serdo objeto de
distribuicao publica, sob regime de garantia firme n&o solidaria entre os Coordenadores, até o montante
estipulado no Contrato de Distribuicdo, com intermediacdo de instituicdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, conforme descrito nos itens abaixo, utilizando-se
o procedimento previsto no §3° do Artigo 33 da Instrucao da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM™)
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), segundo plano de
distribuicao elaborado pelos Coordenadores, os quais levaram em consideracao suas relagoes com
clientes e outras consideragoes de natureza comercial ou estratégia dos Coordenadores e da Emissora,
observados os termos e condicdes definidos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao,
Colocacéo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme, da Trisul S.A. (“Contrato de Distribuicao”).
Ao elaborar o plano de distribuicdo os Coordenadores, adicionalmente, asseguraram a adequacao
do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e equitativo
aos investidores, nos termos do paragrafo 3° do art. 33 da Instrucao CVM 400.

2.20. Em havendo exercicio da garantia firme, as Debéntures poderao ser colocadas em qualquer
das empresas que integram o conglomerado financeiro de cada um dos Coordenadores.

2.21. As Debéntures tiveram registro para distribuicdo e serdo colocadas no mercado primario
(i) no Sistema de Distribuicdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a colocagdo liquidada na CETIP;
e(ii) no Sistema do BOVESPA - FIX (“BOVESPA - FIX"), administrado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. - BVSP
("BOVESPA"), segundo suas normas e procedimentos, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas
na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia (“CBLC”). 2.21.1. As Debéntures tiveram registro
para negociacao no mercado secundario (a) no Sistema Nacional de Debéntures (“SND*"), administrado
e operacionalizado pela CETIP, sendo os negécios realizados em tal ambito liquidados e as Debéntures
custodiadas na CETIP; e (b) no BOVESPA - FIX, administrado pela BOVESPA, sendo os negocios realizados
em tal ambito liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

2.22. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isencao tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario e a Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacao comprobatoria dessa imunidade ou isencao tributaria.

2.23. Fundo de Amortizagao: Nao foi constituido fundo de amortizacao para a presente Emisséo.

2.24. Resgate Antecipado: A Emissora poderd resgatar antecipadamente as Debéntures em
Circulacao, a qualquer momento apds o 36° (trigésimo sexto) més a contar da Data de Emissao,
exclusive, sem incidéncia de prémio, respeitando o disposto no §1° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por Acoes, nos termos da competente deliberacao de seu Conselho de Administracdo e mediante a
publicacdo de “Aviso aos Debenturistas”, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data de
resgate antecipado, informando a data (“Data de Resgate”) e o procedimento de resgate.
O resgate antecipado podera ser total ou parcial e o seu correspondente valor resultara do percentual
do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, diminuida a parcela
que ja tenha sido amortizada na data do resgate, acrescido do valor da Remuneracao das Debéntures
devida até a Data de Resgate, sem incidéncia de prémio.

2.25. Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 55
da Lei das Sociedades por Acoes, adquirir Debéntures em Circulagdo por preco nao superior ao seu
Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneracéo, calculada pro rata temporis e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura. As Debéntures
adquiridas pela Emissora, na forma deste item, poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou
ser novamente colocadas no mercado, sendo que as Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, se e quando colocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao das
demais Debéntures entdo em circulacao.

2.26. Vencimento Antecipado: o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacoes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneracao, devida até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, e demais encargos devidos nos termos da Escritura, mediante entrega a Emissora de
simples comunicacdo por escrito, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um,
um “Evento de Inadimplemento”): (a) se, apo6s a transferéncia de controle acionario direto
ou indireto da Companhia a Fitch Ratings, ou na falta desta, uma das agéncias de classificacao de risco,
Standard & Poor’s ou a Moody’s, rebaixar por motivos diretamente ligados a transferéncia do controle
acionario, os ratings originais da Emissao e/ou da Companhia em relacao ao rating original constante no
Anuncio de Inicio, ou na data da ultima revisao anual dos referidos ratings, dos dois o que for mais
recente; (b) ajuizamento pela Emissora, e/ou por quaisquer de suas controladas, de pedido de
recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora; (c) extincao, liquidacao, dissolucdo, insolvéncia,
pedido ou decretacdo de faléncia ou auto-faléncia da Emissora; (d) transformacao da Emissora
em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;
(e) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria relacionada as Debéntures
estabelecida na Escritura e/ou na legislacao em vigor, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias corridos
e contados da comunicacao do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario;
ou (ii) pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer terceiro a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro,
sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacoes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;
(f) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao pecuniaria relacionada as Debéntures,
nao sanada em 01 (um) dia util contado da data do descumprimento; (g) inadimplemento ou
vencimento antecipado, de quaisquer obrigagdes financeiras a que estejam sujeitas a Emissora e/ou
qualquer de suas controladas, no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado,
superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), reajustado desde a Data da Emissao
pelo indice Geral de Precos ao Mercado, medido e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M");
(h) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas em valor
individual ou agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), por cujo pagamento
a Emissora ou qualquer de suas controladas seja responsavel, reajustado desde a Data da Emissao
pelo IGP-M, salvo se, no prazo de 05 (cinco) dias Uteis contados do referido protesto,
seja validamente comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiros; (ii) o protesto for cancelado, ou ainda; (iii) forem prestadas garantias em juizo;
(i) ciséo, fusao, incorporacao ou qualquer forma de reorganizacao societéria envolvendo a Companhia,
excetuadas a cisdo, a fuséo e a incorporacdo quando atendidos os requisitos do artigo 231 da
Lei das Sociedades por A¢des, previamente aprovada pelos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral
de Debenturistas, caso haja impacto negativo no rating da Companhia apurado no dia imediatamente
anterior ao anuncio da referida organizacao societaria; (j) alteracdo do objeto social preponderante
da Companhia, conforme disposto em seu estatuto social, que altere substancialmente as
atividades atualmente praticadas; (k) realizacao de reducao de capital social da Companhia, ressalvado,
entretanto, a reducao de capital social previamente aprovada pelos Debenturistas representando
a maioria das Debéntures em circulacdo; (l) distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre
o capital proprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas apés a data do
registro da Emissao perante a CVM e antes da Data de Vencimento das Debéntures, caso a Companhia
esteja em mora com qualquer de suas obrigacoes estabelecidas na Escritura, ressalvado, entretanto,
0 pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

(m) ndo observancia, pela Companhia, dos seguintes compromissos financeiros: em prejuizo das
condicdes previstas nesta Clausula, a Emissora devera atender as seguintes condicdes financeiras,
durante todo o prazo de vencimento das Debéntures, que incluirdo entre outras:
Divida Liquida + Imoveis a Pagar — Divida SFH< 0,70
Patrimonio Liquido

Recebiveis + Recebiveis a apropriar + Estoques > 1,5
Divida Liquida - Divida SFH + Imoveis a Pagar + Custo a Apropriar

Caso a Emissora se desenquadre em alguma condicéo financeira apenas em um referido trimestre
em um periodo de 12 meses consecutivos, ndo sera considerado evento de vencimento antecipado,
com a condicao que haja o reenquadramento nos trés trimestres seguintes. Caso a Emissora descumpra
uma ou mais condicdes financeiras em mais de um trimestre no periodo de 12 meses anteriores,
tal descumprimento caracterizara evento de vencimento antecipado. Caso haja (i) mudanca na
legislacao e/ou regulamentacao que acarrete alteracéo nos critérios de contabilizacao para empresas do
setor de atuacao da Emissora ou (ii) alteracao nos critérios de contabilizacao da Emissora, sem ressalvas
por auditor independente de primeira linha, indicados pelos Coordenadores anteriormente ao protocolo
da Emissao na CVM (os “Auditores”), a Emissora divulgara aos Debenturistas, novos compromissos
financeiros, com base em parecer dos Auditores que ateste e garanta a manutencao ou restricdo da
racionalidade econémica dos compromissos originalmente pactuados por ocasidao da assinatura da
Escritura; (n) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaracoes ou garantias prestadas pela Emissora na Escritura e/ou no Contrato
de Distribuicdo; ou (o) nao renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizagoes e
licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, (i) cujas referidas atividades representem investimento
da Emissora em valor igual ou superior equivalente a 10% (dez por cento) do seu patriménio liquido,
exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndo renovacao, cancelamento,
revogacao ou suspensao, a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades da Emissora até a renovagéo ou obtencao da referida licenca ou
autorizacao; e/ou (i) cujas referidas atividades representem investimento da Emissora em valor
equivalente a até 10% (dez por cento) do seu patrimonio liquido, se o rating da Emissao for rebaixado
exclusivamente em decorréncia da ndo renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizacoes e licencas aqui mencionadas. 2.26.1. A Assembléia Geral de Debenturistas somente
podera determinar que o Agente Fiduciario nao declare o vencimento antecipado das Debéntures por
deliberacdo de titulares detentores de, no minimo, (i) 70% (setenta por cento) das Debéntures em
Circulagao se instalada em primeira convocacao; ou (ii) 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagéo,
se instalada em segunda convocagao. 2.26.2. Nao se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas ou
em nao havendo (i) sua convocacao; (ii) deliberacdo na data originalmente estabelecida para sua
realizacao; ou (iii) quorum, em qualquer caso decorrente de ato ou fato nao imputavel ao Agente
Fiduciario, este devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, devida até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, e dos demais encargos devidos nos termos da Escritura. 2.26.3. Na hipétese de
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas “b”, “c”, e, "e”,
da Clausula 2.26 acima, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas ou notificacdo a Emissora.

2.27. Destinagao dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo
das Debéntures, terdo a seguinte destinacdo: (a) aproximadamente 25% dos recursos captados,
totalizando aproximadamente R$49,2 milhdes, para reforco de capital de giro; e (b) aproximadamente
75% dos recursos captados, totalizando aproximadamente R$147,4 milhdes, a serem utilizados
na aquisicao de novos terrenos.

2.28. Publico-Alvo: O publico-alvo da presente Oferta sera composto por investidores pessoas fisicas e
juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo e investidores institucionais ou
qualificados assim considerados pelas regras vigentes no pais.

2.29. Inadequacéo do Investimento: A presente Emissao nao é adequada aos investidores que:
(i) necessitem de liquidez consideravel com relacéo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao
de debéntures no mercado secundério brasileiro é restrita; e (ii) ndo estejam dispostos a correr risco
de crédito de empresas do setor imobiliario.

2.30. Liquidez e Estabilizacdo: Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacao de prego para as Debéntures.
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BANCO SOFISAS.A.

Alameda Santos, n° 1.496, 10°andar, CEP 01418-100, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Ricardo Simone

Tel.:(11)3176-5990 - Fax: (11) 3176-5880
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BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

e BANCOITAUS.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Sao Paulo - SP
At.: Sr. José Nilson Cordeiro
Tel.: (11)5029-1317 - Fax:(11) 5029-1917
www.itau.com.br

AGENTE FIDUCIARIO
e PENTAGONO S.A.DTVM
Avenida das Américas, n°4.200, Bloco 04, Grupo 514, CEP 22640-102, Rio de Janeiro-RJ
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OUTRAS INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA

O Prospecto da Oferta esta disponivel na sede e na pagina da rede mundial de computadores
do Coordenador Lider indicada no item 3 acima, da Emissora (www.trisul-sa.com.br),
da CVM (www.cvm.gov.br), da BOVESPA (www.bovespa.com.br), da CETIP (www.cetip.com.br)
e dos Coordenadores.

Maiores informacoes poderao ser obtidas junto aos Coordenadores ou na CVM.

Além do endereco dos Coordenadores, do Banco Mandatario e Escriturador e da Emissora,
apresentamos abaixo outros enderecos relevantes:
* CVM-RIO DEJANEIRO-RJ

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5°andar, Rio de Janeiro -RJ

e CVM-SAOPAULO-SP
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3°e 4° andares, S&o Paulo - SP

O Prospecto encontra-se a disposicao dos investidores na CVM para consulta e reproducéo apenas.

Emissora:

TRISULS.A.

Avenida Paulista, n°37, 15° andar, So Paulo - SP
www.trisul-sa.com.br

BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO S.A. - BVSP
Rua XV de Novembro, n®275, Sao Paulo - SP
www.bovespa.com.br

CETIPS.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Rua Libero Badaré, n°425, 24° andar, CEP 01009-000, Sao Paulo - SP
www.cetip.com.br

DATA DO INIiCIO DA OFERTA
Adata deinicio da Oferta é a presente data.

REGISTRO DA OFERTA NA CVM
A Oferta foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/DEB/2008/023, em 25 de julho de 2008.
O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE

DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

ANBID

“A(0) presente oferta pliblica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposigdes do Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Pblicas de Distribuigao e Aquisigao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 42 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 5032012, atendendo, assim, a(0) presente oferta ptblica/programa, aos padroes minimos de informagao contidos no Cédigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes,
das instituicdes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta pablica/programa.”
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