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ANUNCIO DE INiCIO DA PRIMEIRA DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES DE EMISSAO DA
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O BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou “Coordenador Lider”), o BANCO UBS PACTUAL S.A. (“UBS Pactual”) e o BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. (“BNB” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o UBS Pactual, “Coordenadores”) comunicam, nos termos do disposto na Instru¢ao da Comisséao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), o inicio, nesta data, da Primeira Distribuicao Publica de Debéntures de Emissdo da BRADESPAR S.A., companhia aberta de capital autorizado, com sede na Avenida Paulista, n° 1.450, 9° andar, na Cidade Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.847.461/0001-92 (“Emissora” ou “Companhia”), consistente na oferta de 610.000 (seiscentas e dez mil) debéntures simples, todas nominativas e escriturais, nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria com garantia adicional, em série Ginica, com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (um mil reais) (“Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), perfazendo, na Data de Emissao (conforme definida abaixo), o valor total de

INFORMACOES SOBRE A EMISSAO

Esta é a Primeira Emissao para Distribuicao Publica de Debéntures da Emissora, que foi objeto de pedido de registro
na Associacao Nacional dos Bancos de Investimentos (“ANBID”) em 18 de novembro de 2008, por meio do
Procedimento Simplificado instituido pela Instrucdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrugdo CVM 471"),
por meio do convénio firmado entre a CVM e a ANBID, nos termos da Instrucao CVM 400.

1. ATOS SOCIETARIOS E ESCRITURA DE EMISSAO

1.1. Reuniao do Conselho de Administracdo que deliberou sobre a Emissao: Foi deliberada em Reuniao
do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 13 de novembro de 2008, cuja ata foi protocolada
na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o n° 0.918.378/08-4 em 14 de novembro de 2008
e publicada em 15 de novembro no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e em 17 de novembro
de 2008 no jornal “Valor Econdmico”, respectivamente, de acordo com o disposto no artigo 62, |, da Lei
n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme aditado (“Lei das Sociedades por A¢des”), (A) a aprovacao
da proposta da Emisséo, ad referendum da Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora (“AGE"), realizada
em 28 de novembro de 2008, cuja ata foi publicada no DOESP e no jornal “Valor Econémico” em 5 de
dezembro de 2008; e (B) as condicdes constantes do artigo 59, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Acoes
("RCA de 13 de novembro de 2008"). A Remuneracdo das Debéntures foi aprovada em Reunido do
Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 8 de dezembro de 2008, cuja ata foi arquivada na
JUCESP sob o n° 401.062-08-9, em 12 de dezembro de 2008, e publicada nos jornais acima mencionados
em 10 de dezembro de 2008. 1.2. Inscricdo da Escritura de Emissdo: A Emissao é regulada pelo
“Instrumento Particular de Escritura da Primeira Oferta Publica de Distribuicao de Debéntures Simples, nao
Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirograféaria com Garantia Adicional, em Série Unica, de Emisséo da
Bradespar S.A.”, celebrado entre a Emissora e a Pentagono S.A. - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
(“Agente de Garantia”), em 14 de novembro de 2008, e protocolado na JUCESP sob o n° 0.921.477/08-9,
em sessdo de 14 de novembro de 2008, conforme aditada (“Escritura”). 1.3. Destinacao dos Recursos: Os
recursos obtidos por meio da emissao das Debéntures serdao destinados em sua totalidade para a quitacao
parcial da obrigacdo principal da Distribuicdo Publica de Notas Promissorias emitidas pela Companhia em
18 de julho de 2008 (“Notas Promissérias”), ficando retidos em Conta Garantia (conforme abaixo definida)
e s6 sendo liberados para este fim.

. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Valor Nominal: O valor nominal unitério das Debéntures é de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao
(“Valor Nominal”). 2.2. Nimero de Séries: A Emissao sera realizada em série Unica. 2.3. Quantidade de
Debéntures: Serdo emitidas 610.000 (seiscentas e dez mil) Debéntures, em série Unica, perfazendo o total de
R$610.000.000,00 (seiscentos e dez milhdes de reais), na Data de Emissao. 2.4. Data de Emissédo, Prazo e
Vencimento: 2.4.1. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures é a data da primeira
subscricdo e efetiva integralizacao das Debéntures (“Data de Emiss&o”). 2.4.2. O vencimento das Debéntures
ocorrera em 36 (trinta e seis) meses a contar da Data de Emissao (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 2.18.1. abaixo. Por ocasido da Data de
Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulacao,
pelo Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal ndo amortizado, se for o caso, acrescido da Remuneracao
(conforme definido abaixo) devida. Nos termos do item 2.13. abaixo, as Debéntures estdo sujeitas a
repactuacao no 18° més contado da Data de Emissao, sendo que a Emissora tera a obrigacao de recomprar a
totalidade das Debéntures dos investidores que nao concordarem com os termos da repactuagdo.
2.5. Conversibilidade e Forma: 2.5.1. As Debéntures serdo simples, nao conversiveis em acoes, da forma
nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados de debéntures. 2.6. Espécie: As Debéntures
serdo da espécie quirografaria com garantia adicional. 2.7. Registro para Colocacdo e Negociacdo: As
Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado secundario
(i) respectivamente através do SDT - Modulo de Distribuicao de Titulos (“SDT”) e do SND - Modulo Nacional
de Debéntures (“SND”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de
Ativos e Derivativos (“CETIP”), com a distribuicdo e negociacéo liquidadas e as Debéntures custodiadas na
CETIP; e (ii) através do Sistema Bovespa Fix (“Bovespa Fix”), administrado pela BM&FBovespa S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&F Bovespa”), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC -
Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia (“CBLC"). 2.8. Regime, Prazo, Forma, Procedimento e
Condi¢oes de Colocagdo das Debéntures e Prego de Subscri¢ao: 2.8.1. As Debéntures serdo objeto de
distribuicao publica sob regime de garantia firme de colocacdo outorgada & Companhia pelo UBS Pactual
sobre a totalidade das Debéntures, sendo a Oferta realizada com intermediacao dos Coordenadores,
instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, que organizardo, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, plano de distribuicdo, assegurando:
(i) a adequacao do investimento nas Debéntures ao perfil de risco dos seus clientes (ii) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; e (iii) a disponibilizacao de exemplar do prospecto definitivo
(“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”) aos investidores. 2.8.2. A colocacao das Debéntures somente tera
inicio apos (a) a obtencdo do registro da Emissao na CVM; (b) a publicacéo deste anuncio de inicio da Oferta
("Anuncio de Inicio”); e (c) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo para os investidores. A colocacao das
Debéntures devera ser efetuada até o periodo maximo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicacio deste
Anuncio de Inicio (“Prazo de Distribui¢do”), devendo o plano de distribuicao ser fixado nos seguintes termos:
(i) ndo existirdo lotes maximos ou minimos de subscricao das Debéntures; (ii) ndo sera concedido qualquer
tipo de desconto e/ou repasse pelos Coordenadores aos investidores interessados em adquirir as Debéntures;
(iiii) ndo sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para
as Debéntures; e (iv) nao sera firmado contrato de estabilizacdo de precos das Debéntures. 2.8.3. O preco de
subscricao das Debéntures serd o seu Valor Nominal na sua Data de Emissao (“Pre¢o de Subscri¢ao”), de
acordo com o item 2.8.4 abaixo. 2.8.4. Nao obstante a permissao regulamentar de colocacéo das Debéntures
no prazo de seis meses contados da publicacdo do Anuincio de Inicio, conforme previsto no item 3.7.2 acima,
a integralizacdo das Debéntures da Oferta serd a vista, na Data de Emissao, em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas de liquidacao aplicaveis da CETIP e da CBLC. 2.8.5. O montante correspondente a
100% dos recursos decorrentes da integralizacdo das Debéntures serd depositado em conta corrente aberta
pela Emissora junto ao Banco Bradesco S.A. (“Conta Garantia”), a ser movimentada Unica e exclusivamente
pelo Agente de Garantia, sendo que os recursos apenas serao liberados a Emissora para pagamento parcial da
obrigacéo principal das Notas Promissorias, observado o disposto no item 1.3 acima. 2.9. Comprovacao de
Titularidade das Debéntures: A Emissora nao emitira certificados das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Bradesco S.A. (“Banco
Mandatario”). Adicionalmente, as Debéntures custodiadas na CETIP terdo a titularidade comprovada pelo
extrato expedido por esta Camara e, para as Debéntures depositadas na CBLC, se for o caso, sera emitido,
pela CBLC, extrato de custédia em nome do Debenturista, que igualmente sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures. 2.10. Remuneragdo: A partir da Data de Emissao, as
Debéntures fardo jus a seguinte remuneracao (“Remuneracao”): 2.10.1 O Valor Nominal ndo seré atualizado.
2.10.2 A partir da Data de Emissao, as Debéntures fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor
Nominal, ou saldo do Valor Nominal, se for o caso, de 125% (cento e vinte e cinco por cento) da variagao
acumulada das taxas médias diarias dos DI “over extra grupo” - Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diério, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias, expressa na forma percentual ao
ano (a “Taxa DI"), calculado de acordo com a seguinte formula:

J=VNex (Fator DI-1),em que:

N

J = corresponde ao valor unitario da Remuneracao acumulada no periodo, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao;

VNe = corresponde ao valor nominal da emissao no inicio de cada Periodo de Capitalizacao,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = correspondente ao produtério das taxas DI com uso de percentual aplicado, a partir da data
de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de pagamento da Remuneracdo, exclusive,
calculado com 8 casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = n (1 + TDIy xl) em que:
100
k=1

n = corresponde ao nimero total de taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacao,
sendo “n” um numero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais

TDIy = corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

dk
DIy =(% + 1) #2_ 1, em que:
100

k = 1,2,...,n

DIy = corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por um dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

dk = numero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo “dk” um

numero inteiro;
Periodo de Capitalizagdo: intervalo de tempo em que se inicia a Data de Emissao, inclusive, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneracao, inclusive, no caso
dos Periodos de Capitalizacao subsequentes, e termina na data prevista do pagamento da Remuneracéo,
exclusive, correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de
continuidade.

Observagdes: (1 o1 p )
O fator resultante da expressao * 1Plex 100 / € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

p

Efetua-se o produtério dos fatores dirios (1 + TDl x 1_00) , sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator dirio, e assim por
diante até o ultimo considerado. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. A Taxa DI devera ser utilizada considerando
idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

2.10.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecunidria prevista nesta clausula, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diéria produzida pela
Ultima Taxa DI conhecida, se houver, até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa
DI respectiva. 2.10.4. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias
Uteis contado da data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao (“Periodo de Auséncia da Taxa DI"),
ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade de aplicacao por imposicao legal ou determinacao
judicial, o Agente de Garantia devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD"), na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acoes e da Escritura, para definir, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentacao aplicavel, o novo parametro a ser aplicado (“Taxa
Substitutiva”). A AGD seré realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contado do ultimo dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da extin¢do ou da data de impossibilidade legal de sua aplicagao,
conforme o caso. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacdes previstas na Escritura, a Gltima taxa de remuneracao e/ou indice de atualizacdo divulgados
oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas aplicaveis, de forma pro rata temporis desde a data
do evento até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, da Taxa Substitutiva, ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagéo posterior da
Taxa Substitutiva. 2.10.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD, a referida AGD
nao sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passara novamente a ser utilizada para o
célculo dos juros remuneratorios das Debéntures. 2.10.6. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagéo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente de Garantia, no prazo de 10 (dez)
dias contado a partir da data da realizacdo da respectiva AGD, qual a alternativa escolhida:
(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, conseqlentemente, cancelar antecipadamente a
totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contado da data da realizacdo da respectiva AGD,
pelo seu Valor Nominal nos termos da Escritura, acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo
resgate e conseqUente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da Ultima
Data de Pagamento da Remuneracéo, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracao
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequientemente, canceladas, para cada dia do Periodo de
Auséncia da Taxa DI serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida;
ou (b) a Emissora deverd amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em circulacdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de vencimento nem sera posterior
a amortizagoes obrigatérias das Debéntures. Durante o prazo de amortizacao das Debéntures pela Emissora,
a periodicidade do pagamento da Remuneragéo continuara sendo aquela estabelecida, observado que, até
a amortizacao integral das Debéntures sera utilizada uma taxa substitutiva definida por Debenturistas
representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, em AGD

R$610.000.000,00

realizada em primeira convocacao; ou (i) a maioria dos presentes a AGD realizada em segunda convocacao,
e apresentada a Emissora na referida AGD, a qual devera refletir parametros utilizados em operacoes
similares existentes a época. Caso a respectiva taxa de Remuneracéo seja referenciada em prazo diferente de
252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias. 2.11. Amortizacdo: 2.11.1. A Companhia podera realizar a
amortizacdo (parcial) das Debéntures a qualquer tempo, desde que tal amortizacdo contemple de forma
proporcional todas as Debéntures em circulacao (“Amortizacao Antecipada Facultativa”). 2.11.2. Havera
a amortizacao antecipada obrigatéria caso, até a Data de Vencimento, a Emissora (através de seus veiculos
de investimento Antares Holdings Ltda. (“Antares”) e Brumado Holdings Ltda. (“Brumado”)) aliene
parcialmente as Acoes da CPFL (conforme definido abaixo) ou aliene a totalidade das Acdes da CPFL
(conforme definido abaixo) por montante insuficiente para resgatar a totalidade das Debéntures, sendo certo
que, em caso de alienacdo da totalidade das Acdes da CPFL (conforme definido abaixo) por montante
suficiente para resgatar a totalidade das Debéntures, havera resgate antecipado obrigatério conforme
previsto no item 2.15.1 abaixo. Em caso de alienacéo parcial, ou alienacéo total por montante insuficiente
para resgatar a totalidade das Debéntures, das Acoes da CPFL, a totalidade dos recursos obtidos com aludida
venda serd destinada a amortizacao (parcial) das Debéntures (“Amortizacao Antecipada Obrigatoria”).
2.12. Pagamento da Remuneragdo: A Remuneracdo sera paga semestralmente, todo dia 30 de junho e
30 de dezembro de cada ano, sendo o primeiro vencimento em 30 de junho de 2009 e o Ultimo na Data de
Vencimento, sendo que eventuais diferencas apuradas na Gltima parcela serao calculadas e pagas pro rata
temporis. 2.13. Repactuacao: As Debéntures desta Emissdo fardo jus a Remuneracao durante o periodo de
18 (dezoito) meses que se inicia na Data de Emissao (“Primeiro Periodo de Capitalizacdo”), data em que
ocorrera a repactuacao das Debéntures, ou seja, passarao a vigorar novas taxas de juros remuneratorios sobre
as Debéntures (“Data da Repactuacao”). As novas condicoes de remuneracao das Debéntures, que vigorarao
no periodo que se iniciard na Data da Repactuacao e se encerrard na Data do Vencimento ou na data do
resgate das Debéntures, se for o caso (“Segundo Periodo de Capitalizagdo”), seréo deliberadas e aprovadas
em Reunido de Conselho de Administracao da Emissora, a ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias antes da
Data da Repactuacdo, e deverdo ser comunicadas aos Debenturistas 10 (dez) dias antes da Data da
Repactuacdo. Os Debenturistas que nao aceitarem as condicoes de repactuacéo fixadas pela Emissora poderao
manifestar sua vontade em até 5 (cinco) dias antes da Data de Repactuacéo (“Prazo para Nao Aceitagdo”),
sendo que a Emissora terd a obrigacdo de recomprar, pelo Valor Nominal acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a data do Gltimo pagamento até a data da recompra efetiva, a totalidade
das Debéntures dos investidores que nao concordarem com os termos da repactuacao. As Debéntures
recompradas nessa ocasiao poderao ser canceladas ou mantidas em tesouraria pela Emissora para posterior
revenda. O Debenturista que n&o se manifestar no Prazo para Nao Aceitacao (conforme definido acima) tera
sua aceitagao presumida, de modo que suas Debéntures n&o serao recompradas pela Emissora e, sobre elas,
passarao a incidir os juros remuneratorios repactuados. 2.14. Garantia Adicional: 2.14.1. A Emissora firmou
sob condicdo suspensiva os “Instrumentos Particulares de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acoes e Outras
Avencas” (“Contratos de Alienagao Fiduciaria”) para garantir as obrigacoes decorrentes da Escritura
("Obrigacdes Garantidas”), através da qual a Emissora alienara fiduciariamente em favor dos titulares das
Debéntures (i) 46,9% das acoes preferenciais Classe C, ou seja, 11.126.647 (onze milhdes, cento e vinte e
seis mil, seiscentas e quarenta e sete) acoes preferenciais Classe C emitidas pela Valepar S.A. (“Valepar”)
subscritas e integralizadas pela Companhia no ambito da Distribuicdo Publica de Acdes da Companhia Vale
do Rio Doce, realizada em 17 de julho de 2008 (“Vale” e “A¢des da Valepar, respectivamente), que estao
em lock-up period até 1° de agosto de 2010; e (i) 46,9% das acdes de emisséo da CPFL Energia (conforme
definido abaixo) detidas pela Companhia (através de seus veiculos de investimento Antares e Brumado), ou
seja, 18.760.000 (dezoito milhdes, setecentas e sessenta mil) acdes de emissao da CPFL Energia S.A.
("CPFL Energia” e “Agdes da CPFL”, que conjuntamente com as Ac¢oes da Valepar, serdo doravante
denominadas “Acdes Alienadas”). 2.14.2. Integram a garantia os sequintes direitos adicionais: (a) todos os
frutos, rendimentos, vantagens e direitos que forem atribuidos as Acoes Alienadas, a qualquer titulo,
inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio e todos os demais valores de qualquer outra forma
distribuidos pela CPFL Energia, por intermédio da Antares e da Brumado, e/ou pela Valepar, apos a verificacao
de um dos eventos de vencimento antecipado e/ou inobservancia das Obrigacoes Garantidas, nos termos dos
Contratos de Alienacao Fiducidria; (b) todas as acoes que porventura, a partir da data de assinatura dos
Contratos de Alienacao Fiduciaria, sejam atribuidas a Emissora, ou seu eventual sucessor legal, por forca de
desmembramentos ou grupamentos das Acdes Alienadas, reducdo de capital, distribuicdo de bonificacoes,
distribuicao de dividendos com pagamento em aces, conversao de outros valores mobiliarios, capitalizacao
de lucros ou outras reservas, ou exercicio de direito de preferéncia referente as Acdes Alienadas, nos termos
dos Contratos de Alienacdo Fiducidria; (c) todas as acoes, valores mobilidrios e demais direitos que
porventura, a partir da data de assinatura dos Contratos de Alienacéo Fiduciaria, venham a substituir as
Acoes Alienadas, em razao de cancelamento destas, incorporacao, fusao, cisao ou qualquer outra forma de
reorganizacao societaria envolvendo a CPFL Energia e/ou a Valepar; e (d) quaisquer bens em que as Acoes
Alienadas sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos, valores mobiliarios ou titulos de
crédito, desde que previamente aceitos pelo Agente de Garantia, conforme deliberado em AGD).
2.14.3. A constituicdo da garantia a ser outorgada por meio dos Contratos de Alienacao Fiduciéria esta
sujeita a condicdo suspensiva, passando a vigorar a partir do momento em que as Acbes Alienadas
encontrarem-se liberadas para tanto. Conforme ressaltado no fator de risco constante do Prospecto,
em “O aperfeicoamento da Garantia Adicional estd sujeito a condicdo suspensiva”, as Acoes Alienadas
encontrar-se-ao liberadas para o aperfeicoamento da condicao suspensiva apenas apés a quitacao integral
das obrigagoes principal e acessorias das Notas Promissorias. 2.14.4. Adicionalmente, as A¢oes da Valepar
estdo sujeitas a restricdo de negociacdo até 1° de agosto de 2010, de acordo com o disposto no Acordo de
Acionistas Preferencialistas e Ordinaristas da Valepar, firmado em 10 de julho de 2008. 2.14.5. Como
garantia do cumprimento das obrigagoes assumidas na Escritura de Emissao, a Emissora se comprometeu a
ceder e transferir ao Agente de Garantia, em cessao fiduciaria, os direitos creditérios sobre a Conta Garantia
(“Cessao de Direitos Creditdrios”). 2.15. Resgate Antecipado: 2.15.1. Sem prejuizo das hipoteses de
resgate antecipado obrigatorio previstas nos itens 2.10.6(a) e 2.13 acima, deverd haver resgate antecipado
obrigatério da totalidade das Debéntures caso, até a Data de Vencimento, a Emissora (através de seus
veiculos de investimento Antares e Brumado) aliene a totalidade das Acoes da CPFL por montante suficiente
para quitar a totalidade das Debéntures, sendo certo que, em caso de alienacdo parcial das Acoes da CPFL
ou em caso de alienacao das Agdes da CPFL por montante insuficiente para a quitacao das Debéntures,
havera amortizacao obrigatéria, conforme previsto no item 2.11.2 acima. Em caso de alienacao da totalidade
das Acoes da CPFL, a totalidade dos recursos obtidos com aludida venda seré destinada ao resgate das
Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatorio”). 2.15.2. O resgate antecipado da totalidade das
Debéntures podera ser efetuado pela Emissora a qualquer tempo, nao sendo cobrado qualquer custo
adicional da Emissora (“Resgate Antecipado Facultativo”). 2.15.3. As Debéntures somente poderao ser
resgatadas antecipadamente se o forem em sua totalidade, sendo certo que a Emissora apenas podera
promover a quitacao parcial de suas obrigacoes se o fizer por meio de amortizacao, conforme previsto no
item 2.11 acima. 2.15.4. A Emissora podera promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
em circulacao mediante: (i) deliberacao do Conselho de Administracao da Emissora, e (ii) publicacao de aviso
aos Debenturistas e envio de comunicacdo escrita ao Agente de Garantia, com antecedéncia minima de
20 (vinte) dias Uteis da data do resgate antecipado facultativo, informando a data (“Data do Resgate”) e o
procedimento de resgate. 2.15.5. Na comunicacdo de resgate devera constar (i) a Data do Resgate,
e (i) o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal das Debéntures, deduzindo as amortizacoes
realizadas e pagas anteriormente, se for o caso, acrescido da Remuneracéo, acumulada pro rata temporis
desde a Data de Emissao ou da ultima data de pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento. 2.16. Oferta de Resgate Antecipado: As Debéntures ndo estao sujeitas a oferta
de resgate antecipado a critério da Emissora. 2.17. Aquisi¢ao Facultativa: As Debéntures em Circulacao
nao estdo sujeitas a aquisicao facultativa, ou seja, a aquisicio de Debéntures no mercado secundario a
critério da Emissora, por preco nao superior ao seu Valor Nominal acrescido da respectiva Remuneracao, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. 2.18. Vencimento Antecipado:
2.18.1. Observados os termos e condicdes deste item 2.18, o Agente de Garantia poderd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacoes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal das Debéntures acrescido da Remuneracao devida desde a Data da Emissao ou
desde a ultima data de pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acumulada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelacao ou notificacdo
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Eventos de Vencimento
Antecipado”): (a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao pecunidria prevista na Escritura,
nao sanada no prazo de 2 (dois) dias Gteis de seu vencimento; (b) a transferéncia do controle acionario direto
ou indireto da Emissora que resulte em reducao de rating abaixo de “brA" pela Standard & Poors, ou de nota
equivalente pela Moody's América Latina ou Fitch Ratings; (c) ocorréncia de (i) extincdo, liquidacao,
dissolucao, insolvéncia da Emissora; (i) pedido de recuperacao judicial feito pela Emissora, independente de
deferimento do processamento da recuperacdo judicial ou da sua concessdo pelo juiz competente;
(iii) propositura, pela Emissora, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano;
(iv) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou decretacao de faléncia ou,
ainda, qualquer procedimento similar que venha a ser criado por lei, requerido ou decretado contra a
Emissora; (d) ndo constituicdo ou aperfeicoamento das Garantias até 21 de janeiro de 2009; (e) a soma do
endividamento total liquido da Emissora e de suas subsidiarias integrais, apurado trimestralmente de forma
consolidada, ultrapassar R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais); (f) descumprimento, pela Emissora, de
qualquer obrigacdo ndo pecunidria (incluindo covenants néo financeiros) relacionada as Debéntures
estabelecida na Escritura, ndo sanada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis da comunicacdo do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente de Garantia, ou (ii) pelo Agente de Garantia ou por qualquer
terceiro a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigaces para
as quais tenha sido estipulado prazo especifico; (g) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou
enganosas quaisquer das declaracoes ou garantias prestadas pela Emissora na Escritura, nos Contratos de
Alienacdo Fiduciaria ou no Contrato de Colocacdo; (h) sentenca transitada em julgado prolatada por
qualquer juiz ou tribunal declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura ou
descumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado de natureza condenatéria contra a
Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou
seu equivalente em outra moeda; (i) vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento, nas
respectivas datas de vencimento, ndo sanada ou questionada judicialmente, com obtencao de liminar
favoravel a Emissora, em até 15 (quinze) dias corridos, de quaisquer outras obrigacdes financeiras, de forma
agregada ou individual, contraidas pela Emissora, no mercado local ou internacional, cujo valor considerado
em conjunto seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto o vencimento antecipado das
notas promissérias da Segunda Emisséo Publica de Notas Promissorias da Bradespar S.A. (“Novas Notas
Promissérias”); (j) protesto legitimo de titulos contra a Emissora em valor individual ou agregado superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), por cujo pagamento a Emissora seja responsavel, salvo se, no
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de citacdo do referido protesto, seja validamente
comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiros; (ii) o protesto for
cancelado, ou ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo; (k) resgate ou amortizacao de acoes, reducao
de capital, exceto para absorcdo de prejuizos, pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de oferta, pela
Emissora a seus acionistas, quando esta estiver em mora com relacao as Debéntures, ressalvado, entretanto,
0 pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes e o
pagamento de dividendos prioritarios (fixos ou minimos) a que as acoes preferenciais eventualmente emitidas
pela Emissora facam jus; (I) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso ou sentenca
transitada em julgado, pela Emissora em montante individual ou agregado igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (m) transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes; (n) os Contratos de Alienacao Fiduciaria, celebrados
em 14 de novembro de 2008, conforme aditados, (i) forem objeto de questionamento judicial pela Emissora
ou por terceiros, que afete o cumprimento de quaisquer obrigacoes previstas na Escritura e/ou nos Contratos
de Alienagao Fiducidria; (ii) ndo forem constituidos ou aperfeicoados; (iii) forem anulados, sem que novos
contratos com as mesmas condicdes os substituam dentro de 15 (quinze) dias Uteis; ou (iv) de qualquer
forma, deixarem de existir ou forem rescindidos; (o) a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder,
ou prometer ceder, a terceiros os direitos e obrigacoes que respectivamente adquiriu e assumiu na Escritura,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim;
(p) desapropriacao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que resulte na
perda da propriedade ou posse direta da parte substancial de seus ativos ou na incapacidade de gestao de
seus negocios, pela Emissora, desde que tal desapropriacdo, confisco ou outra medida afete
substancialmente a capacidade de pagamento pela Emissora de suas obrigacdes relativas as Debéntures,
(q) a incorporacdo, a fusdo ou a cisdo da Emissora, sem a prévia e expressa autorizacao dos Debenturistas
em AGD convocada com esse fim, dispensada essa aprovacéo se for assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, a aquisicao pela Emissora das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de seis
meses a contar da data de publicacdo do fato relevante referente a alienagao, nos termos do artigo 231,
paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acdes; (r) se as obrigaces de pagar da Emissora previstas na
Escritura deixarem de concorrer, no minimo, em condicoes pari passu com as demais dividas quirografarias
da Emissora, ressalvadas as obrigacoes que gozem de preferéncia por forca de disposicao legal; (s) a Emissora
criar ou permitir a existéncia de quaisquer 6nus ou gravames sobre os ativos previstos no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria no presente ou no futuro, exceto aqueles destinados a penhores ou depositos para
garantir direitos e obrigaces trabalhistas, fiscais ou judiciais da Emissora, desde que liberados em 30 (trinta)
dias da data em que forem constituidos, exceto se contestados em boa-fé pela Emissora, neste caso devendo
ser liberados em 30 dias ap6s a respectiva decisao judicial final, e o blogqueio das Acdes da Valepar, conforme
Contrato de Alienacao Fiduciaria das Acoes Preferenciais Resgatéveis da Valepar; (t) tiver sido alterado o
objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, de maneira que (i) altere substancialmente as
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atividades atualmente praticadas e o ramo de negdcios atualmente explorados pela Emissora; e (ii) afete
substancialmente a capacidade de pagamento pela Emissora de suas obrigacoes relativas as Debéntures;
(u) alienacao de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia das Debéntures,
resulte em uma reducao do ativo da Emissora superior a 20%, exceto se tal alienacéo objetivar a captacao
de recursos para (i) a capitalizacdo da Emissora, (ii) investimentos na atividade produtiva da Emissora,
(iii) substituicao de bens antigos por outros novos com a mesma finalidade, ou (iv) eliminacdo de ativos
operacionais obsoletos ou inserviveis. O limite acima estabelecido sera apurado, levando-se em conta o ativo
da Emissora no ultimo exercicio social; (v) falta de cumprimento, pela Emissora, no prazo e na forma devidos,
das Obrigacoes Garantidas e de qualquer obrigacdo, principal ou acesséria, decorrente da Escritura,
conforme aditada, ou de qualquer dos Contratos de Alienacao Fiduciaria; (w) ocorréncia das hipoteses
mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Codigo Civil Brasileiro (Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002);
e (x) em caso de cessao, transferéncia, venda, alienagdo ou oneracao, pela Emissora, direta ou indiretamente,
de qualquer direito ou obrigacdo decorrente das Acdes Alienadas ou dos Direitos Adicionais, sem a prévia e
expressa autorizacao dos Debenturistas reunidos em AGD convocada para esse fim. 2.18.2. A ocorréncia de
quaisquer dos eventos de vencimento antecipado indicados nas alineas (a), (b), (c), (d), (e), (9), (h), (), (), (),
(1), (m), (n), (0), (p), (@), (r), (v) e (w) acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos debenturistas. 2.18.3. Na ocorréncia de qualquer dos demais
eventos de vencimento antecipado acima, o Agente de Garantia deverd convocar a AGD dentro de
48 (quarenta e oito) horas contadas da data de conhecimento da respectiva ocorréncia. O vencimento
antecipado somente nao serd declarado caso assim seja deliberado na referida assembléia, por deliberacao
de Debenturistas representantes de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacéo. 2.18.4. Nao havendo deliberacéo nas datas originalmente estabelecidas para realizacao da AGD,
seja na primeira ou na segunda convocacao, o Agente de Garantia deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneracao aplicavel e encargos até a data de seu efetivo
pagamento. 2.19. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto no item 2.18 acima, ocorrendo
atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas ou ao Agente de
Garantia, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria de 2,0% e juros de mora acumulado
pro rata temporis a taxa de 1,0% ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial. 2.20. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, 0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecuniérias da Emissora nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora, n&o |he dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratorios
no periodo correspondente & data em que os recursos forem colocados & disposicao para pagamento
e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento. 2.21. Local de Pagamento:
Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento, por intermédio da CETIP e da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na
CETIP ou na CBLC, ou por meio da instituicao responsavel pela escrituracao das Debéntures para os titulares
das Debéntures que nao estejam depositadas em custddia vinculada & Bovespa Fix e ao SND.
2.22. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos para pagamento
de qualquer obrigacao prevista ou decorrente da Escritura, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao
pagamento do preco de subscricao, até o primeiro dia util subseqlente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sabado ou domingo ou dia em que nao houver expediente comercial ou bancario nas
Cidades de Sao Paulo ou Osasco (em uma ou em ambas, sendo desnecessario que nao haja expediente nas
duas cidades para a prorrogacédo), ambas no Estado de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdteses em que somente havera prorrogacao quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo. 2.23. Imunidade de Debenturistas:
Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este devera encaminhar
ao Banco Mandatario e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengao
tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor. 2.24. Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, bem como (a) o presente Antncio de Inicio;
e (b) o anuncio de encerramento de distribuicdo (“Antncio de Encerramento”), deverdo ser,
obrigatoriamente, publicados, na forma de avisos, no DOESP e no jornal “Valor Econémico”, bem como na
pagina da Emissora na rede internacional de computadores - internet (www.bradespar.com.br).
2.25. Publico Alvo da Distribuicdo Publica: A Emissao sera destinada a investidores pessoas fisicas e
juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento,
carteiras administradas, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagao
em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBovespa, seguradoras,
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo. 2.26. Declaragao de
Inadequacdo de Investi : O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que
(a) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes
das Debéntures no mercado secundério; e/ou (b) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado. 2.27. Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Emissao:
2.27.1. A Emissora e os Coordenadores poderdo requerer que a CVM autorize a modificacdo ou o
cancelamento da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, relevantes e inesperadas nas circunstancias
inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo, que resultem em um aumento
relevante nos riscos assumidos. Adicionalmente, a Companhia e os Coordenadores poderao modificar, a
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os investidores, conforme
disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo nas
condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta podera ser adiado em até
90 dias, contados da aprovacao do pedido de modificacdo. Se a Oferta for cancelada, os atos de aceitacao
anteriores e posteriores ao cancelamento serdo considerados ineficazes. 2.27.2. A revogacao ou qualquer
modificacdo da Oferta sera imediatamente divulgada por meio do DOESP e do jornal “Valor Econémico”,
veiculos também utilizados para divulgacédo deste Antncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da
Instrucdo CVM 400 (“Andncio de Retificacdo”). Apos a publicacdo do Anuncio de Retificacdo, os
Coordenadores somente aceitardo ordens de investimento daqueles investidores que se declararem cientes
dos termos do Anuncio de Retificacdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
dias uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida a
manutencao em caso de siléncio. 2.27.3. Em qualquer hipdtese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os
atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores os valores
dados em contrapartida & aquisicdo das Debéntures, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo
26 da Instrucao CVM 400. 2.28. Limite Legal: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes, atendendo a Emisséo, portanto, aos limites previstos no artigo
60 da Lei das Sociedades por Acbdes, uma vez que o capital social da Emissora nesta data é de
R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), e o0 montante total da Emissdo, na Data de Emissdo, é de
R$610.000.000,00 (seiscentos e dez milhdes de reais). 2.29. Relacionamento entre a Companhia e os
Coordenadores: 2.29.1. Relacionamento entre a Comg ia e o Coord: Lider: A Emissora
pertence ao mesmo conglomerado financeiro do Coordenador Lider. Na presente data, além do
relacionamento referente a Emisséo e a Distribuicao Publica de Notas Promissorias de emissao da Companhia,
havida em julho de 2008, na qual o Bradesco BBI atuou como Coordenador Lider; a Emissora e/ou suas
sociedades controladas possuem aplicacdes financeiras administradas pela BRAM-Bradesco Asset
Management S.A e contratos de (i) prestacdo de servicos gerais, administrativos e de relacdes com
investidores por intermédio de contrato de prestagao de servicos firmados com o Bradesco BBI; (ii) locacao
de imovel de propriedade do Banco Bradesco S.A. utilizado como sede da Bradespar; e (iii) servicos de
escrituracdo de acdes e valores mobilidrios com o Banco Bradesco S.A., controlador do Bradesco BBI.
A Companhia poderé, no futuro, contratar o Bradesco BBI ou as sociedades de seu conglomerado econdmico
para assessora-la, inclusive, na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operagoes necessarias
para a conducéo de suas atividades. 2.29.2. Relacionamento entre a Companhia e o UBS Pactual: Na
presente data, além do relacionamento referente & Oferta e & Distribuicdo Publica de Notas Promissérias de
emissdo da Companhia, havida em julho de 2008, na qual o UBS Pactual atuou como Coordenador; a
Emissora e/ou suas sociedades controladas ndo possuem atualmente qualquer outro relacionamento com o
UBS Pactual e sociedades de seu conglomerado econémico. A Companhia poderd, no futuro, contratar o
UBS Pactual ou sociedades de seu conglomerado econdmico para assessoré-la, inclusive, na realizacdo de
investimentos ou em quaisquer outras operacdes necessarias para a conducao de suas atividades.
2.29.3. Relacionamento entre a Companhia e o BNB: Na presente data, a Emissora e ou suas sociedades
controladas nao possuem qualquer outro relacionamento com o BNB. A Companhia poderd, no futuro,
contratar o BNB para assessora-la, inclusive, na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras
operagoes necessarias para a conducao de suas atividades.

. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores nos enderecos abaixo indicados,
nos quais poderao, também, obter copia do Prospecto Definitivo:

Coordenador Lider

BANCO BRADESCO BBIS.A.

Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Sao Paulo - SP

Website: www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas

Coordenadores

BANCO UBS PACTUALS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 8°a 10° andares, 04538-133, Sdo Paulo - SP

Website: www.ubs.com/ubspactual/1/p/ubslatinamerica/capital_markets.html|

BANCO DO NORDESTE DO BRASILS.A.
Avenida Paranjana, n°5.700, Passaré, Fortaleza - CE
Website: www.bnb.gov.br/mercadodecapitais

. AGENTE DE GARANTIA

PENTAGONO S.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4, sala 514, 22640-102, Rio de Janeiro - RJ
Tel.: (21) 3385-4565 - Fax: (21) 3385-4046 - At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro
Website: www.pentagonotrustee.com.br

. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES E INSTITUICAO DEPOSITARIA

BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n, Osasco - SP - Tel.: (11) 3684-3749
Fax: (11) 3684-5645 - At.: Sr. José Donizetti de Oliveira - Website: www.bradesco.com.br

. OUTRAS INFORMAGOES

Para informacGes adicionais a respeito da Oferta e das Debéntures, bem como para consulta, copia ou
reproducdo do Prospecto Definitivo, os interessados deverdo dirigi-se & CVM, a sede da Emissora,
as sedes dos Coordenadores ou a CETIP, nos enderecos indicados abaixo:

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e
4° andares, Sao Paulo - SP - Website: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ - Website: www.cetip.com.br

BRADESPAR S.A.
Avenida Paulista, n° 1.450 - 9° andar, Cerqueira César, Sao Paulo - SP - Rua Libero Badaro, n° 425,
24° andar, Sao Paulo - SP - Website: www.bradespar.com

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estdo disponiveis para retirada, pelos interessados,
junto aos enderecos da Emissora e dos Coordenadores indicados acima.

Data do inicio da Oferta: a partir da data da publicacdo deste Anuncio de Inicio, qual seja,
14 de janeiro de 2009.

A Primeira Distribuicdo Publica de Debéntures de Emissdo da Bradespar S.A. foi previamente
submetida a analise da ANBID e da CVM, por meio do convénio firmado entre a CVM e a ANBID, e
registrada sob o n° CVM/SRE/DEB/2009/001, em 08 de janeiro de 2009.

“O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacées pr ou em jull 1to sobre a qualidade da companhi i , bem como
sobre as debéntures a serem distribuidas.”

AN

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informacao exigidos pela ANBID,
D nao cabendo & ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicoes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo no implica recomendacao de investimento. O registro ou anélise prévia da presente
distribuicdo no implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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