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INFORMAGCOES SOBRE A EMISSAO

Esta é a Segunda Emissao para Distribuicao Publica de Debéntures da Emissora, que foi objeto de pedido
de registro na Associacao Nacional dos Bancos de Investimentos (“ANBID”) em 02 de junho de 2009, por
meio do Procedimento Simplificado instituido pela Instru¢do da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008
(“Instrucdo CVM 471"), por meio do convénio firmado entre a CVM e a ANBID.

1. ATOS SOCIETARIOS E ESCRITURA DE EMISSAO

1.1. Reunido do Conselho de Administracdo que deliberou sobre a Emissao: A Emissao foi aprovada,
ad referendum da Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 24 de junho de 2009 (“AGE"),
em Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 28 de maio de 2009, cuja ata foi
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o n° 193.764/09-0 em sessao do dia
03 de junho de 2009 e publicada no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor
Econdmico”, em 09 de junho de 2009, de acordo com o disposto no artigo 62, |, da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des”), que deliberou sobre:
(i) os termos e condicoes da Oferta e (ii) as condigoes constantes do artigo 59, §1° da Lei das Sociedades por
Acoes (“RCA de 28 de maio de 2009”). A ata da AGE foi arquivada na JUCESP sob o n° 232.781/09-6 em
sessao do dia 06 de julho de 2009 e publicada no DOESP e no Valor Econdmico em 02 de julho de 2009. A
Remuneracdo (conforme abaixo definido) das Debéntures foi aprovada em Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia, que ratificou a remuneracao definida em Procedimento de Bookbuilding (a
seguir definido). A Reunido do Conselho de Administragdo mencionada neste item foi realizada em 1° de
julho de 2009, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n° 232.907/09-2, em 06 de julho de 2009 e sera
publicada no DOESP e no jornal Valor Econémico na data de publicacdo deste Anuncio de Inicio. 1.2.
Inscricao da Escritura de Emissdo: A Emissdo é regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura da
Segunda Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria com Garantia Adicional, em Duas Séries, de Emissdo da Bradespar S.A.”, celebrado entre a
Emissora e a Oliveira Trust DTVM S.A., representando, perante a Emissora, a comunhao dos interesses dos
debenturistas (“Debenturistas” e “Agente Fiduciario”, respectivamente), e registrado na JUCESP sob o n°®
ED000411-0/000, em sessao de 16 de junho de 2009 (“Escritura”) e respectivo aditamento. 1.3.
Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos por meio da emissao das Debéntures seréo destinados para:
(i) a quitacao das obrigacdes principal e acesséria relativas as Notas Promissérias da Segunda Emissao da
Bradespar emitidas pela Companhia em 14 de janeiro de 2009 (“Notas Promissorias da Segunda
Emissao”), até o limite da data de seu vencimento, qual seja, 13 de julho de 2009; (ii) o saldo remanescente
da quitacdo referenciada no item (i) sera destinado para a recomposicao de caixa da Emissora.

2. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Valor Nominal: O valor nominal unitario das Debéntures é de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de
Emissao (“Valor Nominal”). 2.2. Numero de Séries: A Emissao é realizada em duas séries, nos termos da
Escritura. 2.3. Quantidade de Debéntures: Serao emitidas 800.000 (oitocentas mil) Debéntures, sendo
alocados R$140,0 milhdes (cento e quarenta milhdes de reais), ou seja, 140.000 (cento e quarenta mil)
Debéntures na Primeira Série (“Debéntures da Primeira Série”) e R$660,0 milhoes (seiscentos e sessenta
milhdes de reais), ou seja, 660.000 (seiscentos e sessenta mil) Debéntures na Segunda Série (“Debéntures
da Segunda Série”), montantes estes definidos apés a conclusao do procedimento de coleta de intencoes
de investimentos conduzido pelos Coordenadores, no dmbito da Oferta, nos termos do disposto no §1° do
artigo 23, e do artigo 44, ambos da Instrucdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”), perfazendo
o total de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de Emisséo (conforme abaixo definido).
2.4. Data de Emissao, Prazo e Vencimento: 2.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissao
para cada uma das séries correspondera a data da primeira subscricao e efetiva integralizacao das Debéntures
("Data de Emissao”). 2.4.2. O vencimento das Debéntures da Primeira Série ocorrera em 361 (trezentos e
sessenta e um) dias a contar da Data de Emissao (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série”), ressalvadas as hipoteses de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido) e Resgate
Antecipado (conforme abaixo definido) estabelecidas na Escritura, e das Debéntures da Segunda Série
ocorrerd em 721 (setecentos e vinte e um) dias, a contar da Data de Emisséo, ressalvadas as hipdteses de
Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido) e Resgate Antecipado (conforme abaixo definido)
estabelecidas na Escritura, (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e quando em
conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento”). Por ocasido
da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures em Circulacao
(conforme abaixo definidas), pelo Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneracao
(conforme definido abaixo) devida. 2.5. Conversibilidade e Forma: As Debéntures serdao simples, nao
conversiveis em acoes, da forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados de
debéntures. 2.6. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia adicional.
2.7. Registro para Colocacdo e Negociagdo: As Debéntures foram registradas para distribuicao no
mercado primario e negociacao no mercado secundario, respectivamente através: (i) do SDT - Modulo de
Distribuicao de Titulos (“SDT”) e do SND - Modulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP"), com a distribuicdo
e negociacao liquidadas na CETIP; e (ii) por meio do DDA - Sistema de Distribuicado de Ativos e do Sistema
Bovespa Fix, ambos, sendo processadas pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA") a custodia e a liquidacao financeira da Oferta e da negociacdo das Debéntures.
2.8. Regime, Prazo, Forma, Procedimento e CondicGes de Colocagdo das Debéntures e Preco de
Subscricao: 2.8.1. A colocacdo das Debéntures somente terd inicio apds (a) a obtencdo do registro da
Emisséo na CVM; (b) a publicacéo deste Antncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do prospecto definitivo da
Emisséo (“Prospecto Definitivo”) para os investidores. A colocacéo das Debéntures devera ser efetuada até
o periodo méximo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagdo deste Anuncio de Inicio (“Prazo de
Distribuicdo”), devendo o plano de distribuicao ser fixado nos seguintes termos: (i) As Debéntures da
Primeira Série serao colocadas sob o regime de garantia firme de colocacdo outorgada a Companhia pelos
Coordenadores e as Debéntures da Segunda Série serdo colocadas pelos Coordenadores sob o regime de
melhores esforcos de colocacgo. Conforme disposto no §3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes,
as Debéntures da Segunda Série nao poderao ser emitidas sem que antes tenham sido colocadas todas as
Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo n&o colocado; (ii) apds o protocolo do pedido de registro
da Emissao na ANBID, mas anteriormente ao registro da distribuicdo das Debéntures pela CVM, foram
realizadas apresentacoes para potenciais investidores, conforme determinado pelos Coordenadores de
comum acordo com a Emissora, durante os quais foram distribuidas versdes do prospecto preliminar da
Emisséo (“Prospecto Preliminar”); (iii) ndo existem lotes méximos ou minimos de subscricdo das
Debéntures; (iv) nao foi concedido qualquer tipo de desconto e/ou repasse pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures; (v) nao foi constituido fundo de sustentacao de liquidez
ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures; (vi) nao foi firmado contrato de estabilizacao
de precos das Debéntures; (vii) pessoas que sejam (a) controladores ou administradores da
Companhia; (b) controladores ou administradores dos Coordenadores; e (c) outras pessoas
vinculadas a Oferta; bem como (d) os cdnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c) (“Pessoas
Vinculadas”) colocaram seus pedidos de reserva das Debéntures no dia 22 de junho de 2009, data
essa que antecedeu em, pelo menos, sete dias Uteis a conclusao do Procedimento de Bookbuilding,
devendo ter indicado expressamente, sua condi¢ao de Pessoa Vinculada (“Pedido de Reserva para
Pessoas Vinculadas”), aplicando-se também as Pessoas Vinculadas, o procedimento de rateio
previsto no item (x) abaixo em caso de excesso de demanda superior a 1/3 da quantidade de
Debéntures inicialmente ofertadas; (viii) foram aceitas as ordens de Pessoas Vinculadas durante o
Procedimento de Bookbuilding. NESTA HIPOTESE, OS POTENCIAIS INVESTIDORES NAS
DEBENTURES ESTAVAM CIENTES DE QUE, EM FUNCAO DA ACEITACAO DOS PEDIDOS DE RESERVA
DE PESSOAS VINCULADAS DURANTE O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EXISTE O RISCO DE
MA FORMACAO DE TAXA DE REMUNERACAO. Pedidos de Reserva para Pessoas Vinculadas
realizados fora do dia 22 de junho de 2009 serao cancelados caso tenha sido verificado excesso de
demanda superior a 1/3 da quantidade de Debéntures inicialmente ofertadas; (ix) no contexto da
Oferta, o montante maximo de até 10% (dez por cento) das Debéntures, foi destinado a colocacao publica
junto a Pessoas Vinculadas que tenham realizado Pedido de Reserva de acordo com as condicdes ali previstas,
independentemente do montante de Pedidos de Reserva para Pessoas Vinculadas que tenham sido
apresentados; (x) caso haja excesso de demanda superior a 1/3 da quantidade de Debéntures inicialmente
ofertadas, sera realizado o rateio de tais Debéntures entre todos os investidores da Oferta, de forma igualitéria
e proporcional aos valores dos Pedidos de Reservas entre todos os investidores da Oferta, exceto pelo disposto
no item (viii) acima; e (xi) as Pessoas Vinculadas interessadas na realizacao de Pedido de Reserva devem ler
cuidadosamente os termos e condicoes estipulados nos Pedidos de Reserva, especialmente no que diz
respeito aos procedimentos relativos a liquidacéo da Oferta e sujeicao as restricoes impostas no caso de rateio
por excesso de demanda, restricao a sua participacdo em uma Unica instituicdo intermediaria, bem como as
informacoes constantes do Prospecto. 2.8.2. O preco de subscricao das Debéntures sera o seu Valor Nominal
na Data de Emissao (“Prego de Subscricao”). 2.8.3. A integralizacdo das Debéntures sera a vista, na Data
de Emissdo, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacéo aplicaveis da CETIP e da
CBLC. 2.8.4. O montante correspondente a 100% (cem por cento) dos recursos decorrentes da integralizacéo
das Debéntures sera depositado em conta corrente aberta pela Emissora e pela Brumado Holdings Ltda.,
subsidiaria integral da Emissora (“Brumado”), junto ao Banco Bradesco S.A. (“Contas Garantia”), a serem
movimentadas Unica e exclusivamente pelo Agente Fiduciario. 2.9. Comprovacao de Titularidade das
Debéntures: A Emissora nao emitir certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatario”).
Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures, o “Relatério de
Posicdo de Ativos”, expedido pela CETIP, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela
instituicao financeira responsavel pela custodia destes titulos quando depositados no SND e, para as
Debéntures depositadas na CBLC, se for o caso, sera emitido, pela CBLC, extrato de custodia em nome do
Debenturista, que igualmente serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures.
2.10 . Remuneracdo: A partir da Data de Emisséo, as Debéntures fardo jus a seguinte remuneracéo
(“Remuneracao”): 2.10.1. O Valor Nominal das Debéntures nao sera atualizado. 2.10.2. A partir da Data de
Emissao, as Debéntures da Primeira Série faréo jus a juros remuneratorios, a taxa correspondente a 105%
(cento e cinco por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI “over extra grupo” -
Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano (a “Taxa DI”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros remuneratérios, a taxa correspondente a 108%
(cento e oito por cento) da Taxa DI, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, de ambas
calculadas desde a Data de Emissao até o final do Periodo de Capitalizacéo, pro rata temporis, de acordo com
a formula a seguir:

J=VNex (Fator DI-1),em que:

J = Valor Unitério dos juros devidos no final do Periodo de Capitalizacao, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitdrio de emissao, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;
FatorDl = Produtdrio das taxas DI com uso de percentual aplicado, a partir da data de inicio de
capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = n (1 + TDI x%) em que:

k=1
n = NUmero total de Taxas DI-Over consideradas no Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um numero inteiro;
p = Percentual aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2 (duas) casas decimais, equivalente a 105
para as Debéntures da Primeira Série, 108 para as Debéntures da Segunda Série.
TDIy = corresponde a Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) decimais com arredondamento,
da seguinte forma:
dk

252
TDIk=(D|k +1) -1, em que:
100
k=1,2,..,n

DIy = corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por um dia Util (overnight), utilizada com 2 casas
decimais;

ANUNCIO DE INiCIO DA SEGUNDA DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES DE EMISSAO DA

BRADESPAR S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado - CNPJ n® 03.847.461/0001-92
Avenida Paulista, n® 1.450, 9° andar, Sao Paulo - SP

CODIGO ISIN - Primeira Série: BRBRAPDBS015 Segunda Série: BRBRAPDBS023
Fitch Ratings: “AA+(bra)”

O BANCO BRADESCO BBI S.A. (“BRADESCO BBI"” ou “Coordenador Lider”) e em conjunto com o BES INVESTIMENTO DO BRASIL S.A. - BANCO DE INVESTIMENTO (“BES” e em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) comunicam, nos termos do disposto na Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), o inicio, nesta data, da Segunda Distribuicao Publica de Debéntures de Emissdo da BRADESPAR S.A., companhia aberta de capital autorizado, com sede na Avenida Paulista, n® 1.450, 9° andar, na Cidade Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 03.847.461/0001-92 (“Emissora” ou “Companhia”), consistente na oferta de 800.000 (oitocentas mil) debéntures simples, todas nominativas e escriturais, nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria com garantia adicional, em duas séries, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais)
(“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), perfazendo, na Data de Emissao (conforme definida abaixo), o valor total de:

R$800.000.000,00

dk = nimero de dia(s) Util(eis) de cada Periodo de Capitalizacdo correspondentes ao prazo de validade da
Taxa DI-Over, sendo “dk” um numero inteiro. (A Taxa DI-Over é valida por um dia atil);

Observagoes:

O fator resultante da expressao (1 + Dl x
arredondamento. (1 + Dl x L)

Efetua-se o produtério dos fatores diarios k*300 / , sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diério, e assim por
diante até o ultimo considerado. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. A Taxa DI devera ser utilizada considerando
idéntico numero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo. Define-se Periodo
de Capitalizacdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissao e termina na data
prevista para o pagamento de juros correspondentes ao periodo em questéo, exclusive (“Periodo de
Capitalizacao”). 2.10.3. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista neste item, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida, se houver, até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao
posterior da Taxa DI respectiva. 2.10.4. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacéo da Taxa DI por prazo
superior a 5 (cinco) dias Uteis contado da data esperada para sua apuracao e/ou divulgacéo (“Periodo de
Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de aplicacao por imposicao
legal ou determinacéo judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas
("AGD"), na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acoes e da Escritura,
para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo aplicavel, o novo parametro
a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). A AGD sera realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos
contado do altimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da extincao ou da data de impossibilidade
legal de sua aplicacdo, conforme o caso. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo
do valor de quaisquer obrigacdes previstas na Escritura, a Ultima taxa de remuneracdo e/ou indice de
atualizacao, divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas aplicaveis, de forma pro rata
temporis desde a data do evento até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, da Taxa
Substitutiva, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgacéo posterior da Taxa Substitutiva. 2.10.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizagdo da AGD, a referida AGD nao sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, passara
novamente a ser utilizada para o célculo dos juros remuneratorios das Debéntures. 2.10.6. Caso nao haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério,
por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contado a partir da data da realizacdo da respectiva AGD, qual a
alternativa escolhida: (a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contado da data da realizacdo
da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal nos termos da Escritura, acrescido da Remuneracao devida até
a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissao. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracao aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a mesma
taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida; ou (b) a Emissora deverd amortizar integralmente a
totalidade das Debéntures em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nao
excederd o prazo de vencimento nem sera posterior as amortizacoes obrigatérias das Debéntures. Durante
o prazo de amortizacao das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracao
continuara sendo aquela estabelecida, observado que, até a amortizacao integral das Debéntures sera
utilizada uma taxa substitutiva definida por Debenturistas representando, no minimo, (i) 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, em AGD realizada em primeira convocacao;
ou (ii) a maioria dos presentes a AGD realizada em segunda convocacéo, e apresentada a Emissora na
referida AGD, a qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes a época. Caso
a respectiva taxa de Remuneracéo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.
2.11. Amortizacao: 2.11.1. A Companhia podera realizar a amortizacao (parcial) das Debéntures a
qualquer tempo, independentemente de alienacao das Acoes da Valepar, desde que tal amortizacao
contemple de forma proporcional todas as Debéntures em Circulacdo. 2.11.2. Haverda a amortizacao
antecipada obrigatéria, caso a Emissora aliene parcialmente as Acoes da Valepar por montante insuficiente
para resgatar a totalidade das Debéntures, sendo certo que, em caso de alienacdo da totalidade das Acoes
da Valepar por montante suficiente para resgatar a totalidade das Debéntures, havera resgate antecipado
obrigatério conforme previsto na clausula 2.15 abaixo. Em caso de alienacéo parcial ou total das Acoes por
montante insuficiente para quitar a totalidade das Debéntures, a totalidade dos recursos obtidos com
aludida venda sera destinada a amortizacao das Debéntures. Em todas as hipéteses de alienacao das Agoes
referenciadas, excetuar-se-a o disposto no item (iv) dos “Considerandos” do Contrato de Alienacdo
Fiduciaria, isto é a Emissora podera, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas transferir, total ou parcialmente, as Acdes da Valepar para a Brumado.
2.11.3. Nas hipéteses de Amortizacdo Antecipada Facultativa e Amortizacdo Antecipada Obrigatoria, a
Emissora deverd pagar aos Debenturistas percentual adicional de 0,10% (dez centésimos por cento),
incidente sobre o valor total a ser amortizado das Debéntures da Primeira Série, calculado pro rata temporis,
e o percentual adicional de 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre valor total a ser amortizado
das Debéntures da Segunda Série calculado pro rata temporis. 2.11.4. A Emissora podera promover a
amortizacdo das Debéntures em circulacdo, a qualquer momento, mediante publicacdo de aviso aos
Debenturistas e envio de comunicacao escrita (“Notificacdo de Amortizacdo ao Agente Fiduciario”),
devendo também encaminhar cépia da referida notificacdo a BM&FBOVESPA e & CETIP ,com antecedéncia
minima de 24 horas, informando a data (“Data da Amortizacdo”) e o procedimento da amortizacéo,
obrigando-se o Agente Fiduciario a tomar todas as providéncias necessarias para a amortizacao dentro do
prazo estipulado na Notificacdo de Amortizacao ao Agente Fiduciario. 2.12. Pagamento da
Remuneragao: A Remuneracao serd paga nas Datas de Vencimento, em ambas as séries. 2.13.
Repactuacao: As Debéntures ndo estdo sujeitas a repactuacdo. 2.14. Garantia Adicional: 2.14.1. A
Emissora firmou sob condic&o suspensiva o “Instrumento Particular de Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Acbes e Outras Avencas” (“Contrato de Alienacao Fiduciaria”), o qual foi posteriormente aditado em 01
de julho de 2009 para garantir as obrigacoes decorrentes da Escritura (“Obrigacoes Garantidas”), através
do qual a Emissora e a Brumado alienaram fiduciariamente em favor dos titulares das Debéntures 100%
(cem por cento) das agoes preferenciais Classe C emitidas pela Valepar subscritas e integralizadas pela
Companhia no ambito da Distribuicdo Publica de Acdes da Companhia Vale do Rio Doce, realizada em
17 de julho de 2008. 2.14.2. As Acbes da Valepar estdo sujeitas a restricdo de negociacao até 01 de agosto
de 2010, de acordo com o disposto no Acordo de Acionistas Preferencialistas e Ordinaristas da Valepar,
firmado em 10 de julho de 2008. 2.14.3. Integram a Garantia os seguintes direitos adicionais: (i) todos os
frutos, rendimentos, vantagens e direitos que forem atribuidos as Acdes da Valepar, a qualquer titulo,
inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores de qualquer outra forma
distribuidos pela Valepar, apds a verificacgo de um dos eventos de vencimento antecipado e/ou
inobservancia das Obrigacoes Garantidas, nos termos do Contrato de Alienacéo Fiduciaria; (ii) todas as
acoes que porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de Alienacao Fiduciaria, sejam atribuidas
a Emissora e/ou a Brumado, ou seu eventual sucessor legal, por forca de desmembramentos ou
grupamentos das Acdes da Valepar, distribuicdo de bonificacoes, reducao de capital, distribuicdo de
dividendos com pagamento em acbes, conversao de outros valores mobilidrios, capitalizacao de lucros ou
outras reservas, ou exercicio de direito de preferéncia referente as Acoes da Valepar, nos termos do Contrato
de Alienacao Fiduciaria; (iii) todas as acoes, valores mobilirios e demais direitos, desde que previamente
aceitos pelo Agente Fiduciario, e que porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de Alienacao
Fiduciaria, venham a substituir as Acoes da Valepar, em razao de cancelamento destas, incorporacéo, fusao,
cisao ou qualquer outra forma de reorganizacao societaria envolvendo a Valepar, exceto pelo disposto no
item (iv) dos “Considerandos” do Contrato de Alienacdo Fiducidria, isto é a Emissora poderd,
independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas transferir,
total ou parcialmente, as Acoes da Valepar para a Brumado; e (iv) quaisquer bens em que as Acoes da
Valepar sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depositos, valores mobiliarios ou titulos de
crédito, desde que previamente aceitos pelo Agente Fiduciario). 2.14.4. A constituicdo da garantia
outorgada por meio do Contrato de Alienacao Fiduciaria esta parcialmente sujeita a condicao suspensiva,
passando a vigorar a partir do momento em que as Acdes da Valepar encontrem-se liberadas para tanto.
Parte das Acoes da Valepar encontrar-se-do liberadas para o aperfeicoamento da condicdo suspensiva
apenas apds a quitacdo integral das obrigacdes principal e acessoria das Notas Promissoérias da Segunda
Emissao. Durante este intervalo, as Debéntures estarao garantidas por intermédio do Instrumento Particular
de Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, o qual foi posteriormente aditado em 01 de julho
de 2009. 2.15. Resgate Antecipado: 2.15.1. Sem prejuizo das hipdteses de resgate antecipado obrigatério
previstas nas clausulas 4.2.2.5.(a) da Escritura, devera haver resgate antecipado obrigatério da totalidade
das Debéntures caso a Emissora aliene, direta ou indiretamente, a totalidade das Acbes por montante
suficiente para quitar a totalidade das Debéntures. Caso ocorra a alienacao parcial das Acoes ou alienagao
das Acdes por montante insuficiente para a quitacao das Debéntures, havera amortizacdo obrigatoria,
conforme previsto na cldusula 2.11.2 acima. Em todas as hipdteses de alienacédo das Acoes referenciadas,
excetuar-se-a o disposto no item (iv) dos “Considerandos” do Contrato de Alienacéo Fiduciaria, isto é a
Emissora poderd, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas transferir, total ou parcialmente, as Acdes da Valepar para a Brumado. 2.15.2. O resgate
antecipado da totalidade das Debéntures poderéa ser efetuado pela Emissora a qualquer tempo, devendo a
Emissora pagar aos Debenturistas percentual adicional de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente
sobre o valor total a ser resgatado das Debéntures da Primeira Série, calculado pro rata temporis, e o
percentual adicional de 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre valor total a ser resgatado das
Debéntures da Segunda Série calculado pro rata temporis. 2.15.3. As Debéntures somente poderdo ser
resgatadas antecipadamente se o forem em sua totalidade, sendo certo que a Emissora apenas podera
promover a quitacao parcial de suas obrigacdes se o fizer por meio de Amortizacao, conforme previsto no
item 2.11 acima. 2.15.4. A Emissora podera promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
em circulacdo mediante publicacdo de aviso aos Debenturistas e envio de comunicacdo escrita
(“Notificacdo ao Agente Fiduciario”), devendo também encaminhar cépia da referida notificacdo a
BM&FBOVESPA e a CETIP, com antecedéncia minima de 24 horas, informando a data (“Data do Resgate”)
e o procedimento de resgate, obrigando-se o Agente Fiducidrio a tomar todas as providéncias necessérias
para o resgate dentro do prazo estipulado na Notificacdo ao Agente Fiduciério. 2.16. Oferta de Resgate
Antecipado: As Debéntures ndo estdo sujeitas a oferta de resgate antecipado facultativo a critério da
Emissora. 2.17. Aquisicao Facultativa: As Debéntures em Circulacdo nao estdo sujeitas a aquisicao
facultativa, ou seja, a aquisicao de Debéntures no mercado secundario a critério da Emissora, por preco nao
superior ao seu Valor Nominal acrescido da respectiva Remuneragao, nos termos do 82° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Acdes. 2.18. Vencimento Antecipado: 2.18.1. O Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacoes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal das Debéntures na Data de Emissao e demais encargos, independentemente de
aviso, interpelacdo ou notificacéo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos eventos
descritos na Clausula V da Escritura (“Eventos de Vencimento Antecipado”). 2.19. Multa e Encargos
Moratérios: Sem prejuizo do disposto no item 2.18 acima, ocorrendo atraso imputavel a Emissora no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas ou ao Agente Fiduciario, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa moratoria de 2,0% e juros de mora acumulado pro rata temporis a taxa de 1,0%
ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.
2.20. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item precedente, o ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacoes
pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao
lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratoérios no periodo
correspondente a data em que os recursos forem colocados a disposicao para pagamento e a data efetiva
de comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento. 2.21. Local de Pagamento: Os pagamentos a que
fizerem jus os Debenturistas serdo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento, por
intermédio da CETIP e da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP e/ou na CBLC,
ou por meio da instituicdo responsavel pela escrituracdo das Debéntures para os Debenturistas que nao
estejam depositadas em custodia vinculada a CBLC e ao SND. 2.22. Prorrogagdo dos Prazos:
Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer obrigacao prevista
ou decorrente da Escritura, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de
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subscricdo, até o primeiro dia Gtil subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado
ou domingo ou dia em que nao houver expediente comercial ou bancario nas Cidades de Sao Paulo e
Osasco, ambas no Estado de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela CBLC, hipdteses em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir
com feriado nacional, sdbado ou domingo. 2.23. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer
Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este deverd encaminhar ao Banco
Mandatario e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencéo tributéaria,
sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria
em vigor. 2.24. Publicidade: Todos os atos e decisoes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, bem como (a) o aviso ao mercado a que se refere o artigo
53 da Instrucdo CVM 400; (b) o presente Anuncio de Inicio; e (c) o anincio de encerramento de distribuicao
("Anuncio de Encerramento”), deveréo ser, obrigatoriamente, publicados, na forma de avisos, no DOESP
e no jornal “Valor Econémico”, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores
- internet (www.bradespar.com). 2.25. Publico Alvo da Distribuicao Publica: A Emissao é destinada a
investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de
investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, condominios destinados & aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacdo. 2.26. Declaracdo de Inadequacao de Investimento: O investimento
nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (a) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagoes das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (b) nao estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado. 2.27. Alteracao das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Emissdo: 2.27.1. A Emissora e o Coordenador Lider
poderao requerer que a CVM autorize a modificacdo ou o cancelamento da Oferta, caso ocorram alteracoes
posteriores, relevantes e inesperadas nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de
registro de distribuicdo, que resultem em um aumento relevante nos riscos assumidos. Adicionalmente, a
Companhia e o Coordenador Lider poderdo modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condicoes para os investidores, conforme disposto no §3° do artigo 25 da Instrucdo CVM 400.
Caso o requerimento de modificacdo nas condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser adiado em até 90 dias, contados da aprovacao do pedido de modificacao.
Se a Oferta for cancelada, os atos de aceitacao anteriores e posteriores ao cancelamento serdo considerados
ineficazes. 2.27.2. A revogacao ou qualquer modificacdo da Oferta serd imediatamente divulgada por meio
do DOESP e do jornal “Valor Econémico”, veiculos também utilizados para divulgacao do Aviso ao Mercado
e deste Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400 (“Anuncio de
Retificacdo”). Apos a publicacao do Anuincio de Retificacdo, o Coordenador Lider somente aceitara ordens
de investimento daqueles investidores que se declararem cientes dos termos do Antncio de Retificagao.
Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo considerados cientes dos termos do Anuncio de
Retificacdo quando, passados cinco dias Uteis de sua publicacdo, ndo revogarem expressamente suas ordens
de investimento. Nesta hipotese, o Coordenador Lider presumird que os investidores pretendem manter a
declaracdo de aceitacdo. 2.27.3. Em qualquer hip6tese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores os valores dados
em contrapartida a aquisicdo das Debéntures, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da
Instrucdo CVM 400. 2.28. Limite Legal: As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por A¢oes, atendendo a Emiss&o, portanto, aos limites previstos no artigo 60 da
Lei das Sociedades por A¢des, uma vez que o capital social da Emissora nesta data é de R$3.000.000.000,00
(trés bilhdes de reais), e o montante total da Emissdo, na Data de Emissdo, é de R$800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais). 2.29. Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider:
2.29.1. Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider: A Emissora pertence ao mesmo
conglomerado financeiro do Coordenador Lider. Em 2008, o Bradesco BBI atuou como Coordenador Lider
da primeira emissao de notas promissérias da Bradespar, a qual contou com a emissao, em 18 de julho de
2008, de 1.400 (um mil e quatrocentas) notas promissorias comerciais nominativas e escriturais, em série
Unica, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), perfazendo o montante total
de R$1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhdes de reais). As notas promissorias tiveram prazo
de vencimento de 6 (seis) meses contado da emisséo e contemplaram remuneragéo equivalente aos juros
correspondentes & variacdo acumulada de 106,00% (cento e seis por cento) das taxas médias dos Dls.
A totalidade das notas promissorias da primeira emissao ja venceram e foram devidamente quitadas. Pelos
servicos prestados o BBI recebeu a quantia de R$921.292,72 (novecentos e vinte e um mil, duzentos e
noventa e dois reais e setenta e dois centavos). Em janeiro de 2009, o Bradesco BBI atuou novamente como
Coordenador Lider da segunda emissao de notas promissorias e na primeira emissao de debéntures da
Bradespar. A primeira emissao de debéntures da Bradespar teve como caracteristicas a emisséo de 610.000
(seiscentas e dez mil) debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria com garantia
adicional, em série Unica, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante
total de R$610.000.000,00 (seiscentos e dez milhGes de reais). A primeira emissao de debéntures da
Bradespar contava com prazo de vencimento de 3 (trés) anos, contados da emissdao e contemplavam
remuneracao equivalente aos juros correspondentes a variacdo acumulada de 125,00% (cento e vinte e
cinco por cento) das taxas meédias dos DIs. A segunda emissao de notas promissorias teve como
caracteristicas a emissdo de 690 (seiscentos e noventa) notas promissorias comerciais nominativas e
escriturais, em série Uinica, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milhao de reais), perfazendo
0 montante total de R$690.000.000,00 (seiscentos e noventa milhdes de reais). As notas promissérias da
segunda Emissao tém prazo de vencimento de 6 (seis) meses contados da emisséao e contemplam
remuneracao equivalente aos juros correspondentes a variacado acumulada de 110,00% (cento e dez por
cento) das taxas médias dos Dls. Tais notas estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado habituais
para esse tipo de operacdo, dentre as quais destacamos: (i) troca de controle aciondrio que resulte em
reducdo do rating da Emissora; (ii) impontualidade no pagamento; (iii) liquidacao, dissolucao ou faléncia
da Emissora. Pelos servicos prestados o BBI recebeu a quantia de R$753.416,65 (setecentos e cinquenta e
trés mil, quatrocentos e dezesseis reais e sessenta e cinco centavos). Na presente data, além do
relacionamento referente & Emissao, a Distribuicdo Publica de Notas Promissorias da Primeira Emisséo,
havida em julho de 2008, a Distribuicdo Publica de Notas Promissorias da Segunda Emisséo da Companhia,
havida em janeiro de 2009 e da Distribuicdo Publica de Debéntures da Primeira Emissao havida também em
janeiro de 2009 nas quais o Bradesco BBI atuou como Coordenador Lider; a Emissora e/ou suas sociedades
controladas possuem aplicacdes financeiras administradas pela BRAM-Bradesco Asset Management e
contratos de (i) prestacéo de servicos gerais, administrativos e de relagdes com investidores por intermédio
de contrato de prestacao de servicos firmado com o Bradesco BBI; (ii) locacdo de imével de propriedade do
Banco Bradesco S.A. utilizado como sede da Bradespar e (iii) servicos de escrituracdo de acoes e valores
mobilidrios com o Banco Bradesco S.A., controlador do Bradesco BBI. A Companhia poderd, no futuro,
contratar o Bradesco BBI ou as sociedades de seu conglomerado econdmico para assessora-la, inclusive, na
realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operacoes necessarias para a condugdo de suas
atividades. 2.29.2. Relacionamento entre a Companhia e o BES: Sem prejuizo de qualquer contratacéo
futura que possa ocorrer, 0 BES Investimento do Brasil S.A. ndo mantém, nesta data, qualquer
relacionamento societario ou comercial com a Emissora. O Grupo Banco Espirito Santo, ao qual pertence o
BES Investimento do Brasil, através do Fundo de Pensdes do Banco Espirito Santo detém 5,4% (cinco inteiros
e quarenta centésimos por cento) do capital votante da Emissora, sendo representado no Conselho de
Administracdo deste pelo Diretor Presidente do BES Investimento do Brasil. O Bradesco, controlado pelo
mesmo grupo controlador da Emissora, detém 6,1% (seis inteiros e um centésimo por cento) do capital social
votante do Banco Espirito Santo, S.A. sediado em Lisboa, Portugal e 20% (vinte por cento) do capital votante
do BES Investimento do Brasil e o Banco Espirito Santo, S.A. detém 7,98% (sete inteiros e noventa e oito
centésimos por cento) do capital votante do Bradesco, sendo representado no Conselho Fiscal deste pelo
Diretor Presidente do BES Investimento do Brasil.

3. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir Debéntures poderdo contatar os Coordenadores nos enderecos abaixo
indicados, nos quais poderao, também, obter cdpia do Prospecto Definitivo:
Coordenador Lider

BANCO BRADESCO BBIS.A. -

Avenida Paulista, n® 1.450, 8° andar, S&o Paulo - SP

Website: www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas

Coordenador

BES INVESTIMENTO DO BRASILS.A.-BANCO DE INVESTIMENTO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 6° andar, Sao Paulo - SP

Website: www.besinvestimento.com.br/emissoes

Agente Fiduciario

OLIVEIRATRUSTDTVMS.A

Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, sala 205, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Gustavo Dezouzart

Tel.(21)3514-0000 - Fax.: (21) 3514-0099

Correio Eletronico: agente@oliveiratrust.com.br ou gustavo@oliveiratrust.com.br

5. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES E INSTITUICAO DEPOSITARIA
BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n, Osasco - SP

Tel.: (11)3684-3749 - Fax: (11) 3684-5645

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Website: www.bradesco.com.br

Outras Informagdes

Para informacoes adicionais a respeito da Oferta e das Debéntures, bem como para consulta, copia ou
reproducédo do Prospecto Definitivo, os interessados deveréo dirigir-se a CVM, a sede da Emissora, as sedes
dos Coordenadores ou a CETIP, nos enderecos indicados abaixo:

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro-RJ, ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3°e 4° andares, Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

Avenida Republica do Chile, n°230, 11°andar, Rio de Janeiro - RJ, ou

Rua Libero Badaro, n° 425, 24° andar, Sao Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br

CENTRAL DEPOSITARIA DA BM&FBOVESPA

Rua XV de Novembro, n® 275, Sao Paulo - SP

Website: www.cblc.com.br

BRADESPAR S.A.

Avenida Paulista, n° 1.450, 9° andar, Cerqueira César, Sao Paulo - SP

Website: www.bradespar.com

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estao disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos
enderecos da Emissora e dos Coordenadores indicados acima.

Data do inicio da Oferta: a partir da data da publicacdo deste Anuncio de Inicio, qual seja,
10 de julho de 2009.

A Segunda Distribuicdo Publica de Debéntures de Emissdao da Bradespar S.A. foi previamente
submetida a analise da ANBID e da CVM, por meio do convénio firmado entre a CVM e a ANBID,
e registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/DEB/2009/007 para as Debéntures da Primeira Série e sob
o n° CVM/SRE/DEB/2009/008 para as Debéntures da Segunda Série, em 08 de julho de 2009.

O registro da oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgoes
prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da emissora, bem como sobre as debéntures
a serem distribuidas.

ANBID

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informacao exigidos pela ANBID, nao cabendo a ANBID
qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendacéo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicao nao implica, por parte da ANBID, garantia da
veracidade das informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

BBI
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