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O Banco UBS Pactual S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, CEP 22.250-040 (“Coordenador Lider”), em conjunto com o BB - Banco de Investimento S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar, CEP 20031-923 (“BB-BI”) e com o Banco Santander (Brasil) S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Hungria, n.° 1.400, 5° andar, CEP 01455-000, (“Santander” ou “Coordenador Contratado” e, em
conjunto com o Coordenador Lider e com o BB-BI, “Coordenadores”), nos termos do artigo 52 da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”) e da Instrugdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrugdo CVM 471”), comunicam o inicio da 5* emissao publica de debéntures da Companhia de Concessoes Rodovidrias, sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n.° 222, Bloco B - 5° andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob o n.° 02.846.056/0001-97 (“Emissora”), de
598.156 (quinhentas e noventa e oito mil, cento e cinquenta e seis) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da forma nominativa e escritural, em duas séries, da espécie com garantia flutuante (“Emissao”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) (“Debéntures”), perfazendo, na data de emiss&o, qual seja, 1* de agosto de 2009 (“Data de Emissédo”), o valor total de:

1. INFORMACOES SOBRE A EMISSAO

1.1. Arquivamento e Publicacao dos Atos Societdrios relativos a Emissao: A Emissao foi aprovada conforme deliberagdes da Reuniao do Conse-
lho de Administracao da Emissora realizadas (i) em 23 de junho de 2009, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“*JUCESP”)
em 26 de junho de 2009 e publicada no jornal “Valor Econémico”, edi¢do nacional, e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo em 02 de julho de 2009; e (i)
em 23 de julho de 2009, para ratificar a remuneracéo final das Debéntures, cuja ata foi protocolada na JUCESP e foi publicada no jornal “Valor Econémico”,
edic&o nacional, e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, em 24 de julho de 2009.

1.2, Inscricao da Escritura

A Emissao é regulada pela “Escritura da Quinta Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Flutuante
da Companhia de Concessdes Rodovidrias”, aditada nos termos do “Instrumento Particular de Primeiro Aditamento a Escritura da Quinta Emiss&o Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Flutuante da Companhia de Concessdes Rodovidrias” e do “Instrumento
Particular de Segundo Aditamento a Escritura da Quinta Emiss&o Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia
Flutuante da Companhia de Concessdes Rodoviarias” (“Escritura”), celebrados entre a Emissora e a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., na qualida-
de de agente fiduciario representante da comunhao dos debenturistas (“Agente Fiduciario”), em 26 de junho de 2009, 02 de julho de 2009 e 23 de julho de
2009, respectivamente. A Escritura e o Primeiro Aditamento a Escritura foram devidamente inscritos na JUCESP em 03 e 08 de julho de 2009, respectiva-
mente. O Segundo Aditamento a Escritura, celebrado em 23 de julho de 2009, foi protocolado para inscricao na JUCESP em 24 de julho de 2009.

1.3. Destinacao dos Recursos: Estimamos receber recursos liquidos provenientes da Emissao, apds a deducao de comissdes e despesas que esti-
mamos serem devidas por nds no &mbito da Emiss&o, no montante de, aproximadamente, R$593 milhdes. Os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta
serdo utilizados para: (i) o pagamento, do principal e juros, no valor aproximado de R$341,0 milhdes, referente as obrigagoes financeiras decorrentes da 3*
Emissao Publica de Debéntures Simples da Emissora, em série Unica, nao conversiveis em agdes, da espécie quirografaria sem garantia de preferéncia,
de forma nominativa e escritural, emitidas em 26 de setembro de 2008 com dispensa de registro na CVM por se tratar de lote Unico e indivisivel de valores
mobilidrios, no montante total de R$300 milhdes, cuja remuneragéo é equivalente aos juros remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis, acrescida exponencialmente
de sobretaxa equivalente a 1,60% ao ano e cuja destinagdo dos recursos se deu para capital de giro da Emissora e cujo vencimento serd em 26 de setembro
de 2009; e (i) o saldo disponivel apés o pagamento dos valores mencionados no item (i) sera utilizado para reforgar o caixa da Emissora, conforme descrito
no prospecto preliminar da Emissao (“Prospecto Preliminar”) e no prospecto definitivo da Emissdo (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto
Preliminar, os “Prospectos”).

1.4. Caracteristicas das Debéntures da 1? e 2° Séries (“Debéntures da 1* Série” e “Debéntures da 2° Série”, respectivamente): 1.4.1. Valor
Nominal: As Debéntures terao valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséao (“Valor Nominal Unitério”). 1.4.2. Numero de
Séries: A Emissao serd realizada em duas séries (“Debéntures da 12 Série” e “Debéntures da 2 Série”). O nimero de Debéntures alocado na 12 Série
e na 2° Série foi definido a exclusivo critério da Emissora, sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar (conforme abaixo definido) e Debéntures
Adicionais (conforme abaixo definido). Serdo emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar e
Debéntures Adicionais. 1.4.3. Opcéo de Lote Suplementar e Debéntures Adicionais: A Emissora concedeu aos Coordenadores, nos termos do artigo
24 da Instrugdo CVM 400, uma opcao para distribuicao de até 15% (quinze por cento) com relacéo a quantidade de Debéntures originalmente oferecida
(“Debéntures do Lote Suplementar”), a ser exercida pelos Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora, na data de encerramento
do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), exclusivamente para atender a excesso de demanda que vier a ser constatado pelos
Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding para apuragdo de taxa final, nas mesmas condicdes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas,
nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400/03 (“Opcao de Lote Suplementar”). A Opgéo de Lote Suplementar foi exercida parcialmente, represen-
tando um aumento de aproximadamente 8,04% as Debéntures da 12 Série originalmente ofertadas, e nao foi exercida para as Debéntures da 22 Série.
A quantidade de Debéntures poderia ser aumentada, a critério da Emissora, em até 20% (vinte por cento) com relagdo a quantidade originalmente
oferecida, (“Debéntures Adicionais”), conforme dispde o artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 (“Opc¢édo de Debéntures Adicionais”). A Opgao de
Debéntures Adicionais foi exercida integralmente para as Debéntures da 1% Série, e ndo foi exercida para as Debéntures da 2% Série. Foi mantido preco
unico de R$1.000,00 (mil reais) para a subscrigdo das Debéntures Adicionais. 1.4.4. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
emissao das Debéntures é 1° de agosto de 2009 (“Data de Emisséo”). 1.4.5. Tipo, Conversibilidade e Forma: As Debéntures terao forma escritural,
nominativa, sem a emissao de certificados representativos de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo Banco Mandatario (conforme abaixo definido). Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), em nome do Debenturista,
quando as Debéntures estiverem depositadas no SND. Para as Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBovespa”), sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custddia, em nome do Debenturista, que sera igualmente reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures. 1.4.6. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante. 1.4.7. Repactuacao: As Debén-
tures ndo estardo sujeitas a repactuacgao. 1.4.8. Registro para Distribuicao nos Mercados Primario e Secundario: As Debéntures da presente Emis-
s&o foram registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado secundario (i) por meio do SDT - Mddulo de Distribuicéo de Ti-
tulos (“SDT”) e do SND, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuicao e a negociagao liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) por meio do DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos (“DDA”) e do Sistema BovespaFix (‘BovespaFix”) (este
ultimo ambiente de negociacédo de ativos), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBovespa, sendo processadas pela
BM&FBovespa a custddia e a liquidagao financeira da Emissao e da negociagao das Debéntures. 1.4.9. Colocacao e Procedimento de Distribuicao:
As Debéntures da 1 e da 2% Séries serd@o objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme para as Debéntures da 1 Série, e sob o regime
de melhores esforgos para as Debéntures da 2* Série, com intermediacdo dos Coordenadores, para colocagao por meio do SDT e do SND, administra-
dos e operacionalizados pela CETIP, e do DDA e BOVESPAFIX, administrados e operacionalizados pela BM&FBovespa. O prazo de colocagdo das
Debéntures sera de até 5 (cinco) dias uUteis contados da data de publicagdo deste Anuncio de Inicio. O término da distribuicdo das Debéntures e o seu
resultado serdo divulgados por meio de publicacdo de antincio de encerramento no jornal “Valor Econdmico”, edi¢do nacional, e Diario Oficial do Estado
de S&do Paulo. 1.4.10. Publico Alvo: As Debéntures serdo colocadas junto a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de
pensao, administradores de recursos de terceiros, instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previ-
déncia complementar e de capitalizac@o, bem como investidores considerados institucionais ou qualificados nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM
n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, levando em conta o perfil de risco dos destinatarios da Emisséo. 1.4.11. Aquisi¢ao Facultativa:
A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures da 1% e da 2* Séries em Circulagdo, por prego nao superior ao saldo do seu Valor Nominal
Unitério acrescido do Remuneragdo das Debéntures da 1% ou da 2% Séries, conforme o caso, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou
da data de ultimo pagamento do Remuneracéo das Debéntures da 1% ou da 2* Séries, conforme definido na clausula 2.4 abaixo, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, observando o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei das S.A. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderao ser
canceladas a qualquer momento, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, devendo, no primeiro caso, ser objeto
de aditamento a Escritura. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma remuneracao das demais Debéntures da 1* e 2% Séries em Circulacdo, conforme o caso. 1.4.12. Vencimento Antecipado: 1.4.12.1. As obriga-
¢Oes da Emissora constantes dos instrumentos relacionados a Emissao poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo, incluindo, mas ndo se
limitando a: (a) Pedido de recuperacao judicial, decretacao de faléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou pedido de autofaléncia, assim
como o pedido ou inicio de processo de recuperacao judicial ou extrajudicial ou procedimento de mesma natureza, da Emissora ou de qualquer contro-
lada da Emissora que represente, individualmente ou de forma agregada, 20% ou mais do faturamento consolidado anual da Emissora, no exercicio
social imediatamente anterior a data em que tal fato tenha ocorrido; (b) Protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado
devido e ndo pago ultrapasse R$ 60.000.000,00, ou o equivalente em outras moedas, valor este corrigido pelo IGP-M desde a Data de Emissao, salvo
se no prazo maximo de até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado, pela Emissora, que (i) o protesto foi indevi-
damente efetuado, (ii) for cancelado ou sustado, ou ainda (iii) forem prestadas garantias em juizo; (c) Nao pagamento, na data de vencimento original,
nao sanado no prazo de cura aplicavel, ou vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora decorrente de operacdes de capta-
cao de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior a R$
60.000.000,00, conforme corrigido monetariamente desde a emissao das debéntures pelo IGP-M, ou equivalente em outras moedas, salvo se no prazo
méaximo de 5 (cinco) dias Uteis da data de sua ocorréncia for comprovado, pela Emissora, que tal vencimento antecipado ou inadimplemento ocorreu
indevidamente ou foi sanado pela Emissora, ou foram suspensos os efeitos do vencimento antecipado ou inadimplemento por meio de qualquer medida
judicial ou arbitral; (d) Ocorréncia de qualquer alteragdo na composigao societédria da Emissora, ou qualquer alienagédo, cessao ou transferéncia, dire-
ta de agoes do capital social da Emissora, em qualquer operagéo isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos atuais Acionistas Contro-
ladores, do Poder de Controle da Emissora, sem o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos em assembléia especifica. Para fins desta clausu-
la, “Acionistas Controladores” e “Poder de Controle” seguirdo as definicdes constantes no Regulamento do Novo Mercado da BM&FBovespa; (e) Des-
cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacéo pecunidria relacionada a esta Emissao, desde que nao sanado no prazo de 3 (trés) dias uteis conta-
dos do vencimento original; (f) Descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagao nao pecunidria relevante relacionada a esta Emissao assumida
na Escritura, no instrumento particular de contrato de coordenagao, colocacao e distribuigdo publica das Debéntures, salvo se no prazo maximo de 15
(quinze) dias Uteis da data do recebimento pela Emissora de notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario tal descumprimento for sanado pela Emissora;
(g9) Reducéo de capital da Emissora, que represente mais de 10% do patriménio liquido (conforme a ultima demonstracao financeira auditada da Emis-
sora apés a data de assinatura da Escritura) sem que haja anuéncia prévia dos debenturistas, representado pelo Agente Fiduciario, manifestada em
AGD especialmente convocada para esse fim, nos termos da Escritura celebrada e conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;
(h) Nao-manutencao, por dois trimestres consecutivos, dos seguintes indices financeiros apurados trimestralmente, com base nas demonstracoes finan-
ceiras consolidadas da Emissora, feita a anualizag@o, quando aplicavel, mediante a soma do trimestre em questdo com os trés trimestres imediatamen-
te anteriores: (i) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA n&o devera ser superior a 3. Onde: Divida Liquida significa a soma do saldo
dos empréstimos e financiamentos, incluindo, sem limitagdo, as debéntures, bem como avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de
empresas nao consolidadas nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, diminuido do somatério de (i) disponibilidades e (ii) saldo da
Conta Reserva registrada no realizavel a longo prazo. Disponibilidades significam a soma do saldo das seguintes contas do balanco patrimonial da
Emissora: Caixa e Bancos; Aplicacdes Financeiras; e Conta Reserva; e EBITDA significa o valor calculado, pelo regime de competéncia, ao longo dos
ultimos 12 meses, igual a soma das receitas liquidas, diminuidas de (i) custo dos servigos prestados, (ii) despesas administrativas, somadas de (i)
despesas de depreciacao, amortizagao e (ii) amortizagcdo dos valores referentes ao custo da outorga das concessdes da Emissora. (ii) o indice obtido
da divisao do EBITDA pelas despesas financeiras nao devera ser inferior a 2. Onde: Despesas Financeiras significam as despesas financeiras calculadas
pelo regime de competéncia ao longo dos Ultimos 12 meses, excluidas as variagdes monetérias e cambiais passivas e o resultado das operacdes de
hedge cambial, deduzidas das receitas financeiras, excluidas as variagdes monetérias e cambiais ativas e o resultado das operacdes de hedge cambial,
calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos ultimos 12 meses, excluidas as variagdes monetarias e cambiais ativas, em bases consolidadas.
(i) Liquidagao, dissolucao ou extingdo da Emissora; (j) Comprovagéo de inveracidade, incorre¢do ou inconsisténcia de qualquer declaracéo feita pela
Emissora na Escritura e no Contrato de Distribui¢ao, ou de qualquer informagéo constante dos Prospectos que afete de forma relevante e negativamen-
te adversa as debéntures e que tenha sido notificada a Emissora pelo Agente Fiduciario; (k) Extingao ou qualquer outra forma de limitagcao de parcela
relevante, perda e/ou término antecipado de concesséo de servigo publico da qual qualquer subsididria ou controlada da Emissora seja titular, que re-
presente, individualmente ou de forma agregada, 20% ou mais do faturamento consolidado anual da Emissora, no exercicio social imediatamente ante-
rior & data em que tal fato tenha ocorrido; (I) Alienagdo de um ou mais ativos da Emissora que representem em conjunto ou individualmente a 33% ou
mais do faturamento consolidado anual da Emissora, no exercicio social imediatamente anterior a data em que tal alienagao ou transferéncia for efetu-
ada; (m) Alteracao ou modificacao relevante do objeto social da Emissora, exceto se tal alteragcao ou modificacdo seja referente a ampliagéo da atuacao,
mantidas as atividades relacionadas ao setor de infraestrutura de transportes, no Brasil e/ou no exterior e/ou seja requerido por lei, norma ou entidade
governamental; (n) Pagamento de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro prevista no Estatuto da Emissora,
caso a Emissora esteja inadimplente com suas obrigacdes pecunidrias descritas na Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, o pagamento do divi-
dendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ac¢oes; e (0) Nao-cumprimento de decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado contra a Emissora, ou contra qualquer subsidiaria ou controlada da Emissora, que represente, individualmente ou de forma agregada, 20% ou
mais do faturamento consolidado anual da Emissora, no exercicio social imediatamente anterior a data em que tal fato tenha ocorrido, em valor unitario
ou agregado superior a R$ 60.000.000,00, ou o equivalente em outras moedas, valor este corrigido pelo IGP-M desde a Data de Emiss&o, no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento, exceto se tal sentenga tiver sua eficacia suspensa durante este prazo de cura de 30 (trinta) dias
corridos da data para pagamento, com expediente forense, contado do transito em julgado e enquanto assim permanecer; ou (p) Recompra de agdes,
desde que a Emissora esteja inadimplente com suas obrigagdes pecunidrias descritas na Escritura. 1.4.12.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nas alineas (a), (c) (e) e (i) do item 1.4.12.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures sendo que o Agente Fidu-
ciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. Na ocorrén-
cia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas do item 1.4.12.1 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipa-
do das debéntures. A Assembléia dos titulares das Debéntures a que se refere este item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a
contar da data da primeira convocacéo, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocagao, se aplicavel. 1.4.12.3. Na As-
sembleia mencionada no item 1.4.12.2 acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quorum previsto no item 10.2 da Escritura, os titu-
lares das Debéntures poderao optar, por deliberacdo de titulares que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo, por nao
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. 1.4.12.4. Na hipétese (i) de ndo instalagdo da AGD mencionada no item 1.4.12.2 acima por falta de
quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 1.4.12.3 acima por titulares que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em circulagdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. 1.4.12.5. Em caso de declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures em circula-
¢ao, acrescido da Remuneracgédo das Debéntures da 1% Série e da Remuneragédo das Debéntures da 2* Série, conforme abaixo definido, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissao, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, em até 5 (cinco)
dias uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicaca@o por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora por meio de carta
protocolizada no endereco constante do item 3.14 da Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos
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R$598.156.000,00

onde a oferta base corresponde a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), acrescida de R$98.156.000,00 (noventa e oito milhdes, cento e cinquenta e seis mil reais), em virtude do exercicio integral da opgao de Debéntures Adicionais e parcial das Debéntures do Lote Suplementar da 12 Série.

moratdrios previstos no item 1.4.15 abaixo. 1.4.13. Local de Pagamento: Observado o previsto no item 3.10 da Escritura, os pagamentos a que fizerem
jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP e da BM&FBovespa, conforme as De-
béntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBovespa, ou por meio do Banco Mandatario para os titulares das Debéntures que ndo estejam
depositadas em custédia vinculada a CETIP e a BM&FBovespa. 1.4.14. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogados até
o primeiro dia util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s prazos para pagamento
de qualquer obrigagao prevista ou decorrente da Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nao haja expediente comercial
ou bancario na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese
em que somente havera prorrogacédo quando a data de pagamento coincidir com sébado, domingo ou feriado nacional. 1.4.15. Encargos Moratérios:
Ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso, independente de
qualquer aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos & multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata
temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso devidamente acrescidos do Rendimento das Debéntures desde a
data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento. 1.4.16. Mora do Debenturista: O ndo comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela Emisso-
ra, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, as-
segurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu respectivo vencimento. 1.4.17. Publicidade: Todos os atos e decisdes que vierem, de
qualquer forma, a envolver interesses dos Debenturistas seréo obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no jornal “Valor Econémico”, edi¢ao
nacional, e Diario Oficial do Estado de Sao Paulo. 1.4.18. Banco Mandatario e Escriturador: O banco mandatério e escriturador da Emiss&o é o Banco
Bradesco S.A. (“Banco Mandatario”).

2. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 1° SERIE

2.1. Quantidade: O numero de Debéntures a ser alocado na primeira Série (‘Debéntures da 12 Série”) foi definido de acordo com a demanda pelas
Debéntures nos diferentes indices de remuneracao, conforme apurados no Procedimento de Bookbuilding. Serao alocadas 448.156 (quatrocentas e qua-
renta e oito mil, cento e cinquenta e seis) Debéntures na 12 Série, ja considerando as 70.000 (setenta mil) Debéntures Adicionais e as 28.156 (vinte e oito
mil, cento e cinquenta e seis) Debéntures do Lote Suplementar.

2.2, Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures da 12 Série sera de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 1° de agosto de 2012 (“Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série”).
23. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1% Série sera devido na Data de Vencimento.

24. Atualizagdo e Remuneracao das Debéntures da 1? Série (“Rendimento da 1° Série”): 2.4.1. Atualizagdo da 12 Série: O Valor Nominal Unitério
das Debéntures da 1% Série ndo sera atualizado. 2.4.2. Remuneracao da 12 Série: A partir da Data de Emissao, as Debéntures da 12 Série fardo jus a
seguinte remuneracao, definida em Procedimento de Bookbuilding: 2.4.2.1. As Debéntures da 1* Série fardo jus a uma remunerag@o correspondentes a
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, extra grupo (“Taxas DI”), calculadas e divulgadas pela CETIP,
capitalizada a uma remuneracao equivalente a 112% (cento e doze por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, definido em
Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 12 Série, a partir da Data de Emisséo ou da data de
pagamento de Remuneracao da 1% Série imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (“Remuneracao da
12 Série”), conforme definido abaixo. 2.4.2.2. A Remuneracgao da 12 Série foi apurada em Procedimento de Bookbuilding e constou do Segundo Aditamento
a Escritura de Emissdo. 2.4.2.3. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis, até a data do
efetivo pagamento da Remuneragéo 1 Série, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo. 2.4.2.4. O calculo da Remuneragéo da 1% Série obedecera
a seguinte formula:

J =VNe x (FatorDI - 1)

onde:

J - Valor unitério dos juros remuneratdrios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizagao.
VINe - Valor nominal de emissao, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI - produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de Capitalizacao, inclusive, até data de término do Periodo
de Capitalizagao, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =T[ (1 +7DI, x%)

k=1

onde:

k - Ndmero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n;
n - Numero total de Taxas DI, sendo “n” um numero inteiro;
p-112.

TDI, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

1
252
TDIK:<%+1> -1

onde:
DI, - Taxa DI divulgada pela CETIF, vélida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

<1 + DI, xL>
O fator resultante da expressao 100/ ¢ considerado com 1 6 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.
<1 +TDI, xL>
Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios 100 , sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o
fator resultante do produtdrio “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. “Periodo de Capitalizagao”: significa o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emissao, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao, ou na data prevista do pagamento da Remuneragao ime-
diatamente anterior, inclusive, nos casos dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento da Remuneracdo, exclusive,
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. 2.4.2.5. No caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista na Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua substituicao,
a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI divulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI respectiva. 2.4.2.6. Na auséncia de apuragdo e/ou
divulgagao da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias uteis contados da data esperada para apuracéo e/ou divulgagao (“Periodo de Auséncia de
Taxa DI”) ou, ainda, na hipétese de extingao ou inaplicabilidade por disposi¢ao legal ou determinacao judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembléia de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e na Escritura), para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacao aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, a qual devera refletir parametros
utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva da 12 Série”). A Assembléia de Debenturistas sera realizada no prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos contados do Ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicéo legal da Taxa
DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberacdo desse parametro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas na
Escritura de Emissao, a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada. 2.4.2.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacao
da Assembléia de Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturistas ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, voltara a
ser utilizada para o célculo dos juros remuneratdrios das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade. 2.4.2.8. Caso nao haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva da 12 Série entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao, a
Emissora optard, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de
10 (dez) dias, contados a partir da data da realizacao da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: (a) A Emissora devera
resgatar antecipadamente e, conseqlientemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagao da respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario nos termos
da Escritura de Emissao, acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo resgate e conseqiiente cancelamento, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissao ou da ultima Data de Pagamento da Remunerag&o, conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragéo apli-
cavel as Debéntures a serem resgatadas e, conseqlentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a mesma
taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI divulgada; ou (b) A Emissora devera apresentar cronograma de amortizacao da totalidade das Debéntures
em Circulagdo, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de amortizagdo das Debéntures. Durante o prazo de amortizagao das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracao continuara sendo aquela estabelecida na Escritura, observado que, até
a amortizagao integral das Debéntures serd utilizada uma taxa alternativa, que podera ser a Taxa Substitutiva da 1* Série. Referido cronograma e a
taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva da 1* Série) precisam ser necessariamente aprovados em AGD, seguindo os quéruns aplicaveis
mencionados na Clausula 10.4. da Escritura. Caso a taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva da 1* Série) seja referenciada em prazo di-
ferente de 252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinqlienta e dois)
dias uteis. 2.4.2.8.1. A Remuneracéo das Debéntures da 12 Série foi definida em procedimento de coleta de intengédo de investimento, conduzido pelos
Coordenadores, para verificagao, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, correspondente a 112%
(cento e doze por cento) da Taxa DI (“Procedimento de Bookbuilding’). A garantia firme de colocagédo para as Debéntures da 12 Série (i) nos termos do
Contrato de Distribui¢do celebrado entre a Emissora, o Coordenador Lider e o BB-BI, sera outorgada pelo Coordenador Lider e BB-Bl a Emissora, e (ii)
nos termos do Termo de Adesao celebrado entre o Coordenador Lider, o BB-Bl e o Coordenador Contratado, sera outorgada pelo Coordenador Con-
tratado ao Coordenador Lider e ao BB-BI, sendo que o montante maximo total da referida garantida foi auferido apés o encerramento do Procedimento
de Bookbuilding. 2.4.2.8.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi (i) ratificado em Reunido do Conselho de Administracao da Emissora,
realizada em 23 de julho de 2009, cuja ata da reunido foi devidamente arquivada na JUCESP e publicada nos jornais (a) Diario Oficial do Estado do
Estado de S&o Paulo e (b) Jornal “Valor Econémico”, edi¢do nacional; (ii) objeto de aditamento da Escritura; e (iii) divulgado nos termos do paragrafo
2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400. 2.4.2.9. O pagamento da Remuneracgado da 1% Série sera feito semestralmente, a partir da Data de Emissao, no
dia 1°, nos meses de fevereiro e agosto de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 1° de fevereiro de 2010 e o ultimo pagamento em 1° de agosto
de 2012, na Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série, conforme tabela abaixo.
Pagamento da Remuneracgao da 1° Série

1° de fevereiro de 2010

1° de agosto de 2010

1° de fevereiro de 2011

1° de agosto de 2011

1° de fevereiro de 2012

1° de agosto de 2012
2.5. Integralizacao: A integralizagdo das Debéntures da 1% Série sera a vista, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional.
2.6. Resgate Antecipado: As Debéntures da 1% Série poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, este ultimo
mediante sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, a qualquer momento, mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Re-
muneragédo das Debéntures da 1% Série, calculada desde a ultima data de pagamento da Remuneragéo da 1* Série, conforme estabelecido no item 2.4.2.9
acima, até a data do efetivo resgate (“Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série”). As Debéntures da 1* Série resgatadas antecipadamente deverao
ser obrigatoriamente canceladas. O Resgate Antecipado das Debéntures da 1 Série sera operacionalizado da seguinte forma: (i) A Emissora realizara a
notificagdo com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data prevista para o Resgate Antecipado das Debéntures da 1* Série por meio de publicagao de
anuncio a ser amplamente divulgado através dos veiculos de imprensa mencionados no item 1.4.17 deste Anuncio de Inicio (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da 12 Série”); (ii) O pagamento das Debéntures da 1* Série resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado das
Debéntures da 12 Série sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND, e/ ou (ii) mediante depdsito
em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Mandatario, no caso de titulares das Debéntures que ndo sejam vinculados
ao sistema acima mencionado; (iii) Para as Debéntures custodiadas na CETIP, no caso de resgate antecipado parcial das Debéntures da 1 Série, a ope-
racionalizagao do resgate antecipado parcial serd realizada através da operagao de compra e de venda definitiva das Debéntures no mercado secundario.
No entanto, todas as etapas do resgate antecipado parcial, tais como habilitagao dos Debenturistas, qualifica¢ao, sorteio, apuragao, definicdo do rateio e de
validacao da quantidade de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serao realizadas fora do ambito da CETIP. Caso o Resgate Antecipado
das Debéntures da 12 Série se dé, no todo ou em parte, até o 540° (quingentésimo quadragésimo) dia contado da Data de Emisséao, as Debéntures da 12
Série serao resgatadas antecipadamente, mediante o pagamento do seu Valor Nominal, acrescido de: (i) Remuneragéo das Debéntures da 1* Série, calcu-
lada desde a ultima data de pagamento da Remuneragédo da 1° Série, conforme estabelecido no item 2.4.2.9 acima, até a data do efetivo resgate e (ii) um
prémio equivalente a 0,50% (cinqiienta centésimos por cento) incidente sobre o saldo devedor, conforme férmula abaixo e, desde que seus titulares sejam
notificados com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data prevista para o resgate.

2.7. Preco de Subscricao: As Debéntures da 1* Série serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao da
12 Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss&o até a data de integralizagao, de acordo com o disposto na Clausula 2.4.2 deste Anuncio.

3. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 2* SERIE

3.1. Quantidade: O numero de Debéntures a ser alocado na segunda Série (Debéntures da 2% Série) foi definido de acordo com a demanda pelas
Debéntures nas diferentes taxas de remuneracéo, conforme apurado pelo Procedimento de Bookbuilding e constou de um aditamento a Escritura. Serao
alocadas 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures na 2* Série. Conforme disposto no §3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes, as Debéntures
da 2% Série néo poderao ser emitidas sem que antes tenham sido colocadas todas as Debéntures da 1% Série ou cancelado o saldo n&o colocado.

3.2. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures da 2* Série sera de 60 (sessenta) meses contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 1° de agosto de 2014, data em que sera pago o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2* Série ainda nao amor-
tizado, juntamente com o valor da Remuneracao da 2* Série (conforme definido abaixo) em moeda corrente nacional, nos termos da Escritura.

3.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal: O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2* Série sera amortizado conforme a
tabela a seguir (“Amortizacdo da 2* Série”):

Data da Amortizacao Percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser Amortizado

1° de agosto de 2012 33,34%
1° de agosto de 2013 33,33%
1° de agosto de 2014 33,33%
3.4. Rendimento da 27 Série: A partir da Data de Emissao, as Debéntures da 2* Série fardo jus ao seguinte rendimento, composto pela Atualizagao da

2?2 Série (conforme definida no item 3.4.1. abaixo) e pela Remuneragao da 2% Série (conforme definido no item 3.4.3.1. abaixo) (“Rendimento da 2* Série”):
3.4.1. Atualizagéo da 27 Série: As Debéntures da 2* Série terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado (“Atualizacio da 2° Série”) a partir da Data de
Emissao, pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2* Série”), sendo o produto da Atualizacdo da 2* Série incorporado ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures da 2* Série automaticamente, segundo a seguinte férmula:

VNa=VNex C
onde:
VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal da emissdo ou saldo do valor nominal (valor nominal remanescente apds amortizagao de principal, incorporagao, atualizagao
monetdria a cada periodo, ou pagamento da atualizagdo monetdria, se houver) da Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arre-
dondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais dos indices utilizados, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

dup
n aup
N« \dut
C= T[ T
k=1 k-1
onde:
n = ndmero total de indices considerados na atualizagdo do ativo, sendo n um numero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizagao, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario do
ativo. Apds a data de aniversario, valor do numero-indice do més de atualizagao;

l., = valordo nimero-indice do més anterior ao més “k’;
dup = ndmero de dias Uteis entre a ultima data de aniversdrio e a data de calculo, limitado ao nimero total de dias (teis de vigéncia do indice de
preco, sendo “dup” um ndmero inteiro;
dut = ndmero de dias Uteis contidos entre a ultima e a proxima data de aniversdrio, sendo “dut” um ndmero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagao em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.
Caso no més de atualizacdo o niimero-indice nao esteja ainda disponivel, sera utilizada a ultima variacdo disponivel do indice de pregos em questao
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i. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo orgdo responsavel por seu célculo;
ii. Considera-se data de aniversdrio o dia da data de vencimento ou o dia informado como referéncia para utilizagdo do indice, em cada més;
i, Considera-se como més de atualizagao, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversdrios consecutivas do ativo em questao;
dup du
<N P >duf <grog‘ega‘o . 1>duf
iv. Os fatores resultantes das expressoes: N e 100 s&o considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
V. O produtdrio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sao calcu-
lados com 16 casas decimais, sem arredondamento;
Vi Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia ditil subseqtiente, apropriando o pro rata do ultimo dia util anterior.

3.4.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista na Escritura de Emissao,
sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa didria produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagao posterior do IPCA. 3.4.1.1.1. Na auséncia
de apuracao e/ou divulgacgédo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacao (“Periodo de
Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingao ou inaplicabilidade por disposi¢édo legal ou determinagao judicial do IPCA, o Agente Fiduciario
devera convocar Assembléia de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e na Escritura), para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagao aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, a qual devera refletir parametros
utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva da 2* Série”). A Assembléia de Debenturistas sera realizada no prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da exting@o ou inaplicabilidade por imposicao legal do IPCA o que
ocorrer primeiro. Até a deliberac@o desse parametro sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de
Emissdo, a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo IPCA divulgado. 3.4.1.1.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagao da Assembléia de
Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturistas nao sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizada para o célculo
dos juros remuneratérios das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade. 3.4.1.1.3. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da 2* Série
entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, a Emissora optara, por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias, contados
a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: (a) A Emissora devera resgatar antecipadamente
e, conseqlientemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizac@o da respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario nos termos da Escritura de Emissao,
acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragao aplicavel as Debéntures a serem
resgatadas e, conseqlientemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo
IPCA divulgado; ou (b) A Emissora devera apresentar cronograma de amortizagao da totalidade das Debéntures em Circulagéo, nao excedendo o prazo
de vencimento final e o prazo médio de amortizacdo das Debéntures. Durante o prazo de amortizagcdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade
do pagamento da Remuneragdo continuara sendo aquela estabelecida na Escritura, observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures sera
utilizada uma taxa alternativa, que podera ser a Taxa Substitutiva da 2* Série. Referido cronograma e a taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitu-
tiva da 2% Série) precisam ser necessariamente aprovados em AGD, seguindo os quéruns aplicaveis mencionados na Clausula 10.4 da Escritura. Caso
a taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva da 2% Série) seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis,
essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis. 3.4.2. Periodicidade e Valor de Pagamento
da Atualizacao da 2* Série: A Atualizag@o das Debéntures da 2* Série sera paga juntamente com o Valor Nominal Unitério, e na proporgdo do Valor
Nominal Unitério, conforme definido na tabela do item 3.3 acima, exclusivamente (i) nas datas de Amortizagdo das Debéntures da 2% Série, conforme
tabela abaixo; e/ou (ii) por ocasido do Resgate Antecipado que trata a Clausula 3.7 abaixo.
Pagamento da Atualizacado da 2* Série

1° de agosto de 2012

1° de agosto de 2013

1° de agosto de 2014
3.4.3. Remuneracao da 2* Série: 3.4.3.1. As Debéntures da 2* Série fardo jus a uma remuneracao (“Remuneracdo da 2* Série”) correspondente
a taxa percentual equivalente a 7,50% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2% Série, a partir da Data de Emissao, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagao das Debéntures da 2* Série, conforme abaixo definido, calculados em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis
por dias Uteis de acordo com a férmula prevista abaixo. A Remuneracgéo da 2* Série foi definida em Procedimento de Bookbuilding. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi (i) ratificado em reuniao do Conselho de Administragao da Emissora, realizada em 23 de julho de 2009, cuja ata
da reunido foi devidamente arquivada na JUCESP e publicada nos jornais (a) Didrio Oficial do Estado do Estado de Sao Paulo e (b) Jornal “Valor
Econémico”; (ii) objeto de Segundo Aditamento a Escritura; e (iii) divulgado nos termos do paréagrafo 2° do artigo 23 da Instrugao CVM 400. 3.4.3.2.
Define-se “Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 2% Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissao, inclusive,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 2* Série, ou na data de pagamento de Remuneragdo da 2* Série imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures da 2* Série, e termina na data de pagamento de Remuneracao
da 2% Série, exclusive, correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacao das Debéntures da 2* Série sucede o anterior sem solugao de
continuidade. A Remuneragao da 2* Série correspondente aos Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da 2* Série serd devida anualmente, sendo
o primeiro pagamento devido em 2010, inclusive e os demais nos anos subsequentes, terminando em 2014, sempre no dia 1° de agosto de cada um
desses anos. 3.4.3.3. O calculo da Remuneragéo da 2* Série obedecera a seguinte formula:

J = VNax (FatorJuros - 1)

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao das Debéntures da 2% Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

P
_n |7
FatorJuros = (taxa +1>252
100

onde:

taxa = 7,50;

N = ndmero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior, sendo “n” um numero inteiro;
DP = ndmero de dias Uteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro;

DT = ndmero de dias Uteis entre o ultimo e o proximo evento, sendo “DT” um ndmero inteiro.

3.5. Periodicidade do pagamento da Remuneracao das Debéntures da 2° Série: O pagamento da Remuneracao da 2* Série sera feito anualmente,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2* Série, a partir da Data de Emissao, conforme tabela abaixo.
Pagamento da Remuneracgao da 2° Série

1° de agosto de 2010

1° de agosto de 2011

1° de agosto de 2012

1° de agosto de 2013

1° de agosto de 2014
3.6. Integralizacéo: A integralizacao das Debéntures da 2° Série sera a vista, na data de subscrigdo, em moeda corrente nacional.
3.7. Resgate Antecipado: As Debéntures da 2° série poderao ser resgatadas antecipadamente a qualquer momento a partir da Data de Emisséo,
em sua totalidade ou parcialmente, este Ultimo mediante sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, com base em um preco de Resgate Antecipado

£x(DU) equivalente ao maior dos critérios mencionados no item 3.7.1 abaixo. As Debéntures da 2° Série resgatadas antecipadamente deverao ser obrigatoriamente
252 canceladas. O Resgate Antecipado das Debéntures da 2% Série sera operacionalizado da seguinte forma: (i) A Emissora realizara a notificagao com 10 (dez)
P = 0,50% (cinquenta centésimos por cento); e dias Uteis de antecedéncia da data prevista para o Resgate Antecipado das Debéntures da 2* Série por meio de publicacao de anuncio a ser amplamente
DU = ndmero de dias lteis contados a partir da data do resgate antecipado das Debéntures da 1 Série até a Data de Vencimento das Debéntures da divulgado através dos veiculos de imprensa mencionados no item 1.4.17 deste Antncio de Inicio (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
12 Série. da 2% Série”). (i) O pagamento das Debéntures da 2* Série resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado das Debéntures da 2* Série
Coordenadores
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RodoNorte AutoBAn ViaOeste

 BBINVESTIMENTOS

RodoAnel Renovias ViaQuatro

sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND, e/ ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Mandatério, no caso de titulares das Debéntures que nao sejam vinculados ao sistema acima
mencionado. (iii) Para as Debéntures custodiadas na CETIP, no caso de resgate antecipado parcial das Debéntures da 2% Série, a operacionalizagdo do
resgate antecipado parcial sera realizada através da operagao de compra e de venda definitiva das Debéntures no mercado secundario. No entanto, todas
as etapas do resgate antecipado parcial, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragao, definicdo do rateio e de validagao da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora do ambito da CETIP. 3.7.1. Critérios para definicao do preco
de Resgate Antecipado: Sera escolhido o maior dos critérios entre: (i) o Valor Nominal Unitario atualizado aplicavel, acrescido de remuneracgéo aplicavel
calculada pro rata temporis, para a data do Resgate Antecipado respectivo; ou (i) o valor obtido mediante a aplicagédo da férmula abaixo:

t P/252

(+ o0
PA,={———1} xRPU

(1+ €

100

onde:
PA, = o prego de Resgate Antecipado unitario;
C = a média das taxas de remuneragao do cupom do IPCA referenciado no swap CDIxIPCA, com vencimento equivalente ao duration do fluxo re-

manescente das Debéntures, a ser apurada pelo Agente Fiducidrio, em conjunto com a Emissora, junto a, pelo menos, 3 (irés) das seguintes instituicbes:
Banco ltai BBA S.A., Banco Santander Brasil S.A., Banco Votorantim S.A., Banco Bradesco S.A., Banco UBS Pactual S.A. e Banco Citibank S.A;
= 0 prazo remanescente, em Dias Uteis, entre a data do Resgate Antecipado e a Data de Vencimento das Debéntures da 27 Série;

PU. = Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da 2% série, acrescido da remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a data de emissao
até a data do Resgate Antecipado;

t =7,50.

3.8. Preco de Subscricao: As Debéntures da 2* Série serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido de sua Remunera-

¢ao e Atualizagao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissédo até a data de integralizagdo, de acordo com o disposto nas Clausulas 3.4.1 e 3.4.3
deste Anuncio.

3.9. Declaracao de Inadequacao de Investimento: O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que (a) necessitem de liquidez,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (b) nao estejam dispostos
a correr o risco de crédito de empresa do setor privado.

3.10. Alteracado das Circunstancias, Revogacao ou Modificagdo da Emissao: 3.10.1. A Emissora e os Coordenadores poderao requerer que a CVM
autorize a modificagdo ou o cancelamento da Emissao, caso ocorram alteragdes posteriores, relevantes e inesperadas nas circunstancias inerentes a Emis-
sdo existentes na data do pedido de registro de distribui¢do, que resultem em um aumento relevante nos riscos assumidos. Adicionalmente, a Companhia e
os Coordenadores poderao modificar, a qualquer tempo, a Emissao, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os investidores, conforme disposto no
parégrafo 3° do artigo 25 da Instrucao CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo nas condi¢des da Emissao seja aceito pela CVM, o prazo para distri-
buicao da Emisséo podera ser adiado em até 90 dias, contados da aprovacéo do pedido de modificagéo. Se a Emissao for cancelada, os atos de aceitagao
anteriores e posteriores ao cancelamento serdo considerados ineficazes. 3.10.2. A revogacao ou qualquer modificacdo da Emissdo sera imediatamente
divulgada por meio do Didrio Oficial do Estado de Séo Paulo e do jornal “Valor Econémico”, veiculos também utilizados para divulgagédo deste Antincio de
Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400 (“Anuncio de Retificacao”). Apds a publicacdo do Anuncio de Retificagao, os Coordenadores
somente aceitardo ordens de investimento daqueles investidores que se declararem cientes dos termos do Anuncio de Retificagdo. Os investidores que ja
tiverem aderido a Emiss&o deverao ser comunicados diretamente a respeito da modificagao efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
do recebimento da comunicagao, o interesse em manter a declaracéo de aceitacao, presumida a manutencdo em caso de siléncio. 3.10.3. Em qualquer
hipétese, a revogacéo torna ineficazes a Emisséo e os atos de aceitagé@o anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores
os valores dados em contrapartida a aquisicdo das Debéntures, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

3.11.  Limite de Emissao: A 5* Emissao atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme tabela abaixo:

Posicdo em 31 de marco de 2009 R$ (milhdes)
5% Emissao de Debéntures com Garantia Flutuante (A) 500

Total de Emissdes com Garantia Flutuante (B) (o qual ndo inclui a 5* Emissado) 517
Ativo Total (C) 6.678
70% do Ativo Total (D) 4.675
Total das Dividas Garantidas por Ativos Reais (E) 1.631
70% do Ativo Total - Total das Dividas Garantidas por Ativos Reais (F=D-E) 3.044
Total Disponivel para Emissdes com Garantia Flutuante (F-B) 2.527

Em 31 de maio de 2009 o Total Disponivel para Emissées com Garantia Flutuante era de R$2.599.000,00 (dois milhGes, quinhentos e noventa e nove mil
reais), por conta de atualizagoes monetdrias das dividas com Garantia Real e Flutuante, bem como pela movimentagao operacional das contas do Ativo.

4. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS
Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores nos enderegos abaixo indicados, nos quais poderao, também, obter cépia
do Prospecto Definitivo:

Coordenador Lider

Banco UBS Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares

CEP: 22.250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Bruno Licariao

Tel.: (11) 3383-2014

Fax: (11) 3383-2417

Site: http://www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica/capital_markets.html|
Coordenador

BB - Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Paulo Francisco Laranjeira Junior

Tel.: (21) 3808-3625

Fax: (21) 3808-3239

E-mail: paulolaranjeira@bb.com.br/ gemec @bb.com.br

Site: www.bb.com.br/ofertapublica

Coordenador Contratado

Banco Santander (Brasil) S.A.

Rua Hungria, n.° 1.400, 5° andar, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Ricardo Corradi Leoni

Tel.: (11) 3012-7195

Fax: (11) 3012-7376

E-mail: ricardoc @ santander.com.br

Site: www.santander.com.br/prospectos

5. AGENTE FIDUCIARIO

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10° andares, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Felipe Coimbra Aloi André

Tel.: (11) 3048-9763

Fax: (11) 3048-9010

E-mail: felipe @slw.com.br

Site: www.slw.com.br

6. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES
Banco Bradesco S.A.

Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar, Osasco, SP

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Tel.: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Site: www.bradesco.com.br

7. OUTRAS INFORMAGOES
Para maiores informag6es a respeito da Emissao e das Debéntures os interessados deverao dirigir-se & CVM ou a sede da Emissora, nos enderegos abaixo
indicados ou aos Coordenadores, nos enderegos indicados no item 4 acima.

(a) Companhia de Concess6es Rodoviarias - Emissora
Avenida Chedid Jafet, n.° 222, Bloco B - 5° andar, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Arthur Piotto Filho
Tel.: (11) 3048-5900
Fax: (11) 3048-5903
E-mail: arthur.piotto @ grupoccr.com.br
Site: www.grupoccr.com.br/ri

(b) Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ
Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° e 4° andares, S&o Paulo, SP
Site: http://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CiaAb/FormBuscaCiaAb.aspx?TipoConsult=p

(c) CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ
Rua Libero Badaré, n.° 425, 24° andar, Sao Paulo, SP
Site: http://www.cetip.com.br/informacao_tecnica/prospectos_debentures.asp

(d) BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, n.° 48, Sao Paulo, SP
Rua XV de Novembro, n.° 275, Sao Paulo, SP
Site: http://www.bovespa.com.br/Empresas/InformacoesEmpresas/FormConsultalnfoPeriodo.asp

O Prospecto Definitivo encontra-se a disposi¢cao dos interessados na CVM para consulta e reproducdo apenas.

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estdo disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos enderecos da Emissora e dos Coordenadores
indicados neste Antincio de Inicio.

Data de Inicio da distribuicao das Debéntures: 29 de julho de 2009.

A Emissao foi registrada sob os n.°s CVM/SRE/DEB/2009/013 (1% Série) e CVM/SRE/DEB/2009/014 (2° Série), em 24 de julho de 2009.

O REGISTRO DA EMISSAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGA-
MENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagédo e Melhores Praticas da ANBID para

— as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos

— padrdes minimos de informag&o exigidos pela ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes,

AN BI D pela qualidade de emissora e/ou ofertantes, das Instituicoes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica

(programa). Este selo ndo implica recomendacao de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicdo nao implica,

= por parte da ANBID, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem
como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

Coordenador Contratado

& Santander
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