-

€CORODOVIAS

concessdes e servigcos

o

o o
ecovias ecovia

o

-
©COCATARATAS
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Cédigo ISIN - 1° Série: BRERDVDBS003

Cédigo ISIN - 2° Série: BRERDVDBS011
Cédigo ISIN - 3° Série: BRERDVDBS029

BANCO ITAU BBA S.A, instituigao financeira com sede na Cidade de Séo Paulo, Eslado de Sao Paulo, na Av. Brig. Faria Lima
Gar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 17.298.092/0001-30 (‘Coordenador Lider’), em conjunto com o BANGO
SANTANDER (BRASIL) S A insiuicao financeira, com Sede na Gidads de Sao Paulo, Estada do Sdo Pauld, na Rua Amador
Bueno, n° 474 e escritorio na Rua Hungria, 1400, 5° andar, inscrita no GNPJ/MF sob o n.° 90.400.888/0001-42, neste ato repre-
sentada na forma do seu Estalulo Sodil (‘Saniander e quando em canjunta com o Coordenador Lider, o3 “Coordenadores’),
nos termos do artigo 52 da Instrugao da Comissao de Valores Mobilirios (‘CVM') n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
aleraga {Instiucae GVM 400°) camunicam o mico da 1* emissao pibiica de debéntures da EGORODOVIAS GONGESSOES
E SERVIGOS S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo, na Rodovia dcs
Imigrantes, km 5 1° @ 2° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 08.873.873/0001-10 (‘1 Emlssora ), de 600.000 (seiscer
mil) debentures simples, néo conversiveis em ages, todas nominativas e escriturais, da espécie com garantia real de ahenacao
fiduciaria de agoes G Emissora de tiulardade da Fiadora, abaino defnida, & cessdo fiduciana deo draios creditoros decomanies
e dividendos o juros sobre capllalpréprioca Emissors e da Fiadora, ¢ garantia adiional fldefussoria(fanga soiria) da Primay
Ecorodovias S.A. (‘Fiadora” imav’), em até trés séries (‘Emissao’), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reis)
(Debéntures’), pertazendo, na data da emissao, qual sefa, 15 d6 novemior de 2009 (-Data de EMmissdo), 6 valor total de

R$600.000.000,00

1. INFORMACOES SOBRE A EMISSAO

1. relativos a Emisséo
A Emisedo bam como a prestacao vy garantia de cesso fducira de direfos credéros pela Emissora com relagdo & Oferta foi
aprovada em com a Assembléia Geral Emissora realizada em 26 e outubro de 2009 (‘AGE"). A
AGE foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“"JUCESP"), sob o n° 489-895/09-4, em sessao de
05 de novembro de 2009 e publicada em 11 de novembro de 2009 no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e no jornal
“Diario de Noticias". A ata de reuniao do Conselho de Administracao da Emissora (‘RCA") de 8 de dezembro de 2009, para retificar
2 ramuneragao final dap Dohénturss, fof arcivala i JLIGESP am 14 de dezerrir e 2000, gob ot 467 361/00.5, o publicada
m 16 de dazembro de 2008 no DOESP & hos jormais “Didro d Noliias” 6 Valor Econamica’, ecicio nacionl. Adcionamento,
& Garantia fKejussoria ol aprovada em Reuniza do Conselha de Adminisraca oa Fiadora, roclizada om 26 d outubro do 2005,
cuja ata foi registrada na JUGESP, sob o n° 429.486/09-1, em 05 de novembro de 2009, e publicada no DOESP e no jornal “Valor
Economico”, edigao nacional, em 11 de novembro de 2009, na qual foram deliberadas as condigoes da concessao da fianga para
as Debéntures desta Emissao bem como a concesséo das garantias da Emisséo.
1.2. Inscrigéo da Escritura
A Emissao é regulada pela Escritura da 1* Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real de Alienagéo Fiduciria de Acdes e Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios decorrentes de Dividendos e Juros
Sobre Capital Prprio da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A. e com Garantia Adicional Fidejussoria da Primav Ecorodovias
S.A. (‘Escritura’), aditada nos termos do *Primeiro Aditamento & Escritura da 1° Emissao Pdbiica de Debéntures Simples, Nao
conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real de Alienagao Fiducidria de Agoes e Cessao Fiduciria de Direitos Credi-
térios da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A. e com Garantia Adicional Fidejusséria da Primav Ecorodovias S.A” (“Primeiro
Aditamento”), celebrados entre a Emissora, a Primav Ecorodovias S.A., na qualidade de fiadora (“Fiadora”) e a Pavarini Distri-
Enicors do it ¢ Valores Mobilrios Lida. na qualdads do agentn fiduciario da comunhao dos

2.1.20. Oferta de Resgate Antecipado: A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, mediante deliberagao
em Reunido de seu Conselho de Administragao, realizar uma oferia de resgaie antecipado parcial ou fofal das Debéntures (da
1%, 2° elou 3° Séries), enderecada aos Debenturistas (‘Oferta de Resgate Antecipado’). A Oferta de Resgate Antecipado sera
operacionalizada da seguinte forma:
(a) a Emissora comunicara os Debenturistas acerca da intencéo de realizar uma Oferta de Resgate Antecipado por meio da publi-
cagao de um edital, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias da data da liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado, e solicita-
r4 aos Debenturistas que indiquem sua intengao de aderir & oferta, os quais deverao se manifestar com no minimo 4 (quatro) dias
Gteis de antecedéncia da data definida para a liquidagao antecipada (“Data da Liquidacéo da Oferta de Resgate Antecipado’);
{5) o odial da Ofer de Reagais Anlociaclo devers idicar 89  clerla 4 dirocionada sos Dabeniurslas da 1%, 2 ou 3*Séries o
(odos, e devera descrever os termos e condigoes da Oferta de Resgale Antecipado, incluindo (a) a data da Oferta de Resgale
Amampado @ (0 valor & sor pago 20s Dabenuristas  fitlo da Oforta de Fesgato AMecipado, que daverd ser compasto pato ()
saldo do Valor Nominal para as Debéntures da 1 Série objeto do resgate, ou saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da 2° e 3" séries objeto do resgate, ambos acrescidos da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou
a data do pagamento da Remuneragao imediatamente anterior e conforme o caso, aié a data do seu efetivo pagamento; e (i) os
reepeciiaa primi, o8 or o cao g seréo pagos acs Debenturistas que aterirom & Oferla de Resgale Antecpado;
{c) oawo Emissora opte pelo reagate ariscipado parcal des Debéntures de qualsquar uma das sériss o o ndmaro do Deberdt:
ritas que tenham aderida & Oferts do Resgal Antocibado sefa major 0o Gue o nimero a0 qual a referida oferta fo orginaiment
direcionada, entéo o resgate sera oo megiante sore culo procedmento sors defnido em dtal Os DStenitiitios stastice
serao comunicados com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Anteci
(d) na Data de Liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora ird proceder  liquidagao & Orta de Resgate Anteci-
pado, sendo certo que as Debéntures serao liquidadas em uma Unica data;
() caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o evento seguira os procedimentos da CETIP. Para tal a GETIP devera ser
notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 1 (um) dia til de sua realizagao, para resgate
antecipado total; e
(f) caso as Debéntures estejam custodiada na BMF&FBOVESPA, 0 evento seguira os procedimentos da BMF&FBOVESPA. Para
tal a BMF&FBOVESPA devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 1 (um) dia Util
de sua realizagéo.
2.1.20.1. As Debéntures resgatadas seréo canceladas pela Emissora.
2.1.20.2. No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures da 1%, 2° ou 3° Séries, para as Debéntures da 1%, 2° e 3° Séries
regisirads no SND elou no BovespaFi, a operacionalizagao do resgale anfecipado parcial ser realizada através de “operagao
de compra e de venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de roste antecipado
parcwal quanto do processo de resgate antecipado total, de habilitagao dos Debenturistas, qualificacao, sorteio, apuragao, defini-
o do atefo  ds valdagao das quanldades de Debeniures a serem resgaladas por cada Debenturista serdo reblizacas fora do
ambito da CETIP e/ou da BM&FBOVE!
2.1.20.3. A Emissora poderd, a qua\quer tempo, adquirir as Debéntures em circulagéo, por preco n&o superior ao saldo do seu
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo da 1%, 2* ou 3* Séries, conforme o caso, calculado pro rata temporis, desde
a Data de Emisséo ou da data de pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento,
gbservando o disposio no pardgrafo 2= do atigo 55, da Lel das S.A

ulo:
(“Agente Fiducidrio” e “Debenturistas”, respeciivamente), em 3 mbro de 2009 e 8 d

2.1.20.4. As Debenti pela Emissora par: em tesouraria, quando recolocadas no mercado, farao jus a

A Exitura fo devidaments inscra na JUCESP ob o 1 EDO004G8.6/000 em 4 de dezembro de 2006, O Primairo Adtamento a
Escriurafol protocolado para inscrigao na JUCESP em 10 de dezembro de 2009.
3. Destinagao dos R
A Emiesors cauma recabe rocursos liquidos provenientes da Emissao, apés a dedugdo de comissdes e despesas por ela devi-
das no ambito da Emissao, no montante de, aproximadamente, R$ 592 milhges. Os recursos obtidos por meio da Oferta serdo
destinados para (a) pagamento integral do valor da divida representada pelas notas promissérias comerciais da 2° emissao da
Ermissora, cujo valor ota aproximads na prosenta aata 6 o 5363 miho6s. O recurses provenintos de reforidas notas promis.
Sorias Gomertiais forar ulikzados peia ERISsora EXCIUSVATIONIe para o pagamento das fofas promissonas Comercas Ga sua 1+
emissao, emitidas em 26 de agosto de 2009, registradas na CVM sob o cédigo CVM/SER/RNP/2009/031; e (b) capitalizagao da
Ecopistas pela Emissora mediante aumento de seu capital social, no valor de, aproximadamente, R$ 224,8, que visa alender os
requisitos de aporte de capital exigidos pelo Edital de Concorréncia Piblica n° 003/2008, que estabelece, dentre outras condicdes,
98 valores & prszos par os invostimentos & sarem sios pala concsssionéria durart o psriado de concsssfo.Ta capilaizagio
ord 0 2 apouacho pokis Poderss Concedenias da Reesiruturagdo Sodeféri, ooasiso am que a Emigsora se fomard
Conirladora da Ecopisia

2. Caracteristicas das Debéntures

2.1. Caracteristicas Comuns as Trés Séries de Debéntures
As Debéntures desta Emissao terao as seguintes caracteristicas e condigoes:
O valor total da Emissao é de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhes de reais), na Data de Emissao (conforme

Valor Nominal nitrio: O Vaior Norminal Uniléio das Debéniures seré de RS 1.000,00 (um mil eals) na Data de Emissé
Quantidade de Debéntures e Nime: A Emissdo serd realizada em até séries (*Debéntures da 1*
Dtbémures da 2 Sris e ‘Depénures da a= Ser\e » O numero de Deberlures alacado i 1° Sére,na 2*Sér ¢ na 3* Séle ol
ido apés a conclusdo do dos itens 2.2.1, 2.3.1 e 2.4.1 abaixo.
Serao emitidas 600.000 (seiscentas mil) Depantutos

2.1.4. Forma: As Debéntures terdo a forma escritural, nominativa, sem a emisséo de certificados representativos de Debéntu-
res.Para todos os fns de direlo,a aridade das Debénturss ssr comprovada peo extato da conta de depdsit emildo pelo

gente o de mu\andade das Debéntures custodiadas no SND,
extrato expedido pela CETIP em Torme do D a BM&FBOVESPA, sera emitido, pela
BM&FBOVESPA, extrato de custédia, em nome do Debemuns«a que serd igualmente Teconhedido como comprovante de fitula-

tidade das Deberlures
dade: As Dabéniuras nfo serdo conversivas am sqSes

: As Debéntures serdo da espécie com garantia real representada por alienagao fiduciria de agoes, cessao fiduci-
o anehos radiios dasomanias de cwidenden o juros sobre o capital proprio, e com garantia adicional fidejussdria (fianga

mesma 30 das dema\s Debemures em c\mu\acac

2.1.21. Plano de Distribuigao das Debéntures.

Os Coordenadores iniciarao a Oferta ap6s 5 ) 76gikiro da Ofertajunto & GVM, a publicagéo deste Anincio de Inicio disponibilza-

80 do Prospecto Defflio 50 publco nvestdor. A colocagao das Debenturesfunl a5 pibico ivestidor srd realizada de acordo
DT, pela CETIP; e do BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado

pela BM&FBOVESPA
As Debéntures serao obijeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme de colocagao até o limite de R$600.000.000,00
(seiscentos milhGes de reais), sendo que as Debéntures da 2°* Série e as Debéntures da 3* Série serdo ms«rmm‘uas em quanti-
dades iguais. Nao existirao reservas antecipadas, nem fixagao de lotes minimos ou maximos, sendo que, em c excesso
do dermanda, oa Coordenadiores, com axpyessa anuancia Ja Emissors, organizario a colocaga das Deboniuros perame os
investidores interessados, podendo levar em conta suas relagoes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial
ou estratégica. As Debéntures serao colocadas junto a pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimento, fundos de pensdo,
entidades administradoras de recursos de Ierce\ms reglslradas na CVM, enﬂdades autorizadas a funcionar pe\c Banco Central do
Brasil, seguradoras, entidades de previdén
consideraiios pelas 1agras vigentoa n pais, vano o Gorta @ por 06 foca dos destinalanos da Emicsae. O svenial ercicio
da garania fima por parlp dos Cacrtisnaciores serk exercida nals) Série(s) de s scalha dos Gocrdsnadores o na ta fela
jo procedimento de bookbuilding, de modo que quaisquer das Séries poderao vir a nao existir, observado ainda o disposto na
AT compromisso de garania fime de subscricdo da Emiss_o presiado pelos Goordenadores ¢ valdo até 30
de dezembro de 2009. Adicionalmente, as Debéntures da 2* Série e as Debéntures da 3* Série
em quantidades \gua\s de modo que a quantidade de Debéntures da 2* Série a ser emitida deveré ser a mesma quanlldade de
Debéntures da
2.22. Pablico Alvo
As Debéntures sero colocadas junto a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de penséo, adminis-
fiacores delrechras/de tereefNiniltos it 2ave e ncianar o Baneo) Gl o Biesil faegiantiaatonlcanasldd
bem s termos do
artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosw de 2004, conforme alterada, levando em ccnla o perfil de r\sco dos desti-
natarios da Emiss&o.
2.2. Caracteristicas das Debéntures da 1° Série
22.1. Quantida
com a demanda
constou de um e Escrtina, S ocadaa 450,750
na1*
2.2.

de - O nimero ds Debénlurss a ser alocado na primeia Serie (‘Debénures da 1* Sere’) fo defndo de acordo
é conforme apurados no chedlmemo de Bookbulding
e sessenta mil set

Prazo e Data de Vencimento -0 prazo de vencimento das Debéntures da 1° Série sera de 42 (quarenta e dois) meses con-
{ados da Data do Emissao, vencondo-at, portanto, em 15 de maio de 2013 (‘Data de Venclmemo das Debéntures da 1° Sene")
2.2.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal - O pagamento do Va\ov Nominal

aria apartir do 18° &0, no dia 15,
soldara) ca Fladora feou & e,
Lim misséo: A Emissao atende o limite previsto na alinea *a", pardgrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades .
por Agbes tendo em vista que o volume da Emissdo & inferior & 80% (oitenta por cento) do valor dos bens a serem prestados ‘ _ Percentual do Valor Nominal Unitario
como garantia real representada por alienagao fiducidria das acdes da Emissora de titularidade da Primav, de acordo com as Data da Amortizagéo das Debéntures a ser Amortizado
informagdes e nimeros extraidos do laudo de avaliagao preparado pela KPMG Corporate Finance Ltda., datado de 26 de outubro | 15 de maio de 2011 20,0%
de 2009, anexo ao Prospecto:
15 de novembro de 2011 20,0%
15 de maio de 2012 20,0%
| Garantia real pela alienagdo fiducidria das agoes 15 do novembro de 2012 200%
| Valor da Emissao 15 de maio de 2013 20,0%
| Limite Legal da Emissao - - da 1° Série ( da 1° Série’)

2. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 15 de novembro de 2009

Data de Emissa
Missa
2.1.9. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na BM&FBOVESPA, ou por meio da instituicao responsavel pela escrituracdo das Debéntures para os Debenturistas que néo

esteam deposfadas e custdia viclada & BMEFBOVESPA a 20 SDT.

21.10. Imy e dos Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este
Sovork oncaminar o Bancs Mandatario, no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagao comprobatdria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributdria em vigor.

N dos Prazos:

até o primeiro dia Gtil subsequente, sem
acrésmmo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, os prazos para pagamento de qualquer

brigagac previsa ou dacomenle da Egcriuta, quana  dats de ta pagameniog caincid com dia am qus 1o haja expediorts
comreial o bancario na Gidade de stado de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
alizados através da CETIP, hipstese 5 que somento haverd pronogacao quando a Gata 06 pagamento GonGid Gom S2bado,
domingo ou feriado nacional.
2.1.12.

Ocorr tavel a Emissora no p: 1 uantia devida aos Debenturis-
tas, independente de qualquer aviso, nolmcaqao o interpelagao judicial ou extrajud\c\al e e o sujeita ao pagamento
de multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (Um por cento) ao més, ambos incidentes
sabre os valores em atraso devidamente acrescidos do Rendimento das Debéntures (conforme abaixo definido) desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

2.1.13. Mora do O ndo do D para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagoos pocunidiias da Emissora nas datas previstas na Escritura, ou om comunicado publicado peia Emissora, néo 1o dard
direito a0 recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moral6rios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu respectivo vencimento.
2114, Publfcidade: Todos 0s alos @ decisdes qus visrem, de qualquer form, a ewolver os ntarasses dos Deborturistas serfo
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Jornal “Valor Econdmico”, edigao nacional, considerando que aquel
exigidos pela Lei 6.404 de 15 e dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A”) serao feitos também no DOESP e no ]oma\
de circulagéo utilizado habitualmente pela Emissora e/ou Fiadora, conforme o caso.
15. Repactuagao: As Debéntures ndo estardo sujeias & repactuagdo.
16. Aquisicao Facultativa: A Emissara poders, a quslquer fempo, adauirr as Debériures em ciculagao, por prego nao
Superior at saldo do seu Valor Nominal Unitéo acréscid da Remuneragao da 1 Série, da Flemuneragao da 2+ Série o da 3¢
S8, conforme o case, calcuiado pro rala lempori, desde a Data do Emasao ou da data do pagamento da Remuneragao ime-
diatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, observando o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei das S.A.
As Debéntures objeto de tal aquisicéo poderao ser canceladas a qualquer momento, permanecer em tesouraria da Emissora, ou
colocadas novamenis no marsado, deveno, no primeiro aso, sar objeto 06 adiamento & Esortura, As Dabéntures adquindas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando recolocadas no mercado, faro jus & mesma remuneragao das demais
Debéntures em circulagao.
2.1.17. Alienagéo fiducidria de agoes:
Seré outorgada aos Debenluristas, como forma de garantir o cumprimento total das obrigacGes relacionadas & Emissao, a alie-
nagao fiduciaria de 51% (cinqienta e um por cento) das agdes detidas pela Primav no capital social total, e inclusive no capital
votante da Emissora (‘Alienacéo Fiduciaria de Acdes”). A alienagao fiduciaria de agdes foi concedida aos Debenturistas por meio
s ingirumenio partcular fimad com o Agente Fidcliro
. Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios
okt outorgada aos Debenturistas, como forma de garantir o cumprimento total das obrigacdes relacionadas a Emissao, a
cessao fiducidria da totalidade dos direitos creditérios provenientes das distribuiges de dividendos, juros sobre capital proprio e
quaisquer outras distribuigoes que sejam devidos & Emissora e/ou Fiadora, conforme o caso, e que venham a ser declarados ou
agos pela Ecovia, Ecosul e Ecocataratas (‘Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios’). A Cessao Fiduciaria de Direitos Credité-
rios foi concedida aos Debenturistas por meio de instrumento particular firmado com o Agente Fiducidrio.
2.1.19. Garantia adicional fidejusso g aclidirin) da Prime Ecoredovies 8.4 Fadora agauri, om cariter imovo-

O Valor Norminal Unitdrio das Debéntures da 1° Série ndo sord atualizado.
Remuneracao da 1° s Debéntures da 1° Série farao jus a uma remunera(;ao correspondente & variagao das
axas médias diarias dos DI - Depos\los Inlemnancelms de um dia, Extra-Gruj s DI"), calculadas e divulgadas pela CETIP
(0P, capializad do um sproad squialonta a 1.60% (um intairo @ Ginqaenta cenaeimos por cento) a0 ano, bace 255 dias eis,
incidaring gcbire o Vlor Norinal Ut da Debénture da 1° Série ou saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture da 1° Série,

Atualizagdo da 1° Séri

a partir da Data da Emisséo ou da data de pagamento da remuneragdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, e pagos ao
finalde cada Periodo do Capv(ahza(;au 1con¢mme efnido abaixa).
As taxas médias dirias sao e form: tilizando-se o critério pro rata temporis, até a data do efetivo

pagamento da Remuneragdo da 1° Séri
& CGiculo da Remuneragaa ga 1 Sere bedecera a seguinte formula:

J=VNe x (FatorJuros - 1)

onde:
J = valor dos juros devdos no fnal de cada Periodo de Capitalzago, caculado com  (ses) casas decimais sem
rredondamen
VNe = valor nominal o6 emisaa ou gakk do valor nominal da debénture, informadofcaloiado cor 6 (sas) casas dack-
mais, sem arredondame
FatorJuros = fat FatorDl ., 9 (nove) d , com

for de.
apurado da seguinte forma:
FatorJuros = FatorDi x FatorSpread

onde:
FatorDI = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de capitalizagao, inclusive, até a data de
calculo exclusive, com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorDI = T[ [1+(TD1,)]

onde:
K nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n, numero total de Taxas DI, sendo “n,,” um numero inteir
D, Taxa D, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
DI, e
DI +
*=\100
onde:
D, Taxa DI divulgada pela CETIR, utiizada com 2 (duas) casas decimais.
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
25
FatorSpread = (Sgread . 1)
100

onde:
spread = 1,5000
n nimero de dias iteis entre a Data de Emisséo ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior e a

préxima Dta de Pagameno dz Remuneraglo, sendo ' um nmero nteio;
O fator resultante da expressao [1+(TDI,)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1+(TDI,)], sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (de-
zesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o (itimo considerado.

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI" com 8 (oito) casas decimais,

gével e inetratdvel, & condigo de ladora solidéia e principal pagadora do valor otal Ga divida ga Emissora
Debéntures, na Emissao, acresaido d # Séri da 2° Série, e do da a-

“Penodn de Capllalizagéo’ sgnica o inervalo de tempo que ss iica na Data de Emisséo no caso do primelro Periodo do

Série, conforme o caso, e d I bem como s

na Escritura, inclusive, mas no limitado, aque\as devidas ao Agente Fiducidrio 1"Va\or Garan(ido). O Valor Garantido serd pago
pela Fiadora no prazo de 5 (cinco) dias, contados a parir de comunicagao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora
informando a falta de pagamento de qualquer valor devido pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, incluindo, mas nao
se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, Remuneragao ou encargos de qualquer natureza. Os
pagamentos serao realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos na Escritura de Emissao. A Fiadora su-
brrogar-se-& nos ireflos dos Debenturistas caso venha ahorvar lofa ou parciaimente, a Fianca. A Fianga enirou am vigor nia data

de Emissao, em doValor Garantido.

a prevista do pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, nos casos dos demais Periodos de
Capnahzag:ao, Slormina ag aatn prevista do pagamento da Remuneragéo, correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitali-
zagao sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

2.2.4.3. A Remuneragao das Debéntures da 1° Série sera definida em procedimento de coleta de intengéo de investimento, con-
duzido pelos Cocrdenadcres para vermcacao Jumo a0s investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa
de juros (* a exclusivo critério dos Coordenadores, para as Debén-
U1 o 1+ Séri, para 26 Debaniuros o Pttt para as Desarniros da s Série, emitidas ou nao, nos termos do Contrato
de Distribuigao a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores da Emissao, até o limite de R$600.000.000,00 (seiscentos

Continua
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