TELEMAR NORTE LESTE S.A.

ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, QUIROGRAFARIAS
ENAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA QUARTA EMISSAO
Nos termos do disposto no artigo 52 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM*) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400), e no aviso ao mercado publicado em 24 de marco de 2009 e republicado em 31 de marco de 2009 (“Aviso ao Mercado”),

a TELEMAR NORTE LESTE S.A., na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia”), o BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”) e o BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI”, e em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), na qualidade de instituicoes intermediarias,
vém a publico comunicar o inicio da distribuicao publica (“Oferta”) de até 3.000.000 (trés milhdes) de debéntures nominativas, escriturais, simples, quirograférias e ndo conversiveis em acoes (“Debéntures”), da quarta emissao, em duas séries, sendo a segunda emissao publica, de

TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Companhia Aberta-CVMn°01132-0
CNPJn°33.000.118/0001-79 - NIRE 33.300.152580
Rua General Polidoro, n®99, CEP 22280-001, Rio de Janeiro, R)

perfazendo o total de até

R$3.000.000.000,00

CODIGO ISIN BRTMARDBS022 (PRIMEIRA SERIE) E BRTMARDBS030 (SEGUNDA SERIE)
Classificacdo de Risco: Moody’s: "Aaa.br"

AUTORIZAGAO

1.1. A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberacdes da assembleia geral extraordinaria dos acionistas
da Companhia realizada em 23 de marco de 2009, cuja ata foi arquivada perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA")
em 24 de marco de 2009 e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ") e no jornal “Valor Econémico” em 31 de marco de 2009.
ESCRITURA DE EMISSAO

2.1. A “Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em A¢des da Quarta Emissao de Telemar Norte Leste S.A.“,
foiinscrita na JUCERJA em 31 de marco de 2009, tendo sido aditada em 17 de abril de 2009, por meio do primeiro aditamento, inscrito na JUCERJA
em 24 de abril de 2009 (“Escritura de Emissao®).

IV. os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentaces para Potenciais Investidores eventualmente utilizados foram submetidos a
anélise prévia da Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID (“ANBID") e a aprovacao prévia da CVM, nos termos do “Cadigo de
Auto-Regulacao da ANBID para as Atividades Conveniadas” (“Cédigo ANBID*) e do artigo 50 da Instrucao CVM 400, ou encaminhados a ANBID
(que os encaminhou a CVM) previamente & sua utilizacdo, nos termos do Codigo ANBID e do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrucao CVM 400,
respectivamente; V. os investidores interessados em subscrever Debéntures deverao ter apresentado suas intengoes de investimento a qualquer das
Instituicoes Intermediérias, observado o disposto no inciso Il acima, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos; V1. o recebimento das
intencoes de investimento dos investidores ocorreu a partir de 2 de abril de 2009 e se estendeu até 16 de abril de 2009, as 13h; VII. caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures, ndo serd permitida a colocagdo de Debéntures perante investidores que sejam

DESTINACAO DOS RECURSOS (a) controladores ou administradores da Companhia; (b) controladores ou administradores de qualquer das Instituicoes Intermediarias; (c) outras
3.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo integralmente utilizados para a quitacdo ou amortizacdo de dividas da pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o sequndo grau de cada uma das pessoas
Companhia, referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), sendo as intencoes de investimento apresentadas por investidores

CARACTERISTICAS DA OFERTA

4.1. Colocagao: As Debéntures serao objeto de distribuicao publica, sob o regime de melhores esforcos, nos termos do “Contrato de Coordenacao,
Colocacao e Distribuicao Publica de Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em Acoes da Quarta Emissao de Telemar Norte Leste S.A.”,
conforme aditado (“Contrato de Distribui¢do”), com intermediacao de instituices financeiras integrantes do sistema de distribuicéo de valores
mobilidrios. E admitida a distribuicao parcial das Debéntures, sendo que a Oferta somente sera mantida se forem colocadas, no minimo,
200.000 (duzentas mil) Debéntures.

4.2. Coleta de Intencoes de Investimento: Foi adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, no qual foi definida,
com a Companhia, a quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série (“Procedimento de Coleta de Inten¢oes de
Investimento®”). O resultado do Procedimento de Coleta de Intengoes de Investimento foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao.
4.3. Prazo de Subscri¢do: Respeitadas (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicacdo deste Andncio de Inicio;
e (iii) a disponibilizacdo do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) aos investidores, as Debéntures serdao subscritas,
aqualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicacdo deste Antncio de Inicio, observado o disposto noitem 6.1.1 abaixo.

4.4. Forma de Subscricao: As Debéntures serao subscritas por meio do SDT - Modulo de Distribuicao de Titulos, administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP*), sendo a distribuicdo liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP,
e/ou por meio do DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA*), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia e a liquidacéo financeira da Oferta.

4.5. Forma e Preco de Integralizagao: As Debéntures serao integralizadas a vista, no ato da subscri¢éo (“Data de Integralizagao®) e em moeda
corrente nacional, observado o disposto no item 5.5 abaixo, pelo Valor Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracéo
(conforme definido abaixo) aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao (conforme definido abaixo) até a Data de Integralizacao
(“Preco de Integralizacao”).

4.6. Negociagao: As Debéntures serao registradas para negociacao no mercado secundario por meio do SND - Médulo Nacional de Debéntures,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a negociacao liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP, e do BOVESPAFIX, ambiente de
negociacao de ativos, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custodia e a liquidagao
financeira da negociagao das Debéntures.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Numero da Emissao: As Debéntures representam a quarta emissao de debéntures da Companhia, sendo a segunda emissao publica.

5.2. Valor Total da Emissao: O valor total da Oferta sera de até R$3.000.000.000,00 (trés bilh6es de reais) na Data de Emissao.

5.3. Quantidade: Serdo emitidas até 3.000.000 (trés milhdes) de Debéntures, observado o disposto no item 5.5 abaixo.

5.4. Valor Nominal: As Debéntures terao valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal®).

5.5. Séries: A emissao sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade de Debéntures por série foi definida conforme o Procedimento de
Coleta de Intencdes de Investimento, sendo que (i) a primeira série sera composta por até 964.409 (novecentas e sessenta e quatro mil, quatrocentas
e nove) Debéntures (“Debéntures da Primeira Série”); e (ii) a segunda série serd composta por até 2.035.591 (dois milhdes, trinta e cinco mil,
quinhentas e noventa e uma) Debéntures (“Debéntures da Segunda Série”). A Companhia nao podera colocar as Debéntures da Segunda Série
antes de colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo nao colocado, conforme previsto no artigo 59, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Agoes. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série,
todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
em conjunto.

5.6. Forma: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins
dedireito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Banco Bradesco S.A., prestador de servicos
de escrituracdo e de banco mandatério das Debéntures (“Instituicao Depositaria”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a
suceder a Instituicao Depositaria na prestacao dos servicos previstos neste item), e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas na CETIP,
sera expedido por esta extrato em nome do titular das Debéntures (“Debenturista”), que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures;

que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400; VIII. encerrado o Procedimento de Coleta
de Intencées de Investimento, os Coordenadores consolidaram as intencdes de investimento dos investidores para subscricdo das Debéntures;
IX. serdo atendidos os investidores que, no entender dos Coordenadores e da Companhia, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em
consideracéo as relacdes com clientes e outras consideragoes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Companhia e a
diversificacao de investidores; X. observado o disposto no Contrato de Distribuicao, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessao do registro da
Oferta pela CVM; (b) a publicacdo deste Anuincio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores; XI. até as 16h do dia util
subsequente a data de publicagao deste Anuincio de Inicio, cada uma das Instituicdes Intermediarias confirmara aos respectivos investidores que com ela
tenham realizado intencao de investimento a respectiva Data de Liquidacao (conforme definido abaixo) e a respectiva quantidade de Debéntures da
Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, alocadas; XlL. iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscricao das
Debéntures deverao fazé-la perante a Instituicdo Intermediéria com a qual tenha apresentado intencao de investimento, por meio da assinatura do
boletim de subscricao, na respectiva Data de Liquidacao, pelo Preco de Integralizacao aplicavel; Xlll. tendo em vista que a Oferta sera realizada em
regime de melhores esforcos, nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM 400, o investidor podera, no ato da aceitacao a Oferta, condicionar sua adeséo a
que haja a distribuicao: (a) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo nao se implementar e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, o Preco de Integralizacéo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, no prazo de 3 (trés) dias
Uteis contados da data em que tenha sido verificada a nao implementacao da condicao; ou (b) de uma proporcéo ou quantidade minima de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio investidor, mas que nao podera ser inferior a 200.000 (duzentas mil) Debéntures,
podendo o investidor, no momento da aceitacao, indicar se, implementando-se a condicao prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures por
ele indicadas ou quantidade equivalente a proporcao entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuidas e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em receber a totalidade das Debéntures por ele
indicadas, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporcao, se tal condicao néo se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacao, o Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros ou correcado monetaria, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data em
que tenha sido verificada a nao implementacao da condicao; XIV. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacoes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisao de investimento;
(b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27
da Instrucdo CVM 400, o investidor podera revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicdo Intermediaria com a
qual tenha realizado intencao de investimento (i) até as 16 horas do 5° (quinto) dia Util subsequente a data de disponibilizacao do Prospecto Definitivo,
no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas do 5° (quinto) dia Util subsequente a data em que foi comunicada por escrito a suspensao ou modificacao
da Oferta, no caso das alineas (b) e (c) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacao.
Se oinvestidor revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, o Preco de Integralizacao sera devolvido
sem juros ou correcao monetaria, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data da respectiva revogacao; XV. caso (a) a Oferta seja cancelada,
nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400;
ou (c) o Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacao serao cancelados e as Instituicoes Intermediarias e a Companhia comunicarao
aos investidores o cancelamento da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacao, o Preco de Integralizacéo sera devolvido sem juros ou correcao monetaria, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados
da data da comunicacéo do cancelamento ou revogacao da Oferta; e XVI. caso haja descumprimento, por qualquer dos Participantes Especiais e/ou por
qualquer das Instituicdes Consorciadas, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo contrato de adesao ao Contrato de Distribuicdo ou em
qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta,
incluindo, sem limitacao, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400, e, especificamente, na hipdtese de manifestacao indevida na midia durante o periodo
de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Participante Especial e/ou tal Instituicao Consorciada, a critério exclusivo dos
Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara de integrar o grupo de instituicdes responsaveis
pela colocacao das Debéntures no ambito da Oferta, devendo cancelar todas as intencdes de investimento e todos os boletins de subscricao que
tenha recebido e informar imediatamente os investidores que com ela tenham realizado intencao de investimento sobre o referido cancelamento.
Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo, o Preco de Integralizacéo sera devolvido sem juros ou correcao monetaria,
no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data da comunicacéo do cancelamento.

e (ii) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante 7. INADEQUACAO DA OFERTA A CERTOS INVESTIDORES

de titularidade de tais Debéntures. O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
5.7. Conversibilidade: As Debéntures ndo serao conversiveis em acoes. inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (i) nao estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
5.8. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes. privado e/ou do setor de telecomunicacdo. Os investidores devem ler a secéo “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo antes de aceitar a Oferta.
5.9. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 6 de abril de 2009 (“Data de Emissao”). 8. TAXADECUSTODIADAS DEBENTURES NA BM&FBOVESPA » ‘
5.10. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura de Emissao, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 2 (dois) Exclusivamente com relacdo as Debéntures mantidas em conta de custodia na BM&FBOVESPA, a BM&FBOVESPA cobrara uma taxa de custédia
anos, 1 (um) més e 24 (vinte e quatro) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 30 de maio de 2011 (“Data de Vencimento reduzida, equivalente a 0,03% (1ré_s centésimos por cento) ao ano, incidente sobre [} saldo das Debéntures mantidas na respectiva conta de custodia
da Primeira Série”); e (ii) das Debéntures da Segunda Série sera de 3 (trés) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, na BM&FBOVESPA no ultimo dia til dos meses de encerramento de cada semestre (junho e dezembro), sem qualquer outro acréscimo.

em 6 de abril de 2012 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, 9. AGENTEFIDUCIARIO ) ) , , o o )

“Data de Vencimento®). O Agente Fiduciario € BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com escritério na Avenida Presidente
5.11. Pagamento do Valor Nominal: O Valor Nominal das Debéntures sera pago em 1 (uma) Ginica parcela na Data de Vencimento. Juscelino Kubitschek, n° 1.455, 6°andar, CEP 04543-011, Sao Paulo, SP(www.bnymellon.com.br/ct) (“Agente Fiduciario”).

5.12. Remuneracao: As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir. 10. INSTITUICAO DEPOSITARIA ) _ . R i )

5.12.1. Remuneracdo da Primeira Série: A remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera a seguinte: I. atualizagdo monetaria: Alnstituicao prestadora de servicos de escrituracao e de banco mandatario das Debéntures € 0 Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Deus,
o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série nao sera atualizado; e Il. juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da s/n°, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar, CEP 06029-900, Osasco, SP (www.bradesco.com.br).

Primeira Série incidirao juros remuneratorios correspondentes a 115% (cento e quinze por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias 11. REGISTRONACVM R L L. . L.
dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Registro CVM/SRE/DEB/2009/003 (Debéntures da Primeira Série) e CVM/SRE/DEB/2009/004 (Debéntures da Segunda Série),
Gteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) concedidos em 27 de abril de 2009. i .

("Taxa DI”), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das Data do Inicio de Distribuicdo Pablica: 04 de maio de 2009.

Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emissao até a data de seu efetivo pagamento (“Remuneragéo da Primeira Série”). A Remuneracao 12. DATA,DE I:IQUIDAng . - . - .
da Primeira Série serd integralmente paga na Data de Vencimento da Primeira Série. Fardo jus & Remuneracdo da Primeira Série os titulares das A liquidacao financeira da Oferta, com a respectiva prestacao de contas e pagamentos, ocorrera, durante o Prazo de Colocacéo, na respectiva
Debéntures da Primeira Série ao final do dia Utilimediatamente anterior a respectiva data de pagamento. Data d.e In.tegralllzlagao de cacja uma das Debeptures (cada data, uma pata de quulglag.ao )'_A primeira Pata de Liquidacao da§ I?ebenture§
5.12.2. Remuneracio da Segunda Série: A remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera a seguinte: I. atualizagdo monetaria: da E’S'Z‘e"a .Seélezgtc);rrera em 04 de maio de 2009, e a primeira Data de Liquidacdo das Debéntures da Segunda Série ocorrera
o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série nao ser atualizado; e Il. juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da 13 :?OSPE%'TSB)EF?NITIV.O

Segunda Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 120% (cento e vinte por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, calculada de . OP 1o Definiti A di el int d 4ginas da Int "

forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série rospecto Detinitivo esta disponiveinos seguintes enderecos e paginas da internet:

desde a Data de Emissé&o até a data de seu efetivo pagamento (“Remuneracao da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneracao da Primeira Série, e Emissora

“Remuneracao”). A Remuneracao da Segunda Série sera integralmente paga na Data de Vencimento da Segunda Série. Fardo jus a Remuneragao da Telemar Norte Leste S.A.

Segunda Série os titulares das Debéntures da Segunda Série ao final do dia tilimediatamente anterior a respectiva data de pagamento. Rua General Polidoro, n°99, CEP 22280-001, Rio de Janeiro-RJ

5.13. Repactuacao: Nao havera repactuacao programada. www.novaoi.com.br/portal/site/RI

5.14. Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizacdo Antecipada Facultativa: A qualquer tempo a partir de 30 de outubro de 2009 e Coordenador Lider

(inclusive), e com aviso prévio, nos termos do item 5.16 abaixo, de 15 (quinze) dias da data do evento, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, BANCO ITAU BBAS.A.

realizar: 1. o resgate antecipado da totalidade das DebénturE§ da Primeira Série em circulacéo e/ou da totalidade das ngémures da Segund/a Série Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 4° andar (parte), CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

em circulagao, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série em www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp

circulacao e/ou das Debéntures da Segunda Série em circulacdo, conforme o caso, acrescido da Remuneracao aplicavel, calculada pro rata temporis

desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, sem qualquer acréscimo de prémio ou penalidade de qualquer natureza; ¢ Coordenador

ou Il. uma ou mais amortizacoes antecipadas do Valor Nominal da totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulacao e/ou da totalidade das BANCO BRA_DESEO BBI S'Ao' _

Debéntures da Segunda Série em circulacao, mediante o pagamento do valor correspondente a um percentual, definido a exclusivo critério da Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, CEP 01310-917, Sao Paulo - SP

Companhia, do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série em circulacio e/ou das Debéntures da Segunda Série em circulacao, conforme o www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas

caso, a ser amortizado, acrescido da Remuneracao aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do seu efetivo e Participantes Especiais

pagamento, sem qualquer acréscimo de prémio ou penalidade de qualquer natureza. CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A.

5.15. Vencimento Antecipado: Sujeito ao disposto na Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas Avenida Pres. Juscelino Kubitschek, n° 1.830, Torre IV, 7° andar, CEP 04543-900, Sao Paulo - SP

as obrigacoes objeto da Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em circulacao, www.cshg.com.br/cshg/home_fora/default.asp

acrescido da Remuneragao aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de HSBC CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

quaisquer dos eventos previstos na Escritura de Emissao e no Prospecto Definitivo, os quais recomenda-se leitura cuidadosa. Avenida Brigadeiro Faria Lima. n® 3.064. 2° andar, CEP 01451-000, Sao Paulo - SP

5.16. Publicidade: Exceto este Anuncio de Inicio, 0 anincio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento®), o Aviso ao Mercado e Www. hsbgcom br/debenture ! !

eventuais outros avisos aos investidores que sejam publicados até a data de publicacdo do Antincio de Encerramento, que somente ser&o publicados . i N

no jornal “Valor Econémico”, todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no BANCO SAFRA DE INVESTIMENTO S.A. .

jornal “Valor Econdmico”, sempre imediatamente ap6s a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacao dos Debenturistas, Avenida Paulista, n°2.100, 18°andar, CEP01310-930, Sao Paulo - SP

caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislacdo em vigor, na Escritura de Emissao ou, na falta de disposicao expressa, ser de, no minimo, www.safrabi.com.br

de 10 (dez) dias Uteis contados da data da publicacao do aviso. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacao, o BM&FBOVESPAS.A.-BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

mediante comunicacao por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacao, na forma de aviso, no jornal a ser substituido. Rua XV de Novembro, n° 275, CEP 01013-001, Sao Paulo - SP

REGIME DE COLOCACAO E PLANO DA OFERTA www.bovespa.com.br

6.1. Melhores Esforcos: Sujeito aos termos e condicdes do Contrato de Distribuicao, os Coordenadores envidarao os melhores esforcos ~

para colocar, para o Publico-Alvo (conforme definido abaixo), a totalidade das Debéntures. * CETIPbS'A' - B(;‘L,CAS’ ORGA!‘,"ZQDO DEATIVOS E DEI}IVATI|VOS

6.1.1. Os Coordenadores terao o prazo de 30 (trinta) dias contados da data da publicacdo do Antincio de Inicio, para promover a colocacao Rua Libero Ba aro,bn 425, 24°andar, CEP01009-000, Sao Paulo - SP

das Debéntures (“Prazo de Colocacao”). www.ceflp.com. r .

6.1.2. Se, ao final do Prazo de Colocacdo, as Debéntures nao tiverem sido totalmente colocadas, os Coordenadores nédo se responsabilizardo e COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

pelo saldo n&o colocado. Rua Sete de Setembro, n°®111, 5°andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro - RJ

6.2. Plano da Oferta: Observadas as disposicoes da regulamentacéo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano da Oferta Rua Cincinato Braga, n®340, 2°, 3° e 4°andares, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP

adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, levando em consideracao as relacoes com clientes e www.cvm.gov.br

outras consideragoes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Companhia, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido + ASSOCIACAO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO - ANBID

aos investidores seja justo e equitativo, (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo, e (iii) que os representantes Avenida das Nacoes Unidas, n°8.501, 21° andar, CEP 05425-070, Sao Paulo - SP

dos Coordenadores recebam previamente exemplares do prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo www.anbid.com.br

(o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo em conjunto, “Prospectos”) para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por Informacoes sobre as Instituicoes Consorciadas poderdo ser obtidas na pagina da BM&FBOVESPA na Internet, indicada acima.

pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano da Oferta”). O Plano da Oferta foi fixado nos seguintes termos: I. o publico-alvo da Oferta é 14. INFORMACOES ADICIONAIS

composto por investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, fundos de pensao, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacao e seguradoras (“Pablico-Alvo®);
Il. os Coordenadores efetuardo a Oferta por si ou por meio (a) das instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, conforme estabelecido na Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”),
que nao sejam consideradas Instituicoes Consorciadas (conforme definido abaixo) (“Participantes Especiais”); e (b) das corretoras ou
distribuidoras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, conforme estabelecido na Lei do Mercado de Valores Mobiliarios,
autorizadas a operar na BM&FBOVESPA (“Instituicdes Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores e os Participantes Especiais,
“Instituices Intermediarias”), sendo que os Participantes Especiais e as Instituicbes Consorciadas realizardo esforcos de colocacao
exclusivamente para os integrantes do Publico-Alvo, com excecéo de (i) fundos de penséo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar; (ii) sociedades de capitalizacao; (iii) seguradoras; e (iv) fundos de investimento (a) com mais de 20 cotistas e/ou
(b) que tenham como cotista qualquer dos investidores listados em (i), (i) ou (iii) (“Investidores Nao Institucionais”); lll. ap6s o protocolo do
pedido de registro da Oferta, a primeira publicacao do Aviso ao Mercado e a disponibilizacao do Prospecto Preliminar e anteriormente a concessao
do registro da Oferta pela CVM, poderdo ter sido realizadas apresentacoes para potenciais investidores (road show e/ou one-on-ones)
("Apresentacbes para Potenciais Investidores”), conforme determinado pelos Coordenadores de comum acordo com a Companhia;

Os investidores poderao subscrever as Debéntures com os Coordenadores, os Participantes Especiais ou as Instituicdes Consorciadas, nos enderecos
indicados acima.

Os Debenturistas poderao obter esclarecimentos sobre as Debéntures no setor de atendimento a Debenturistas, que funcionara na sede da
Emissora.

Maiores informacoes sobre a Oferta poderao ser obtidas com os Coordenadores, os Participantes Especiais, as Instituicoes Consorciadas e/ou a CVM,
nos enderecos indicados acima.

O registro da presente Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacées prestadas ou em julgamento
sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

ANBID

A(0) presente oferta puablica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas
de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta pablica (programa), aos padrbes minimos
de informacao exigidos pela ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora
e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo nao implica
recomendacdo de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade
dasinformacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

COORDENADORES

8-

O COORDENADOR LiDER DA OFERTA E O BANCO ITAU BBA S.A.

PARTICIPANTES ESPECIAIS

CreorTSUISE HSBC < Safra =
INVESTIMENTO
CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO
INSTITUICOES CONSORCIADAS
NTIVA fator sancoreal  BANIF ‘ % C € SOUZA
ALFA&CORRETORA £ corstor e o, v CORRETORA SECURITIES h BNP PARIBAS ?gﬁggzco S Concdrdia CORRETORA GERAL ﬁ?{%ﬁgﬁ
- L N & v

peutecevm |5 S GRADUAL  interfloat & @cmtora JEMorgan Nk wongpvesT womvtr P E 7',() /( planerJ
) (3 SITA Ly <ilD i : ¢/ Votorantim WALPIRES
Corretora de Cambio e Valores .:! CORRETORA Q .I'Ea';l..ma;:.t:}ng'g E,!;Imede%o,aes imuaramasa. ’/ Corretora corretora

Corretora de Valores

1953

www.oi.com.br
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