Brookfield

Incorporacoes

o
gt
s

ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES DA

BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF n°07.700.557/0001-84
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 2, salas 601 a 608 e 703 a 706, parte, CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ
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OBANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira, com sede na Rua Amador Bueno, n°474, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob 0 n®90.400.888/0001-42 (“Santander” ou “Coordenador Lider”), nos termos do artigo 52 da Instrucéo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”) e da Instrucdo CVMn° 471, de 08 de agosto de 2008 (“Instrugao CVM 471"),

comunica oinicio da 22 emissao publica de debéntures da BROOKFIELD INCORPORACOES S.A., sociedade por acdes, com sede na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 2, salas 601 a 608 e 703 a 706, parte, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22640-102, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n° 07.700.557/0001-84 (“Emissora” ou “Companhia”),

correspondente ao total de 36.606 (trinta e seis mil e seiscentas e seis) debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da forma nominativa e escritural, em duas séries, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”) (“Emissao” ou “Oferta”), perfazendo, na data de emissao, qual seja, 15 de janeiro de 2010, o valor total de:

R$366.060.000,00

Codigo ISIN - 12 Série: BRBISADBS018
Codigo ISIN - 22 Série: BRBISADBS026

Fitch Ratings: “A+"
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sendo que a oferta base corresponde a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), acrescida de R$60.000.000,00 (sessenta milhes de reais), em virtude do exercicio integral da Opcao de Debéntures Adicionais (conforme abaixo definido) e acrescida de R$6.060.000,00 (seis milhdes e sessenta mil reais) em virtude do exercicio parcial da Opgao de Lote Suplementar (conforme abaixo definido), totalizando o valor de R$366.060.000,00 (trezentos e sessenta e seis milhdes e sessenta mil reais) (“Valor Total da Emissao”).
Do Valor Total da Emissao, R$284.660.000,00 (duzentos e oitenta e quatro milhes e seiscentos e sessenta mil reais) corresponde ao valor alocado nas Debéntures da 12 Série e R$81.400.000,00 (oitenta e um milhdes e quatrocentos mil reais) corresponde ao valor alocado nas Debéntures da 22 Série.

1. INFORMACOES SOBRE A EMISSAO

1.1. Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios relativos a Emissdao: A Emissao foi aprovada conforme
deliberacées da Reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizadas: (i) em 18 de novembro de 2009,
cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA") em 24 de novembro de 2009,
sob o n° 1975763 e publicada no “Diario Mercantil”, “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e jornal
“Valor Econémico”, em 1° de dezembro de 2009; (ii) em 10 de dezembro de 2009, a qual determinou os termos e
condicoes da Oferta, cuja ata foi arquivada na JUCERJA, em 15 de dezembro de 2009, sob o n° 1982996 e publicada
nos jornais “Diadrio Mercantil” e “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro”, em 14 de dezembro de 2009;
e (iii) em 21 de janeiro de 2010, para ratificar aremuneracao final das Debéntures, bem como a quantidade de Debéntures
alocada em cada série, cuja ata foi registrada na JUCERJA em 25 de janeiro de 2010 e publicada no “Diario Mercantil”
e no “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” em 25 de janeiro de 2010.

1.2. Inscricao da Escritura de Emissao: A Emissao é regulada pela “Escritura Particular da Segunda Emisséo Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, da BROOKFIELD
INCORPORACOES S.A.” (“Escritura de Emissao”), aditada nos termos do “Instrumento Particular de Primeiro Aditamento
a Escritura da Segunda Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria,
em até Duas Séries, da Brookfield Incorporacdes S.A.” (“Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao”) e do “Instrumento
Particular de Segundo Aditamento a Escritura da Segunda Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, da Brookfield Incorporacoes S.A."” (“Segundo Aditamento a Escritura de
Emissao”), celebrados entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de
agente fiduciario (“Agente Fiduciario”), em 14 de dezembro de 2009, 05 de janeiro de 2010 e 21 de janeiro de 2010,
respectivamente. A Escritura de Emissao e o Primeiro e o Segundo Aditamentos a Escritura de Emissao foram devidamente
inscritos naJUCERJA em 16 de dezembro de 2009, 08 de janeiro de 2010 e 26 de janeiro de 2010 respectivamente.

1.3. Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissao, incluindo aqueles obtidos em
razao do exercicio integral da Opgao de Debéntures Adicionais e do exercicio parcial da Opgéo de Lote Suplementar,
serao destinados a amortizacao antecipada de dividas e a composicao de caixa da Emissora, conforme descrito no prospecto
preliminar da Emissao (“Prospecto Preliminar”) e no prospecto definitivo da Emissao (“Prospecto Definitivo” e,
em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”). Preferencialmente, serdo feitas as seguintes amortizacoes:
® Resgate antecipado de 7.500 debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em série tnica,
emitidas em 18 de julho de 2007 pela Company S.A., com valor nominal unitario de R$10.000,00 e vencimento final fixado
em 01 de junho de 2012, as quais sao remuneradas anualmente, desde a data de emissao, em 108,0% da Taxa DI,
cujo saldo devedor em 30 de setembro de 2009 era de R$75,5 milhdes; ® Amortizacao integral do empréstimo oriundo do
contrato n° 2646763, firmado com o Banco Bradesco S.A. em 05 de marco de 2009, para fins de financiamento de capital
de giro, com data de vencimento no dia 26 de fevereiro de 2010, remunerado anualmente a taxa de CDI + 5,01%,
cujo saldo devedor em 30 de setembro de 2009 era de R$12,0 milhdes; ® Amortizacao integral do empréstimo oriundo do
contrato n®237/2373/035, firmado com o Banco Bradesco S.A. em 23 de dezembro de 2008, para fins de financiamento de
capital de giro, com data de vencimento no dia 13 de dezembro de 2010, remunerado anualmente a taxa de CDI + 7,20%,
cujo saldo devedor em 30 de setembro de 2009 era de R$72,3 milhdes; ® Amortizacao integral do empréstimo oriundo do
contrato n°® 1499822544, firmado com o Banco Itati S.A. em 05 de maio de 2009, para fins de financiamento de capital de
giro, com data de vencimento no dia 30 de abril de 2010, remunerado anualmente a taxa de CDI + 5,20%, cujo saldo
devedor em 30 de setembro de 2009 era de R$21,2 milhdes; ® Amortizacdo parcial do empréstimo oriundo do contrato
n° 100108120014000, firmado com o Banco Itati S.A. em 28 de maio de 2009, para fins de financiamento de capital de
giro, com data de vencimento no dia 24 de maio de 2010, remunerado anualmente a taxa de CDI + 4,80%, cujo saldo
devedor total em 30 de setembro de 2009 era de R$20,9 milhoes; ® Amortizacao inte?ral do empréstimo oriundo do
contrato n®0261/09, firmado com o Banco Pine S.A. em 08 de junho de 2009, para fins de financiamento de capital de giro,
com data de vencimento no dia 24 de junho de 2011, remunerado anualmente a taxa de CDI + 5,00%, cujo saldo devedor
em 30 de setembro de 2009 erade R$15,1 milhGes; ® Amortizagao integral do empréstimo oriundo do contrato n° 265908,
firmado com o Banco ABC Brasil S.A. em 17 de junho de 2009, para fins de financiamento de capital de giro, com data de
vencimento no dia 10 de janeiro de 2011, remunerado anualmente a taxa de CDI + 7,19%, cujo saldo devedor em
30 de setembro de 2009 era de R$40,3 milhes; ® Amortizacao integral do empréstimo oriundo do contrato n® 306400588,
firmado com o Banco do Brasil S.A. em 30 de marco de 2009, para fins de financiamento de capital de giro, com data de
vencimento no dia 25 de fevereiro de 2010, remunerado anualmente a taxa de 137,5% do CDlI, cujo saldo devedor em
30 de setembro de 2009 era de R$25,5 milhdes; e ® Amortizacéo integral do empréstimo oriundo do contrato n° 838708,
firmado com o Banco Fibra S.A. em 03 de abril de 2009, para fins de financiamento de capital de giro, com data
de vencimento no dia 01 de abril de 2010, remunerado anualmente a taxa de CDI + 9,38%, cujo saldo devedor em
30 de setembro de 2009 erade R$21,3 milhoes.

1.4. Caracteristicas das Debéntures da 1% e 22 Séries (“Debéntures da 1 Série” e “Debéntures da 2* Série”,
respectivamente): 1.4.1. Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”). 1.4.2. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries:
A Emissao sera realizada em duas séries, sendo que o nimero de Debéntures alocado na 12 série e na 2? série foi definido de
acordo com a demanda pelas Debéntures conforme apurado em procedimento de coleta de intencdes de investimento
(“Procedimento de Bookbuilding”). Serao emitidas, no total, 36.606 (trinta e seis mil e seiscentas e seis) Debéntures,
sendo que a oferta base corresponde a 30.000 (trinta mil) Debéntures, acrescida de 6.606 (seis mil e seiscentas e seis)
Debéntures, em virtude do exercicio da Opcao de Lote Suplementar (conforme abaixo definido) e da Opcao de Debéntures
Adicionais (conforme abaixo definido). 1.4.3. Opg¢ao de Lote Suplementar e Debéntures Adicionais: A Emissora
concedeu ao Coordenador Lider, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400 e observado o limite estabelecido no artigo
60 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”), uma opcao para
distribuicdo de um lote suplementar de até 15% (quinze por cento) com relacdo a quantidade de Debéntures originalmente
oferecida (“Debéntures do Lote Suplementar”), a ser exercida pelo Coordenador Lider, exclusivamente para atender a
excesso de demanda que vier a ser constatado pelo Coordenador Lider no Procedimento de Bookbuilding, nas mesmas
condicdes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas (* J)géo de Lote Suplementar”). A Opcao de Lote Suplementar
foi exercida parcialmente, representando um aumento de, aproximadamente, 2,0% as Debéntures originalmente
ofertadas. A quantidade de Debéntures poderia ser aumentada, a critério da Emissora, com a concordancia do
Coordenador Lider, e observado o limite estabelecido no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acoes, em até 20%
(vinte por cento) com relacao a quantidade de Debéntures originalmente oferecida (“Debéntures Adicionais”), conforme
dispde o artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400 (“Opgao de Debéntures Adicionais”). A Opcao de Debéntures
Adicionais foi exercida integralmente, representando um aumento de 20% as Debéntures originalmente oferecidas.
Foi mantido preco Gnico de R$10.000,00 (dez mil reais) para a subscricao das Debéntures Adicionais e das Debéntures do
Lote Suplementar. 1.4.4. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures é
15 de janeiro de 2010 (“Data de Emissao”). 1.4.5. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures nao serao
conversiveis em acdes e terao a forma escritural, nominativa, sem a emissao de certificados representativos de debéntures.
Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo
Banco Mandatério (conforme abaixo definido). Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato em nome do Debenturista, emitido pela CETIP quando as Debéntures estiverem depositadas no SND
(conforme abaixo definido). Para as Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBOVESPA"), serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia, em nome do Debenturista, que serd
igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures. 1.4.6. Espécie: As Debéntures sao da espécie
quirografaria e nao conferirao qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como nao sera segregado nenhum
dos bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execucao judicial ou
extrajudicial das obrigacoes da Emissora decorrentes das Debéntures. 1.4.7. Repactuagao: As Debéntures nao estarao
sujeitas a repactuacao. 1.4.8. Registro para Distribuicdo nos Mercados Primario e Secundario: As Debéntures da
presente Emissdo foram registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado secundario
respectivamente: (i) por meio do SDT - Médulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”) e do SND - Médulo Nacional de
Debéntures (“SND"), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP”), sendo a distribuicdo e a negociacao liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) por meio do
DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA") e do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX"), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na
BM&FBOVESPA. 1.4.9. Colocacdo e Plano de Distribuicdo: As Debéntures serdao objeto de distribuicao publica,
sob o regime de garantia firme de colocacao, com intermediacdo do Coordenador Lider, que é instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacao, Colocagao e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, da Segunda Emissao Publica da Brookfield Incorporagoes S.A.” (“Contrato de Distribuicao”),
para colocacao por meio do SDT, administrado pela CETIP, e do DDA administrado pela BM&FBOVESPA, mediante
observancia ao plano de distribuicdo descrito abaixo. As Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar
estarao sujeitas ao regime de colocacao de melhores esforcos. O Coordenador Lider organizaréa a colocacao das Debéntures
(i) garantindo o tratamentofjusto e equitativo aos investidores; (ii) considerando a adequacao do investimento ao perfil de
risco dos destinatarios da Oferta; e (iii) no caso de haver consorcio para distribuicao das Debéntures, assegurando que os
representantes de venda das instituicdes participantes do consércio de distribuicao, recebam previamente exemplares dos
Prospectos para leitura obrigatéria e assegurando que suas duvidas poderéo ser esclarecidas juntamente com uma pessoa
designada para este fim pelo Coordenador Lider. O prazo méaximo para colocacao publica das Debéntures sera de 6 (seis)
meses, a contar da data da publicacdo deste Anuincio de Inicio (“Prazo de Distribui¢ao”), sendo que a garantia firme de
colocagéo outorgada pelo Coordenador Lider sera valida até o dia 30 de janeiro de 2010. O término da distribuicao das
Debéntures e o seu resultado serdo divulgados por meio de publicacdo de anuncio de encerramento no jornal
“Valor Econémico”, edicao nacional. 1.4.10. Publico-Alvo: As Debéntures serdo colocadas junto a investidores
considerados institucionais ou qualificados nos termos do arti?o 109 da Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, incluindo pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos de penséo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, instituicdes financeiras, companhias seguradoras e entidades
de previdéncia complementar e de capitalizacao. 1.4.11. Aquisicao Facultativa: A Emissora poder4, a qualquer tempo,
adquirir as Debéntures da 12 Série e da 22 Série em Circulacao, por preco nao superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragao das Debéntures da 12 Série ou da 22 Série, conforme o caso, calculado pro rata temporis, desde a
Data de Emissao ou da data de Ultimo pagamento da Remuneracao das Debéntures da 12 Série ou da 22 Série, conforme
definido na clausula 2.4.2. e 3.4.3. abaixo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, observando o disposto
no paréagrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Acoes. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderao ser
canceladas a qualquer momento, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, devendo,
no primeiro caso, ser objeto de aditamento a Escritura de Emissao. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracao das demais Debéntures da
12Série e da 27 Série em Circulacao. 1.4.12. Vencimento Antecipado: 1.4.12.1. As obrigacdes da Emissora constantes dos
instrumentos relacionados & Emissao poderdao ser declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpe\agéo#’udicial ou extrajudicial, na ocorréncia dos eventos estabelecidos
abaixo: (a) Pedido de recuperacao judicial, decretacao de faléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou pedido
de autofaléncia, assim como o pedido ou inicio de processo de recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora e/ou de
qualquer controlada direta ou indireta da Emissora cujos patriménios liquidos, de acordo com as demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora imediatamente anteriores ao evento, sejam, individualmente ou em conjunto
(quando considerado um perfodo de 12 (doze) meses), superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)
("Controladas Relevantes”) e/ou de qualquer de seus acionistas controladores, ou ainda, qualquer evento andlogo que
caracterize estado de inadimpléncia, incluindo acordo com credores, nos termos da legislacao aplicavel; (b) Protesto de
titulos contra a Emissora ou de qualquer controlada da Emissora, ainda que na condicdo de garantidora, e/ou de suas
controladas cujo valor individual ou agregado nao pago ultrapasse R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), valor este,
corrigido pelo IGPM (Indice Geral de Precos de Mercado, apurado e divulgado pela Fundacao Getulio Vargas) (“IGP-M")
desde a Data de Emiss&o, salvo se no prazo méaximo de 05 (cinco) dias Uteis da data de sua ocorréncia for comprovado,
pela Emissora, que o protesto foi sustado ou cancelado, ou ainda, se foi objeto de medida judicial que o tenha suspendido;

(c) Nao pagamento, na data de vencimento original, ou vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecunidrias
da Emissora ou de qualquer controlada da Emissora, decorrentes de: (i) operacoes de captacao de recursos realizada no
mercado financeiro ou de capitais, no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou equivalente em outras moedas, valor este corrigido pelo IGP-M desde a Data
da Emissao; ou (ii) quaisquer outras obrigacdes pecunidrias da Emissora ou de qualquer controlada da Emissora,
nao decorrentes de operacdes mencionadas no item (i) anterior desta subclausula em valor, individual ou agregado,
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhoes de reais), ou equivalente em outras moedas, valor este corrigido pelo IGP-M
desde a Data da Emissao, salvo se no prazo maximo de 2 (dois) dias Uteis da data de sua ocorréncia for comprovado,
pela Emissora, que o vencimento antecipado ou inadimplemento (seja para os casos mencionados nos itens (i) ou (ii) acima)
ocorreu indevidamente ou foi sanado pela Emissora ou por qualquer controlada da Emissora, ou foram suspensos os efeitos
do inadimplemento por meio de qualquer medida judicial ou arbitral; (d) Ocorréncia de qualquer alteracao na composicao
societaria que venha a resultar na perda, transferéncia ou alienacao do controle acionario direto ou indireto da Emissora ou
de qualquer controlada da Emissora desde que tal alteracdo na composicao societaria resulte na saida da Emissora ou de
suas controladas do grupo econdémico sob o controle da Brookfield Asset Management Inc., sem prévia e expressa
aprovacao dos Debenturistas manifestada em AGD especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura,
tendo “alienacdo” a definicdo do artigo 254-A, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Acoes e com base no artigo 2° da
Instrucao CVM n° 361, de 05 de marco de 2002; (e) Descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacao pecuniaria
relacionada a esta Emissao, nao sanado no prazo de 2 (dois) dias Uteis contados do vencimento da respectiva obrigacao;
(f) Descumprimento pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria relacionada
a esta Emissao, salvo se no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis da data do recebimento pela Emissora de notificacao enviada
pelo Agente Fiduciario tal descumprimento for sanado pela Emissora; (g) N&o atendimento, pela Emissora, de qualquer
dos indices e limites financeiros relacionados a seguir, observando-se para tanto o disposto no item 1.4.12.2. abaixo:
(“Indices Financeiros”): (i) a razao entre (A) a diferenca entre a Divida Liquida e a Divida SFH e (B) Patrimonio Liquido
deverd ser sempre igual ou inferior a 0,80 (oitenta centésimos); e (ii) a razao entre (A) a soma do Total de Recebiveis e
Imoveis a Comercializar e (B) a soma de Divida Liquida, Imdveis a Pagar e Custos e Despesas a Apropriar devera ser sempre
igual ou maior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) ou menor que 0 (zero); onde: “Divida Liquida” corresponde a
somatoria, apurada com base nas demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora: (a) do valor de principal, juros e,
quando devidos, demais encargos, inclusive moratorios, das dividas de curto e de longo prazo decorrentes de: (i) qualquer
mutuo, financiamento ou empréstimoy; (ii) titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, em circulacdo no mercado de capitais
local e/ou internacional; e (iii) instrumentos derivativos; menos (b) o somatorio dos valores em caixa, bancos e aplicacoes
financeiras; “Divida SFH" corresponde a somatdria de todos os contratos de empréstimo da Emissora cujos recursos sejam
oriundos do Sistema Financeiro de Habitacdo; “Iméveis a Pagar” corresponde ao somatério das contas a pagar por
aquisicdo de imoveis menos a parcela referente a permuta; “Custos e Despesas a Apropriar” conforme indicado nos
releases de divulgacao dos resultados da Emissora; “Patriménio Liquido” é o patriménio liquido da Emissora, excluidos os
valores da conta reservas de reavaliacao, se houver; “Total de Recebiveis” corresponde a soma dos valores a receber de
clientes de curto e longo prazo da Emissora, refletidos ou ndo nas demonstracdes financeiras consolidadas, conforme
indicado nos releases de divulgacao dos resultados da Emissora, em funcao da pratica contabil aprovada pela Resolugéo do
Conselho Federal de Contabilidade n° 963/03; e “Iméveis a Comercializar” é o valor apresentado na conta imoveis a
comercializar do balanco patrimonial consolidado da Emissora. (h) Liquidacao, dissolucao, insolvéncia ou extincdo da
Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante da Emissora e/ou de qualquer de seus acionistas controladores;
(i) Comprovacao de inveracidade, insuficiéncia, incorrecao ou inconsisténcia de qualquer declaracéo feita pela Emissora na
Escritura de Emissao, no Contrato de Distribuicdo, ou de qualquer informacao constante do prospecto preliminar da
Emissao (“Prospecto Preliminar”) e/ou do prospecto definitivo da Emissao (“Prospecto Definitivo”, e em conjunto com
o Prospecto Preliminar “Prospectos”) que afete de forma relevante e adversa as Degéntures; (j) Pagamento de dividendos,
juros sobre o capital proprio ou qualquer outra forma de pagamento aos seus acionistas, tal como participacao no lucro
prevista no Estatuto da Emissora ou de qualquer controlada da Emissora, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de
suas obrigacoes estabelecidas na Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedade por Acoes; (k) Ndo-cumprimento de qualquer deciséo ou sentenca
judicial transitada em julgado contra a Emissora ou de qualquer controlada da Emissora, ainda que na condicao de
garantidora, suas controladas ou coligadas, em valor unitario ou agregado, na data da referida decisao, igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou o seu contravalor em outras moedas, valor este corrigido pelo IGPM desde a
Data de Emissao, no prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados da data estipulada para pagamento; (l) Nao renovacao,
cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacoes e licencas, inclusive as ambientais, necessérias para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas que impactem,
comprovadamente de maneira significativa as condicoes econdmicas, financeiras e/ou operacionais da Emissora, exceto se,
dentro do prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de tal ndo renovacao, cancelamento, revogacéo ou suspensao a
Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora
até a renovacao ou obtencdo da referida licenca ou autorizacdo; (m) Transferéncia ou qualquer forma de cessao ou
promessa de cessao a terceiros, pela Emissora, das obrigagoes assumidas nesta Escritura, salvo se para sociedades
controladas pela Emissora e desde que a Emissora continue integralmente coobrigada por todas as obrigacdes nos termos
da Escritura de Emissao e com a ciéncia prévia do Debenturista reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim;
(n) Recompra de acdes, no caso da Emissora estar inadimplente com suas obrigacdes pecunidrias descritas na Escritura de
Emissao, sem prejuizo do disposto no item (e) acima; (o) Transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Aces; (p) Realizacdo de reducdo de capital social da Emissora com outra
finalidade que n&o a absorcao de prejuizos, apds a data de registro da Emissao junto a CVM, sem que haja anuéncia prévia
dos Debenturistas; (q) Se as obrigacoes de pagar da Emissora previstas na Escritura de Emissao deixarem de concorrer,
no minimo, em condicdes pari passu com as demais dividas quirograférias da Emissora, ressalvadas as obrigacdes que
gozem de preferéncia por forca de disposicao legal; (r) Ciséo, fusao, incorporacao ou qualquer outra espécie de
reorganizacao societaria possivel (todos esses eventos, em conjunto, “Reorganizacdo Societaria”) envolvendo a
Emissora, sem a prévia e expressa anuéncia de Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacao (conforme definido abaixo), reunidos em assembleia especialmente convocada para esse
fim, exceto se a Reorganizacao Societédria nao implicar, cumulativamente, em: (i) reducdo da classificacdo de risco da
Emissao ou da Emissora, quando comparada a classificacdo de risco existente na data imediatamente anterior a data de
publicacdo do fato relevante referente & aprovacao da Reorganizacdo Societaria (“Fato Relevante”); (ii) qualquer
alteracao na composicao societaria que venha a resultar na perda, transferéncia ou alienacao do controle acionério direto
ou indireto da Emissora ou de qualquer controlada da Emissora, que resulte na saida da Emissora ou de suas controladas do
grupo econdmico sob o controle da Brookfield Asset Management Inc.; e (iii) descumprimento, pela Emissora, quando
analisada de maneira pro-forma pos-Reorganizacao Societaria, dos Indices Financeiros mencionados na letra “g” acima;
(s) Alteracao ou modificacao relevante no objeto social da Emissora, exceto se forem mantidas as atividades relacionadas ao
setor de incorporacdes imobilidrias, no Brasil e/ou no exterior e/ou seja requerido por lei, norma ou entidade
governamental; ou (t) Descumprimento de qualquer decisdo administrativa ou governamental contra a qual nao seja
obtido efeito suspensivo dentro do prazo regulamentar para tal obtencéo, e que possa, comprovadamente, impactar de
maneira significativa as condigoes econdmicas, financeiras e/ou operacionais da Emissora. 1.4.12.2. Para fins do disposto na
alinea (g) do item 1.4.12.1. acima, os indices financeiros serdo (i) apurados pela Emissora, com base nas informagoes
trimestrais consolidadas da Emissora, referentes aos trimestres a findar em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro e
com base nas demonstracées financeiras consolidadas da Emissora, referente aos exercicios a findar em 31 de dezembro,
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor em 31 de dezembro de 2009;
e (ii) revisados trimestralmente pelos seus auditores independentes, em conformidade com as normas de auditoria do
Conselho Federal de Contabilidade - CFC e/ou Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON. A primeira
verificacdo para fins deste subitem ocorrerad com relagéo as informacdes trimestrais consolidadas relativas ao trimestre a
findar em 31 de marco de 2010 e continuarao a ser realizadas trimestralmente até o pagamento integral das Debéntures
Ademais, a Emissora devera disponibilizar ao Agente Fiduciario, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados a partir da
divulgacao ao mercado de suas informagdes ou demonstracdes financeiras, conforme o caso, os indices financeiros,
juntamente a memoria de calculo, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencao de tais indices financeiros,
e o relatorio de revisao dos referidos indices financeiros a ser emitido pelos auditores independentes, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios.1.4.12.3. Para fins do
disposto na alinea (r) do item 1.4.12.1. acima, em relacao ao item (i) a convocacao da agéncia classificadora de risco para a
atualizacdo da classificacao de risco da Emissora e da Emiss&o deve ser feita em até 10 (dez) dias, contados da data em que
seja publicado o Fato Relevante, e em relacdo ao item (iii) a Emissora devera disponibilizar ao Agente Fiduciério, em até 45
dias ap6s a publicacao do Fato Relevante, um relatério de procedimentos pré-acordados dos referidos Indices Financeiros,
aserem calculados sobre as informacodes financeiras pro-forma, pos-Reorganizacao Societaria, a ser emitido pelos auditores
independentes da Emissora. Ainda, para fins deste item, “informacoes financeiras pro-forma” fica definido como sendo a
soma aritmética das rubricas do balanco patrimonial e da demonstracéo de resultado consolidados da Emissora e da empresa
adquirida, ajustados, unicamente, de forma a refletir as praticas contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2009,
para uma mesma data-base, que ndo poderéd ser anterior ao ultimo exercicio social encerrado. 1.4.12.4. A ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (c), (d), (e), (h), (k), (0), (p) e (r), do item 1.4.12.1. acima acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures sendo que o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. Na ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas do item 1.4.12.1. acima, o Agente Fiduciario deverd convocar,
em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma AGD para deliberar sobre a
declaracao do vencimento antecipado das debéntures. A AGD a que se refere este item devera ser realizada no prazo de
15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocacao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da
segunda convocacao, se aplicavel. 1.4.12.5. Na Assembleia mencionada no item 1.4.12.4. acima, que serd instalada de
acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula 10 da Escritura de Emissao, os titulares das Debéntures poderao
optar, por deliberacdo de titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao (conforme definido abaixo), por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. 1.4.12.6. Na hipotese
(i) de nao instalacao da Assembleia dos titulares das Debéntures mencionada no item 1.4.12.4. acima por falta de quorum;
ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 1.4.12.5. acima por titulares que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao (conforme definido abaixo), o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. 1.4.12.7. Em caso de
declaracao do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracdo das Debéntures da
12 Série e da Remuneracao das Debéntures da 2 Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da data do
pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo, em até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora,
de comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolizada no endereco
constante deste Anuncio de Inicio, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos
moratorios previstos no item 1.4.15. abaixo. 1.4.12.8. O termo “AGD" significa “Assembleia Geral de Debenturistas”.
1.4.13. Local de Pagamento: Observado o previsto no item 1.4.14 abaixo, os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serao efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme as
Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou por meio da instituicao responsavel pela escrituracdo das
Debéntures para os titulares das Debéntures que n&o estejam depositadas em custodia vinculada 8 BM&BOVESPA ou a CETIP
1.4.14. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro dia Util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s prazos para pagamento de
qualquer obrigagao prevista ou decorrente da Escritura de Emissao, quando a data de tais pagamentos coincidir com diaem que
nao haja expediente comercial ou bancario na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP ou da BM&FBOVESPA, hipotese em que somente havera prorrogacao quando a data de
pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional. 1.4.15. Encargos Moratérios: Ocorrendo atraso imputavel a
Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso, independente de
qualquer aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, ficarao sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por cento) e
juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso
devidamente acrescidos do Rendimento das Debéntures desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

1.4.16. Mora do Debenturista: Sem prejuizo do item 1.4.14. acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas na Escritura de
Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao |he dara direito ao recebimento de qualquer rendimento,
acréscimos ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do seu respectivo vencimento. 1.4.17. Publicidade: Todos os atos e decisoes que vierem, de qualquer
forma, a envolver interesses dos Debenturistas serdo obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no jornal
“Valor Econémico”, edicao nacional, bem como na pégina da Emissora na rede mundial de computadores - internet
(http://www.br.brookfield.com). 1.4.18. Banco Mandatario e Escriturador: O banco mandatario e escriturador da
Emissao é o Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatario”). 1.4.19. Preco de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas no
mercado primario por seu Valor Nominal Unitario, acrescido do Rendimento da 1% Série ou do Rendimento da 2* Série,
conforme aplicavel, calculado pro-rata-temporis, desde a Data de Emisséo até a data da efetiva integralizacao.

. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

2.1. Quantidade: O numero de Debéntures a ser alocado na primeira série (“Debéntures da 1 Série”) foi definido
de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de remuneracao, conforme apurados no Procedimento
de Bookbuilding. Serdo alocadas 28.466 (vinte e oito mil e quatrocentas e sessenta e seis) Debéntures na 12 Série.

2.2. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures da 12 Série sera de 48 (quarenta e oito) meses contados
da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2014 (“Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série”),
data em que serd pago o Valor Nominal Unitério das Debéntures da 1° Série ainda ndo amortizado, juntamente com o valor da
Remuneracao da 12 Série (conforme definido abaixo) em moeda corrente nacional, nos termos da Escritura de Emissao.

2.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal: O Valor Nominal Unitério das Debéntures da 12 Série sera
amortizado conforme a tabela a sequir (“Amortizacao da 12 Série”):

Data da Amortizacao Percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1° Série a ser Amortizado
15dejaneirode 2013 50,0%
15dejaneirode 2014 50,0%

2.4. Atualizacao e Remuneracao das Debéntures da 12 Série (“Rendimento da 12 Série”): 2.4.1. Atualizacao da 1° Série:
O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1 Série ndo serd atualizado. 2.4.2. Remuneragdo da 12 Série: A partir da
Data de Emissao, as Debéntures da 12 Série fardo jus a seguinte remuneracao, definida em Procedimento de Bookbuilding,
conforme definicdo abaixo: 2.4.2.1. As Debéntures da 12 Série farao jus a uma remuneracao correspondente a variacao
acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, extragrupo (“Taxas DI”), calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, capitalizada a sobretaxa equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, definida em Procedimento de Bookbuilding, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série
n&o amortizado, a partir da Data de Emissao ou da data de pagamento de Remuneracao da 12 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao da 1° Série, conforme definido abaixo, até o seu efetivo
pagamento (“Remuneracao da 12 Série”). 2.4.2.2. Define-se “Periodo de Capitalizacdo da 12 Série” como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo da 12 Série, ou na data do
efetivo pagamento da Remuneracao da 1° Série imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizagao da
12 Série, e termina na data do efetivo pagamento de Remuneragdo da 12 Série correspondente ao periodo em questéo.
Cada Periodo de Capitalizacdo da 12 Série sucede o anterior sem solucao de continuidade até a Data de Vencimento
das Debéntures da 1% Série. 2.4.2.3. As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério
pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento da Remuneracdo da 1° Série, de forma a cobrir todo o Periodo
de Capitalizacao da 12 Série. 2.4.2.4. O calculo da Remuneracao da 12 Série obedecera a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Juros - 1), onde:

J = Valor dos juros remuneratarios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento, devidos no
final do Periodo de Capitalizacao.

VNe = Valor nominal de emissao ou saldo do valor nominal unitario, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento.

FatorJuros = fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da sequinte forma:
Fator Juros = Fator DI x FatorSpread, onde:

Fator DI = produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de Capitalizacéo,
inclusive, até data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI= ] 1+ (Tle )
k=1

Numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n.
Numero total de Taxas DI, sendo “n” um namero inteiro.
Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
da seguinte forma: 1
DIy 252_4 .
Dl = | —X ,onde:
k= | 700 *'

npjy
,onde:

k

n
DIy

= Taxa Dl divulgada pela CETIP vélida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.
= sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
segunda forma:

DI
FaI{or Spread

FatorSpread =

n
Spread 252 .
700 +1) ] ,onde:

Spread = Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casa decimais.
n = numero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo “n” um namero inteiro.
O fator resultante da expressdo [1+ (TDl)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios, sendo que a cada fator didrio [1+ (TDIy)] acumulado, trunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado. Uma vez os
fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento. 2.4.2.5. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniéria prevista na Escritura de Emisséo, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida
pela Gltima Taxa DI divulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da 1% Série, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva.
2.4.2.6. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacéo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis contados da data
esperada para apuracao e/ou divulgacao (“Periodo de Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipotese de extin¢ao ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinaco judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia
de Debenturistas da 12 Série (“AGD 12 Série”), (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acoes e na Escritura de Emiss&o), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacao aplicavel,
0 novo parametro a ser aplicado, a qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes a época
("Taxa Substitutiva da 1° Série”). A AGD 1° Série sera realizada no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da exting&o ou inaplicabilidade por imposicao legal da Taxa DI o que ocorrer
primeiro. Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissao, a mesma taxa diaria produzida pela tltima Taxa DI divulgada. 2.4.2.7. Caso a Taxa Dl venha
a ser divulgada antes da realizacao da AGD 1° Série, a referida AGD 12 Série n&o sera mais realizada, e a Taxa D, a partir de
sua divulgacao, voltara a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das Debéntures da 1? Série desde o dia de sua
indisponibilidade. 2.4.2.8. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da 12 Série entre a Emissora e os Debenturistas da
12 Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da 12 Série, a Emissora
deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures da
12 Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da
respectiva AGD 12 Série, pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo da 12 Série devida até a data do efetivo
resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da data de pagamento da
Remuneracéo da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracao da
12 Série aplicavel as Debéntures da 1° Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo
de Auséncia da Taxa DI serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI divulgada. 2.4.2.8.1. Considera-se
“Debéntures em Circulacdo da 1° Série” todas as Debéntures da 1° Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora, de empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas), ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle), incluindo, mas nao se limitando, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, conjuge,
companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau. 2.4.2.9. A Remuneragdo das Debéntures da
12 Série foi definida em Procedimento de Bookbuilding, conduzido pelo Coordenador Lider, para verificacao, junto aos
investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros. 2.4.2.10. O resultado do Procedimento de
Bookbuilding foi: (i) ratificado em Reuniao do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 21 de janeiro de 2010,
cuja ata foi devidamente protocolada na JUCERJA em 22 de janeiro de 2010 e serd publicada no “Didrio Oficial do Estado do
Rio de Janeiro” e no “Diério Mercantil”; (ii) objeto do Segundo Aditamento a Escritura de Emissao; e (iii) divulgado nos
termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrucao CVM 400. 2.4.2.11. O pagamento da Remuneracao da 1° Série sera feito
semestralmente e serd incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1? Série ou sobre o saldo do Valor
Nominal das Debéntures da 12 Série, conforme aplicavel, a partir da Data de Emissao ou da data do pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, conforme tabela abaixo.
Pagamento da Remuneracao da 1° Série
15dejulhode 2010
15dejaneirode 2011
15dejulhode 2011
15dejaneirode 2012
15dejulhode 2012
15dejaneirode 2013
15dejulhode 2013
15dejaneirode 2014

2.5. Integralizacao: A integralizacao das Debéntures da 12 Série serd a vista, na data de subscricdo, em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao das Debéntures da 12 Série, a partir da Data de Emissao.

2.6. Resgate Antecipado Facultativo: As Debéntures da 12 Série ndo poderdo ser resgatadas antecipadamente pela
Emissora.

2.7. Preco de Subscricao da 12 Série: As Debéntures da 17 Série serdo subscritas no mercado primério por seu Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao da 12 Série, calculada pro-rata-temporis, desde a Data de Emissao até a data
da efetiva integralizacéo.
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3. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 2° SERIE
3.1. Quantidade: O niimero de Debéntures alocado na segunda série (“Debéntures da 22 Série”) foi definido de acordo
com a demanda pelas Debéntures nas diferentes taxas de remuneracédo, conforme apurado pelo Procedimento de
Bookbuilding e constou do Segundo Aditamento a Escritura de Emissao. Serao alocadas 8.140 (oito mil e cento e quarenta)
Debéntures na 2% Série.

3.2. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures da 2° Série sera de 72 (setenta e dois) meses
contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2016 (“Data de Vencimento das Debéntures
da 22 Série”), data em que serd pago o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 22 Série ainda ndo amortizado,
juntamente com o valor da Remuneracdo da 2° Série (conforme definido abaixo) em moeda corrente nacional,
nos termos da Escritura de Emissao.

3.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal: O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2 Série
sera amortizado conforme a tabela a sequir (“Amortizacao da 22 Série”):

Data da Amortizacao Percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures a ser Amortizado
15dejaneiro de 2015 50,0%
15dejaneirode 2016 50,0%

3.4. Rendimento da 22 Série: A partir da Data de Emissao, as Debéntures da 22 Série fardo jus ao seguinte rendimento,
composto pela Atualizacdo da 2° Série (conforme definida no item 3.4.1. abaixo) e pela Remuneracédo da 22 Série
(conforme definido no item 3.4.3. abaixo) (“Rendimento da 2° Série”): 3.4.1. Atualiza¢do da 2° Série: As Debéntures da
22 Série terao o seu Valor Nominal Unitario atualizado (Atualizacao da 22 Série”) a partir da Data de Emisséo, pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo IPCA (“IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2 Série”), sendo o produto da Atualizacéo
da 22 Série incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série automaticamente, segundo a seguinte férmula:

VNa = VNe x C, onde:

VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,

VNe = valor nominal da emissdo ou saldo do valor nominal (valor nominal remanescente apds amortizacao de
principal, incorporacéo, atualizacado monetéria a cada periodo, ou pagamento da atualizacdo monetaria,
se houver) da debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,

fator acumulado das variagbes mensais dos indices utilizados, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da sequinte forma:

npy (le )%‘-‘%

C

=11 ,onde:
i1 | \Mk-1

numero total de indices considerados na atualizacao do ativo, sendo n um nimero inteiro;

valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizagao seja em data anterior

ou na propria data de aniversério do ativo. Apds a data de aniversario, valor do niumero-indice do més de

atualizacao,

valor do niumero-indice do més anterior ao més “k”;

numero de dias Uteis entre a Gltima data de aniversario e a data de calculo, limitado ao niumero total de

dias Uteis de vigéncia do indice de prego, sendo “dup” um nimero inteiro,

dut = numero de dias Uteis contidos entre a Ultima e a proxima data de aniversario, sendo “dut” um numero

inteiro.

A aplicacado do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou
qualquer outra formalidade. Caso no més de atualizacao o nimero-indice nao esteja ainda disponivel, sera utilizada a ultima
variacao disponivel do indice de precos em questdo. [Nlg_1\ i. OIPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero
Nig_>
de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por seu célculo; ii. Considera-se data de aniversario o dia da data
de vencimento ou o dia informado como refeféncia para utilizacdo do /ndic_e, em _cada més; iii._ Considera_»se como més de
atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversdrios consecutivas do ativo em questao,
iv. Os fatores resultantes das expressoes: | Nl |\ 942 e ( projecao dup 550 considerados com 8 (oito) casas decimais,

Niy_q 100
sem arredondamento; v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em sequida,
os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento; vi. Os valores
dos finais de semana ou feriados serao iquais ao valor do dia util subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo dia util
anterior. 3.4.1.1. No caso de indisponibilidade temporéaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacéo pecuniéria
prevista na Escritura de Emisséo, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pelo Ultimo IPCA
divulgado até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA. 3.4.1.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacao do
IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis contados da data esperada para apuracao e/ou divulgacao (“Periodo de
Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipdtese de extincao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagao judicial do
IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da 22 Série (“AGD 22 Série” e, em conjunto
com a AGD 12 Série, “AGD"), (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e na
Escritura de Emissao), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacao aplicavel, o novo
parametro a ser aplicado, a qual devera refletir parametros utilizados em operacoes similares existentes a época
(“Taxa Substitutiva da 22 Série”). A AGD 22 Série seré realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extincao ou inaplicabilidade por imposicao legal do IPCA, o que ocorrer
primeiro. Até a deliberacdo desse parametro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissao, a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo IPCA divulgado. 3.4.1.3. Caso o IPCA venha a
ser divulgado antes da realizagao da AGD da 2° Série, a referida Assembleia de Debenturistas nao sera mais realizada,
e 0IPCA a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o célculo dos juros remuneratérios das Debéntures da 2° Série
desde o dia de sua indisponibilidade. 3.4.1.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da 22 Série entre a Emissora e
Debenturistas da 22 Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da
22 Série, a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das
Debéntures da 2° Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacao da respectiva AGD 22 Série, pelo seu Valor Nominal Unitério atualizado nos termos da Escritura de Emissao,
acrescido da Remuneracao da 2* Série devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada
pro rata temporis, a partir da Data de Emissédo ou da data de pagamento da Remuneracao da 2* Série imediatamente
anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracao da 22 Série aplicavel as Debéntures da 22 Série a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA seré utilizada a mesma
taxa didria produzida pelo ultimo IPCA divulgado. 3.4.1.4.1. Considera-se “Debéntures em Circulacdo da 22 Série” todas as
Debéntures da 22 Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) ou
administradores da Emissora, de empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de controladoras da Emissora
(ou grupo de controle), incluindo, mas néo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas, tais como, cénjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o
segundo grau. As Debéntures em Circulacao da 12 Série, em conjunto com as Debéntures em Circulacdo da 2° Série,
s&o denominadas “Debéntures em Circulacao”. 3.4.2. Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualizacdo da 22 Série:
Atualizacdo das Debéntures da 2* Série serd paga juntamente com o Valor Nominal Unitério, e na proporcao do
Valor Nominal Unitério, conforme definido na tabela do item 3.3. acima, exclusivamente: (i) nas datas de Amortizacao das
Debéntures da 2° Série, conforme tabela abaixo; e/ou (i) na ocorréncia de alguma das hipoteses de vencimento antecipado
das Debéntures; e/ou (jii) na Data de Vencimento das Debéntures da 2° Série.
Pagamento da Atualizacao da 22 Série
15 dejaneirode 2015
15 dejaneirode 2016

3.4.3. Remuneracgao da 22 Série: As Debéntures da 22 Série farao jus a uma remuneracao (“Remuneracao da 22 Série”)
correspondente a taxa percentual equivalente a 9,50% (nove inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série ou
sobre o saldo do Valor Nominal atualizado das Debéntures da 22 Série, conforme aplicavel, a partir da Data de Emissao ou da
data de pagamento da Remuneracao da 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizacao das Debéntures da 22 Série, calculados em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis
por dias Uteis de acordo com a formula prevista abaixo. Define-se “Periodo de Capitalizacao das Debéntures da 22 Série”
como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da 2 Série, ou na data do efetivo pagamento de Remuneracéo da 22 Série imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacao das Debéntures da 22 Série, e termina na data de pagamento de Remuneracao da 2° Série
correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 22 Série sucede o anterior sem
solucao de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série. O calculo da Remuneracao da 2° Série
obedecera a seguinte férmula:

n
Nig

Nig.
dul'g U

J=VNa x (Fator Juros - 1), onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento, ) o
VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,
FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da sequinte
forma:
n 1DP
252|DT
FatorJuros = s + , onde:
100
taxa = 9,50%, definida em Procedimento de Bookbuilding, _
n = numero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior, sendo “n” um numero
inteiro;
DP = numerode d{as uteis entre o ult{mo eventoea data atual, sendo “DP” um namero inteiro;
DT = numero de dias Uteis entre o ultimo e o proximo evento, sendo “DT” um numero inteiro.

A Remuneragéo da 22 Série foi definida em Procedimento de Bookbuilding, cujo resultado foi (i) ratificado em Reuniao do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 21 de janeiro de 2010, cuja ata foi devidamente protocolada na
JUCERJA em 22 de janeiro de 2010, sera publicada no”Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e no “Diario Mercantil”;
(i) objeto do Segundo Aditamento a Escritura de Emissao; e (iii) divulgado nos termos do paragrafo 2° do artigo 23
daInstrugao CVM 400.

3.5. Periodicidade do pagamento da Remuneracéao das Debéntures da 22 Série: O pagamento da Remuneracao da
22 Série sera feito anualmente e serd incidente sobre o Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 22 Série ou sobre
o saldo do Valor Nominal atualizado das Debéntures da 22 Série, conforme aplicavel, a partir da Data de Emisséo ou da data do
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior, respectivamente, conforme tabela abaixo.
Pagamento da Remuneracao da 2° Série
15dejaneirode 2011
15 dejaneirode 2012
15 dejaneirode 2013
15dejaneirode 2014
15dejaneirode 2015
15dejaneirode 2016

3.6. Integralizacao: A integralizacao das Debéntures da 2° Série serd a vista, na data de subscricdo, em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da 22 Série, acrescido da Remuneracéo das Debéntures da
2°Série, a partir da Data de Emissao.

3.7.Resgate Antecipado: As Debéntures da 2° série ndo poderao ser resgatadas antecipadamente pela Emissora.

3.8. Preco de Subscricdo da 2* Série: As Debéntures da 2° Série serao subscritas no mercado primario por seu
Valor Nominal Unitario atualizado, corrigido pro-rata-temporis, desde a Data de Emissao até a data da efetiva integralizacao,
acrescido de sua Remuneracéo, definida em Procedimento de Bookbuilding.

3.9. Declaragao de Inadequacao de Investimento: O investimento nas Debéntures ndo é adequado aos investidores que:
(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; e/ou (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de
Debéntures no mercado secundario brasileiro é restrita.

3.10. Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagdo da Emissao: 3.10.1. A Emissora e o Coordenador Lider
poderao requerer que a CVM autorize a modificacdo ou o cancelamento da Emissao, caso ocorram alteragoes posteriores,
relevantes e inesperadas nas circunstancias inerentes a Emissao existentes na data do pedido de registro de distribuicao,
que resultem em um aumento relevante nos riscos assumidos. Adicionalmente, a Companhia e o Coordenador Lider
poderao modificar, a qualquer tempo, a Emissao, a fim de melhorar seus termos e condicoes para os investidores, conforme
disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo nas condicoes da
Emissao seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Emissao podera ser adiado em até 90 dias, contados da
aprovacao do pedido de modificacdo. Se a Emisséo for cancelada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores ao
cancelamento serao considerados ineficazes. 3.10.2. A revogacao ou qualquer modificacao da Emisséo serd imediatamente
divulgada por meio do jornal “Valor Econdmico”, edicao nacional, veiculo também utilizado para divulgacao deste Antincio
de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400 (*Anuncio de Retificacao”). Apds a publicacdo do
Anuncio de Retificacdo, o Coordenador Lider somente aceitard ordens de investimento daqueles investidores que se
declararem cientes dos termos do Antncio de Retificacdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Emissao deverdo ser
comunicados diretamente a respeito da modificacao efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do
recebimento da comunicacdo, o interesse em manter a declaracdo de aceitacao, presumida a manutencao em caso de
siléncio. 3.10.3. Em qualquer hipotese, a revogacao torna ineficazes a Emissao e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores os valores dados em contrapartida a aquisicao das
Debéntures, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

3.11. Limite de Emissao: A Emissao atende ao limite previsto no caput do artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes.
O capital social integralizado da Companhia na Data de Emissao é de R$1.962.490.588,10 (um bilhdo, novecentos e
sessenta e dois milhdes, quatrocentos e noventa mil, quinhentos e oitenta e oito reais e dez centavos) e o valor total da
Emissao é de R$366.060.000,00 (trezentos e sessenta e seis milhdes e sessenta mil reais). O total de debéntures
quirografarias emitidas pela Emissora, sem contar com a presente Emissao, é de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir as Debéntures poderdo contatar o Coordenador Lider no endereco abaixo indicado,
no qual podera, também, obter copia do Prospecto Definitivo:

¢ Coordenador Lider
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Juscelino Kubitschek, n®2.235, 27° andar, CEP 04543-011, Sao Paulo - SP
At.: Ricardo Corradi Leoni
Tel.:(11)3012-7195
Fax:(11)3012-7393
E-mail: ricardoc@santander.com.br
Site: www.santander.com.br/prospectos (clicar no /ink do Prospecto Definitivo da Brookfield Incorporacdes S.A.)

. AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n°4.200, bloco 04, sala 514, Rio de Janeiro-RJ

At.: Sr. Marcelo da Costa Ribeiro

Tel.: (21) 3385-4565

Fax:(21)3385-4046

E-mail: trustee@pentagonotrustee.com.br

. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES
.

BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar, Osasco - SP
At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Tel.:(11) 3684-3749

Fax:(11)3684-5646

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br

Site: www.bradesco.com.br

. OUTRASINFORMACOES

Para mais informacdes a respeito da Emissao e das Debéntures os interessados deverao dirigir-se a8 CVM ou a sede da
Emissora, nos enderecos abaixo indicados ou ao Coordenador Lider, no endereco indicado no item 4 acima.

(a) BROOKFIELD INCORPORACOESS.A.
Avenida das Nagoes Unidas, n° 14.171, Torre B, 14° andar, CEP 04794-000, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Luiz Rodrigues Tolosa
Tel.:(11)3127-9200
Fax:(11)3127-9408
E-mail: ri@br.brookfield.com
Site: http://br.brookfield.com/ri (clicar no /ink do Prospecto Definitivo)

(b) COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5°andar, Rio de Janeiro-RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Site: http://www.cvm.gov.br (neste website, no menu a esquerda acessar “Participantes do Mercado” e acessar o
item “Companhias Abertas”, no menu a esquerda; neste item acessar “Prospectos de Ofertas Publicas de
Distribuicdo”; neste item digitar “Brookfield” no quadro em branco e acessar “Continuar”; neste item acessar
“Brookfield Incorporaces S.A.”; e neste item acessar “Download” ao lado de “Prospecto de Distribuicdo
Publica” com a data mais recente)

ANBIMA - ASSOCIA(;[\O BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

Avenida das Nagoes Unidas, n°8.501, 21° andar, S&o Paulo - SP

Site: http://cop.anbid.com.br/webpublic/OfferList.aspx (neste website, no campo “Emissor/Ofertante”,
digitar “Brookfield” e clicar em “pesquisar”; neste item, selecionar a oferta publica “Debéntures”; neste item,
clicar no link para o Prospecto Definitivo na secao “Documentagao”)

(d) CETIPS.A.-Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, n°230, 11°andar, Rio de Janeiro-RJ
Rua Libero Badaro, n° 425, 24° andar, Sao Paulo - SP
Site: http://www.cetip.com.br (neste website, na secdo “Ativos”, selecionar “Debéntures” em Titulos Privados
de Renda Fixa; neste item, selecionar “Prospectos” no menu & direita; neste item, acessar o Prospecto Definitivo no
link ao lado do nome “Brookfield Incorporagées S.A.")

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Praca Antonio Prado, n° 48, Sao Paulo - SP

Rua XV de Novembro, n° 275, Sao Paulo - SP

Site: http://www.bmfbovespa.com.br/rendafixa (neste website, selecionar “Debéntures” no menu a esquerda e,
posteriormente, clicar no link “Prospectos” no menu a esquerda; neste item, no campo “Emissor”, selecionar a
Brookfield e clicar em “ok”; neste item, clicar no link do Prospecto)

O Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos interessados na CVM para consulta e reproducdo apenas.

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estao disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos enderecos da
Emissora e do Coordenador Lider indicados neste Andincio de Inicio.

(c

fo3

-

(e

Data de Inicio da distribuicao das Debéntures: 28 de janeiro de 2010.

A Emissao foi registrada na CVM sob os n°s CVM/SRE/DEB/2010/003 (1* Série) e CVM/SRE/DEB/2010/004
(22Série), em 27 de janeiro de 2010.

O REGISTRO DA EMISSAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS.

AN

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacéo e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo, assim,
a(o) presente oferta publica (programa), aos padrées minimos de informacdo exigidos pela ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes,

D das Instituicoes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo nao implica recomendacao de investimento. O registro ou anélise prévia da presente distribuicdo nao implica, por parte da ANBID,
garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

Luz Publicidade





