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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES DA QUINTA EMISSAO

Nos termos da Instrugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 358, de 3 de janeiro de 2002, e alteragdes posteriores, e do artigo 52 da Instrugao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracoes posteriores (“Instrugdo CVM 400”), a BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR (“Emissora”), em conjunto com o BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”), o BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI”) e 0 BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o BB-BI, “Coordenadores”), comunicam o inicio, nesta data, da distribuicao publica, em trés séries,
de 2.025.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da quinta emisséo da Emissora (“Emissao” ou “Oferta”) (sendo a primeira emissao no ambito do terceiro programa de distribuicao de debéntures nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria ou subordinada, da Emissora, no valor de até R$8.000.000.000,00 (“Programa de Distribui¢ao”), arquivado na CVM em 10 de dezembro de 2010, sob o n° CVM/SRE/PRO/2010/001), todas nominativas, escriturais, da espécie sem garantia e sem preferéncia (quirografaria), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (“Debéntures”), perfazendo o montante total de:

AUTORIZAGAO

A Emissao e a Oferta sao realizadas com base nas autorizacdes deliberadas pela Diretoria do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES (“BNDES”), (i) na reunido realizada em 21 de setembro de 2010,
conforme Decisao n°® Dir. 1717/2010-BNDES, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal (“JCDF")
em 7 de outubro de 2010 e publicada no Diario Oficial da Unido (“DOU”) em 29 de outubro de 2010 e na edicdo
nacional do jornal “Valor Econémico” em 28 de outubro de 2010; e (ii) na reunido realizada em 14 de outubro de 2010,
conforme Decisdo n° Dir. 1771/2010-BNDES, cuja ata foi arquivada na JCDF em 5 de novembro de 2010 e publicada
no DOU e na edicao nacional do jornal “Valor Econdmico” em 17 de novembro de 2010, que aprovaram, nos termos
da Instrucdo CVM 400, (a) o arquivamento do Programa de Distribuicao; e (b) a realizacdo da Emissao.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
2.1. Numero da Emissdo: A presente Emissdao constitui a quinta emissdao publica de debéntures da Emissora,
sendo a primeira realizada no &mbito do Programa de Distribuicao.

2.2. Valor Total da Emissdao: O valor da Emissdo, na Data de Emissdo (conforme definido abaixo),
¢é de R$2.025.000.000,00, ja considerando as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

2.3. Colocagao: As Debéntures serao objeto de distribuicao publica, com a intermediacdo de instituicoes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, sob o regime de garantia firme de liquidacao, de acordo
com os procedimentos previstos no Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao, Colocacéo e Distribuicdo Publica
de Debéntures Simples da Quinta Emissao da BNDES Participacoes S.A. - BNDESPAR, firmado entre a Emissora e os
Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”). Nao ha opcao de distribuicdo parcial.

2.4. Registro para Distribuicdo no Mercado Primario e para Negociacao

2.4.1. As Debéntures foram registradas para distribuicdo publica, no mercado primério, por meio (i) do SDT - Médulo
de Distribuicao de Titulos, sendo a distribuicao liquidada por meio da CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos (“CETIP”) e as Debéntures custodiadas e registradas no SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND"),
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP; e (ii) do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA"),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"),
sendo a distribuicao liquidada e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, submetendo-se aos controles de
compensacao e liquidacdo da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso, observadas, ainda, as normas e os
procedimentos de operacionalizacdo de tais sistemas.

2.4.2. As Debéntures foram registradas para negociacao no mercado secundério por meio (i) da Plataforma de Negociacao
Eletronica - CETIPNET (“CETIPNET"), administrada e operacionalizada pela CETIP, sendo as negociacoes liquidadas por
meio da CETIP e as Debéntures custodiadas e registradas no SND; e (ii) do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX"),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA, submetendo-se aos controles de compensagéo e liquidacao da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme
0 caso. As Debéntures que estiverem custodiadas na CETIP poderao ser negociadas em mercado de balcdo organizado,
sendo admitidas negociacoes cursadas fora do ambiente de negociacéo eletronica CETIPNET, devendo as negociacoes
ser liquidadas por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas e registradas no SND.

2.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00, na Data de Emissdo
(“Valor Nominal Unitario”).

2.6. Coletas de Intencdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding): Foi adotado o procedimento
de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, por meio da coleta de intencdes de investimento, nos termos
do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instru¢ago CVM 400, sem lotes minimos ou méximos, para a
definicao da emissao das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo) e das Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) e, tendo sido confirmada
a emissao das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série,
para a definicao, de comum acordo com a Emissora, (em conjunto, “Procedimento de Bookbuilding”): (i) a quantidade
de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série e de Debéntures da Terceira Série; e (ii) a Remuneracao
da Primeira Série (conforme definido abaixo), a Sobretaxa da Segunda Série (conforme definido abaixo) e os Juros da
Terceira Série (conforme definido abaixo). O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por um membro
da Diretoria do BNDES, por delegacao expressa de poderes aprovada pela Diretoria do BNDES, em reunido realizada
em 21 de setembro de 2010, conforme Decisdo n° Dir. 1717/2010-BNDES, arquivada em 7 de outubro de 2010 na
Junta Comercial do Distrito Federal e publicada no Diario Oficial da Unido em 29 de outubro de 2010 e na edicao nacional
do jornal “Valor Econdmico” em 28 de outubro de 2010. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado
nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400, bem como foi ratificado por meio de aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, da BNDES Participaces S.A. - BNDESPAR, firmado entre a Emissora e o Agente Fiduciario
(conforme abaixo definido) (“Escritura de Emisséo”).

2.7. Quantidade de Debéntures e Séries: A Emissao serd realizada em trés séries, sendo que: (i) a primeira série
é composta por 500.000 Debéntures, j& considerando a emissdo de 55.556 Debéntures Suplementares e de 74.074
Debéntures Adicionais (“Debéntures da Primeira Série”); (ii) a segunda série é composta por 1.000.000 de
Debéntures, ja considerando a emissao de 111.111 Debéntures Suplementares e de 148.148 Debéntures Adicionais
("Debéntures da Segunda Série”); e (iii) a terceira série é composta por 525.000 Debéntures, j& considerando a
emiss&o de 58.333 Debéntures Suplementares e de 77.778 Debéntures Adicionais (“Debéntures da Terceira Série”).
A Emissora nao podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de colocadas todas as Debéntures da Primeira Série
ou cancelado o saldo ndo colocado e ndo podera colocar as Debéntures da Terceira Série antes de colocadas todas as
Debéntures da Segunda Série ou cancelado o saldo n&o colocado. Ressalvadas as referéncias especificas as Debéntures da
Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, todas as referéncias as “Debéntures”
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures
da Terceira Série, em conjunto.

2.8. Forma: As Debéntures terdo a forma escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pela Instituicdo Escrituradora (conforme definido abaixo),
responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, como comprovante de titularidade de Debéntures
custodiadas no SND, serd expedido, pela CETIP, extrato em nome do Debenturista. Para as Debéntures depositadas na
BM&FBOVESPA, serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custodia em nome do Debenturista, que igualmente sera
reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures.

2.9. Espécie: As Debéntures serao da espécie sem garantia e sem preferéncia (quirografaria). Desse modo, as Debéntures
nao conferirao qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas, bem como nao sera segregado nenhum dos bens
da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execucéo judicial ou extrajudicial
das obrigagoes da Emissora decorrentes das Debéntures.

2.10. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 1° de dezembro de 2010
(“Data de Emissao”).

2.11. Data de Vencimento: A data de vencimento: (i) das Debéntures da Primeira Série sera 1° de janeiro de 2014
(“Data de Vencimento da Primeira Série”), data em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento integral
das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo (conforme definido na Escritura de Emisséo), pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Subscricao e
Integralizacdo (conforme definido abaixo) até a data do efetivo pagamento; (ii) das Debéntures da Segunda Série
serd 1° de janeiro de 2014 (“Data de Vencimento da Segunda Série”), data em que a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento integral das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo (conforme definido na Escritura
de Emissao), pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracdo da Segunda Série (conforme definido
abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Subscricdo e Integralizacdo até a data do efetivo pagamento;

R$2.025.000.000,00

Caédigos ISIN BRBNDPDBS075 (12 Série), BRBNDPDBS083 (2* Série) e BRBNDPDBS091 (32 Série)

Registro n° CVM/SRE/DEB/2010/033 (1* Série), CVM/SRE/DEB/2010/034 (2* Série) e CVM/SRE/DEB/2010/035 (3 Série), em 10 de dezembro de 2010

e (iii) das Debéntures da Terceira Série serd 15 de janeiro de 2017 (“Data de Vencimento da Terceira Série”
e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento da Segunda Série,
“Data de Vencimento”), data em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento integral das Debéntures da Terceira
Série em Circulacéo (conforme definido na Escritura de Emissao), pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao
da Terceira Série (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Subscricéo e Integralizaco ou a
data do pagamento anterior de Juros da Terceira Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

2.12. Remuneracao: A partir da Data de Subscricdo e Integralizacdo, as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures
da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série fardo jus a seguinte remuneracéo.

2.12.1. Remuneracao das Debéntures da Primeira Série
2.12.1.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série nao ser4 atualizado.

2.12.1.2. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios prefixados
correspondentes a 12,51% ao ano, definido no Procedimento de Bookbuilding, base 252 dias Uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Subscricdo e Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento
(“Remuneracdo da Primeira Série”). A Remuneracao da Primeira Série ser4 paga na Data de Vencimento da Primeira
Série. A forma de calculo da Remuneracao da Primeira Série esta descrita na Escritura de Emisséo.

2.12.2. Remuneragao das Debéntures da Segunda Série
2.12.2.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série nao sera atualizado.

2.12.2.2. Observado o disposto no item 2.12.2.3. abaixo, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série incidirdo juros remuneratorios, em cada um dos Periodos de Capitalizacdo da Segunda Série (conforme definido
abaixo), correspondentes & taxa de juros efetiva anual de ajuste do contrato futuro de taxa média de DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, com respectivo vencimento, data de apuracao e codigo indicados na tabela abaixo, divulgada
pela BM&FBOVESPA no informativo Boletim Diario Versao Completa (Mercadorias e Futuros), disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/mercados/acoes/cotacoes/boletim-diario/BoletimDiario.
asp) (“Contrato DI Futuro”), somada de sobretaxa equivalente a 0,30% ao ano, definida no Procedimento de
Bookbuilding (“Sobretaxa da Segunda Série”, e, em conjunto com a Contrato DI Futuro, “Remuneracdo da
Segunda Série”), base 252 dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos em cada um dos Periodos de Capitalizacdo da Segunda Série, incidentes cumulativamente sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série desde a Data de Subscricdo e Integralizacdo até a data de seu efetivo
pagamento. A Remuneracdo da Segunda Série sera paga na Data de Vencimento da Segunda Série. A forma de célculo
da Remuneracdo da Segunda Série estd descrita na Escritura de Emisséo. Define-se “Periodo de Capitalizagdo da
Segunda Série” o intervalo de tempo entre o inicio e o término de cada um dos periodos indicados na tabela abaixo,
sendo que cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade:

Inicio do Término do Data-Base de Contrato DI Futuro - Contrato DI Futuro -
Periodo de Periodo de | Periodo de Apuracao do Vencimento Codigo de
Capitalizacao k | Capitalizagdo | Capitalizacao | Contrato DI Futuro Aplicavel Vencimento
Data de 03/12/2010
Subscricao e Data do Procedimento
1 Integralizacdo | 01/04/2011 de Bookbuilding 01/04/2011 m
2 01/04/2011 01/07/2011 31/03/2011 01/07/2011 N11
3 01/07/2011 03/10/2011 30/06/2011 03/10/2011 V11
4 03/10/2011 02/01/2012 30/09/2011 02/01/2012 F12
5 02/01/2012 02/04/2012 29/12/2011 02/04/2012 J12
6 02/04/2012 02/07/2012 30/03/2012 02/07/2012 N12
7 02/07/2012 01/10/2012 29/06/2012 01/10/2012 V12
8 01/10/2012 02/01/2013 28/09/2012 02/01/2013 F13
9 02/01/2013 01/04/2013 28/12/2012 01/04/2013 J13
10 01/04/2013 01/07/2013 29/03/2013 01/07/2013 N13
11 01/07/2013 01/10/2013 28/06/2013 01/10/2013 V13
12 01/10/2013 02/01/2014 30/09/2013 02/01/2014 F14

2.12.2.3. O Agente Fiduciario deverd, na data de inicio de cada Periodo de Capitalizacao da Segunda Série, disponibilizar,
em sua pagina na Internet, a Remuneracdo da Segunda Série para o respectivo Periodo de Capitalizacdo da Segunda
Série, sem necessidade de realizacdo de aditamento a Escritura de Emissao e/ou de Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série.

2.12.3. Remuneracao das Debéntures da Terceira Série

2.12.3.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série sera atualizado pela variagdo do Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA"), desde a Data de Subscricao e
Integralizacao até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Terceira Série automaticamente (“Atualizacdo Monetaria da Terceira Série”). A Atualizacdo Monetéaria da
Terceira Série sera paga na Data de Vencimento da Terceira Série com o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série.
A forma de célculo da Atualizacdo Monetéria da Terceira Série esta descrita na Escritura de Emisséo.

2.12.3.2. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, atualizado pela Atualizagdo Monetéaria da
Terceira Série, incidirao juros prefixados, correspondentes a 6,2991% ao ano, definido no Procedimento de Bookbuilding,
base 252 dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Data de Subscricao e Integralizacdo ou a data anterior de pagamento dos Juros da Terceira Série, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento (“Juros da Terceira Série” e, em conjunto com a Atualizacdo Monetéria da
Terceira Série, “Remuneracao da Terceira Série”, e a Remuneracao da Terceira Série, em conjunto com a Remuneracao
da Primeira Série e a Remuneracdo da Segunda Série, “Remuneracao”). Os Juros da Terceira Série serdao pagos
em 15 de janeiro de 2013, 15 de janeiro de 2014, 15 de janeiro de 2015, 15 de janeiro de 2016 e na Data de Vencimento
da Terceira Série. A forma de calculo dos Juros da Terceira Série esta descrita na Escritura de Emissao.

2.13. Preco de Subscri¢do e Integralizacao

2.13.1. Alintegralizacdo das Debéntures serd a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricéo, pelo Valor Nominal
Unitario (“Preco de Subscri¢ao”), de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a BM&FBOVESPA ou a CETIP,
conforme o caso, sendo que as Debéntures de uma respectiva série deverao ser todas subscritas e integralizadas na
mesma data (“Data de Subscricdo e Integralizagao”).

2.13.2. N&o incidird Remuneracéo entre a Data de Emissao e a Data de Subscricdo e Integralizacao.

2.14. Aumento da Oferta

2.14.1. Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar
as Debéntures Adicionais) foi acrescida em 225.000 Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares”),
que ja estao refletidas no item 2.7 acima.

2.14.2. A Emissora aumentou a quantidade de Debéntures em 300.000 Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”),
que ja estao refletidas no item 2.7 acima.
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2.15. Limite da Emissdo: A Emisséo incluindo as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais atende aos
limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢oes, conforme apresentado no quadro abaixo:
R$2.025.000.000,00
R$600.000.000,00
R$1.350.000.000,00
R$1.250.000.000,00
R$5.225.000.000,00
R$30.704.355.611,92

1. Valor total da Emissao

2. Valor total da segunda emissao de debéntures, na respectiva data de emissao
3. Valor total da terceira emissao de debéntures, na respectiva data de emissao
4. Valor total da quarta emissao de debéntures, na respectiva data de emissao
Total (1+2+3+4)

Capital social da Emissora na presente data

2.16. Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Emissdo serdao destinados
(i) & complementacao e/ou reforco de seu orcamento de investimentos, na subscricdo de valores mobilidrios em ofertas
publicas ou privadas (acdes, debéntures simples ou conversiveis), nao tendo a Emissora como determinar o momento
em que 0s recursos serao utilizados, ou os montantes a serem empregados, uma vez que essa determinacao dependera
das caracteristicas das aquisicoes que venham a ser negociadas pela Emissora, de acordo com seu objeto social;
e (ii) & complementacao e/ou reforco do caixa da Companhia, a serem utilizados no curso regular de seus negécios.

2.17. Vencimento Antecipado: A Oferta esta sujeita a hipdteses de vencimento antecipado. Para mais informacoes ver
secao “Informacdes Relativas a Oferta - Vencimento Antecipado” do Suplemento que podera ser obtido nos enderecos
e paginas na Internet constantes do item 5 abaixo.

2.18. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao efetuados utilizando-se: (i) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas no SND; (ii) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA,
para as Debéntures custodiadas no BOVESPAFIX; e/ou (iii) os procedimentos adotados pelo Banco Mandatario e/ou Instituicao
Escrituradora, para os titulares das Debéntures que nao estejam vinculadas a BM&FBOVESPA ou a CETIP.

2.19. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer
obrigacéo prevista ou decorrente da Escritura de Emissdo, até o primeiro dia util subsequente, sem acréscimo de juros
ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sébado ou domingo ou, ainda, quando nao houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo e/ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP e/ou BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo quando a
data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

2.20. Encargos Moratérios: Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso ficardo sujeitos & multa moratéria de 2% e juros de mora de 1% ao més, ambos calculados sobre os valores em
atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratérios”), independentemente
de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

2.21. Mora do Debenturista: Sem prejuizo do disposto no item 2.20 acima, o ndo-comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniérias da Emissora nas datas previstas na Escritura
de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora, n&o lhe daréa direito ao recebimento de qualquer rendimento,
acréscimos ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento.

2.22. Publicidade: Todos os atos e decisoes destinados aos Debenturistas deverao ser obrigatoriamente comunicados,
na forma de avisos, na edicao nacional do jornal “Valor Econémico”, no boletim oficial da bolsa de valores e entidade de
mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures e por meio da rede mundial de computadores,
devendo a Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiducidrio da realizacdo de qualquer publicacao.

2.23. Imunidade Tributaria: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributéria, este devera
encaminhar a Instituicdo Escrituradora, no endereco que esta indicar, no prazo de até dez dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isencéo tributéria,
sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

2.24. Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da Primeira Série em
Circulacdo, Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e Debéntures da Terceira Série em Circulacdo por preco nao
superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis, observando o
disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.24.1. A Emissora estd impedida de negociar privadamente as Debéntures.

2.24.2. A Diretoria da Emissora tera poderes para aprovar o cancelamento, a qualquer momento, das Debéntures que se
encontrarem em tesouraria.

2.25. Publico-Alvo da Oferta: Os Coordenadores efetuardo a colocacao publica das Debéntures perante:
o (i) investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da Instrucago CVM n° 409, de 18 de agosto
de 2004, e alteracdes posteriores, exceto pelas pessoas fisicas e juridicas citadas no inciso IV do referido artigo
(“Investidores Qualificados”); (ii) fundos de investimento que ndo se enquadrem na definicao de Investidores
Qualificados, cujos regulamentos permitam investimentos em titulos e valores mobiliarios privados de renda fixa com
prazos compativeis com os das Debéntures; ou (iii) investidores que desejarem aplicar mais de R$500.000,00 (quinhentos
mil reais) para aquisicdo das Debéntures objeto da Oferta (quaisquer dos investidores identificados nos itens (i) a (iii)
acima doravante denominados “Investidores Institucionais”); e  (ii) pessoas fisicas, pessoas juridicas e clubes de
investimento registrados na BM&FBOVESPA que nao estejam compreendidos na definicao de Investidores Institucionais
e que realizem Pedido de Reserva em valor entre R$1.000,00 (um mil reais) e R$500.000,00 (quinhentos mil reais)
(“Investidores de Varejo”, e, quando em conjunto com os Investidores Institucionais, os “Investidores”).

2.26. Procedimento de Colocacdo das Debéntures: Apos a conclusao do Procedimento de Bookbuilding,
os Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, deram a Emissora garantia firme de liquidacdo das Debéntures
que foram objeto de Pedidos de Reserva Admitidos por parte dos Investidores de Varejo e de intengoes de investimento
por parte dos Investidores Institucionais, compreendendo a totalidade das Debéntures objeto da Oferta de que trata
este Anuincio de Inicio, ao Preco de Subscricdo. A colocacdo publica das Debéntures seré feita em até quatro Dias Uteis
contados da data de publicacdo deste Anuncio de Inicio (inclusive) (“Prazo de Colocacao”), podendo a colocacéo das
Debéntures, portanto, ocorrer entre o primeiro e o quarto Dia Util do Prazo de Colocacdo. O montante de 35% das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais) serd destinado, prioritariamente,
a colocacao publica para Investidores de Varejo (“Oferta de Varejo”) que realizaram reservas de Debéntures e
tiveram seus Pedidos de Reserva admitidos, observadas as condicoes do pedido de reserva descritas no Contrato de
Distribuicao. A data de término da distribuicdo e o resultado da mesma serdo divulgados por meio de publicagdo
de anlncio de encerramento, na edicdo nacional do jornal “Valor Econémico”. Participaram do Procedimento de
Bookbuilding investidores do publico-alvo da Oferta. Foi admitida a participacéo de Investidores Institucionais que sejam
(i) controladores ou administradores da Emissora; (ii) controladores ou administradores de qualquer dos Coordenadores,
dos Coordenadores Contratados e/ou das Corretoras Consorciadas; (iii) outras pessoas vinculadas a emissdo das
Debéntures e a Oferta; ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de
qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”) no Procedimento
de Bookbuilding. Como foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures, néo foi permitida
a colocacao de Debéntures perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intencdes de
investimento apresentadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacdo de Debéntures perante os Coordenadores que
tenham apresentado intencoes de investimento para possibilitar-lhes a atuacao, nos ambientes em que as Debéntures
serdao negociadas, como formadores de mercado (market makers), nos termos previstos no Prospecto Definitivo.
Os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas somente puderam apresentar intencdes de investimento
nas Debéntures (a) com antecedéncia de, no minimo, 7 (sete) Dias Uteis da data de encerramento do Procedimento de
Bookbuilding; e (b) pela Remuneracao que viesse a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, néo tendo havido,
portanto, qualquer influéncia por parte dos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas na definicao da
Remuneragéo das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.
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2.27. Cancelamento, Modificacdo e Suspensao da Oferta: Nas hipoteses de identificacao de divergéncia relevante
entre as informagoes constantes dos Prospectos Preliminares e do Prospecto Definitivo, dos Suplementos Preliminares e do
Suplemento Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua decisao de investimento,
podera Investidor de Varejo desistir do Pedido de Reserva ou Investidor Institucional da intencao de investimento,
conforme o caso, nos termos do artigo 45 da Instrucao CVM 400. Nesta hipdtese, o Investidor de Varejo devera informar
sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicao Intermediaria que recebeu o respectivo Pedido de Reserva,
em conformidade com os termos do respectivo Pedido de Reserva e o Investidor Institucional deverd informar sua decisao
de desisténcia da intencéo de investimento a Instituicdo Intermedidria que recebeu a respectiva intencao de investimento.
Na hipétese de a Oferta ser suspensa, nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 400, ou modificada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, (a) a suspensao ou a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de
meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; (b) os Coordenadores, os Coordenadores Contratados
e as Corretoras Consorciadas deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagoes da Oferta,
de que o investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes;
(c) o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser comunicado diretamente a respeito da modificacéo efetuada,
para que confirme, até o 5° (quinto) dia Gtil subsequente a data em que foi comunicada por escrito a suspensao
ou modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacao a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao,
o interesse do investidor em nao revogar sua aceitagao. Na hipétese de nao haver conclusao da Oferta, ou na hipotese
de resilicdo do Contrato de Distribuicao, ou, ainda, em qualquer outra hipotese prevista na legislacdo de nao producao
de efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva e/ou intencoes de investimento, tais documentos serdo, todos,
cancelados, e os investidores serao comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de
publicacao de aviso ao mercado. Nas hipéteses de cancelamento, suspensao ou modificacao da Oferta, caso o investidor
ja tenha efetuado o pagamento nos termos do pedido de reserva, no caso dos Investidores de Varejo, ou nos termos da
intencdo de investimento, no caso dos Investidores Institucionais, o investidor tera direito & restituicao integral dos valores
pagos, sem adicdo de juros ou correcdo monetdria, com reembolso e sem deducao dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

2.28. Declaracao de Inadequacao de Investimento: O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores
que nao estejam dispostos a correr o risco de crédito da Emissora. O mercado secundario de titulos privados
existentes no Brasil apresenta historicamente baixa liquidez. Apesar de a Emissora ter firmado contratos de formadores
de mercado para as Debéntures, ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado ativo e liquido
para negociacao da totalidade das Debéntures que permita aos subscritores sua pronta alienacao caso estes decidam
pelo desinvestimento. Para maiores informacdes sobre os riscos a que esta sujeito o investimento nas Debéntures,
os investidores devem ler as secoes de Fatores de Risco constantes do Prospecto Definitivo, do Suplemento Definitivo
e do formulério de referéncia, elaborado pela Emissora em conformidade com a Instrucao CVM n° 480,
de 7 de dezembro de 2009 (“Formulario de Referéncia”), que ¢ anexo ao Prospecto Definitivo.

2.29. Data de Liquidacao
2.29.1. A data de liquidacao fisica e financeira das Debéntures da Primeira Série sera 13 de dezembro de 2010.

2.29.2. A data de liquidacéo fisica e financeira das Debéntures da Segunda Série serd 14 de dezembro de 2010.
2.29.3. A data de liquidagéo fisica e financeira das Debéntures da Terceira Série sera 15 de dezembro de 2010.
2.30. Banco Mandatario e Instituicao Escrituradora

O banco mandatério da Emissao e a instituicdo depositéria e agente escriturador das Debéntures é o Banco Bradesco
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Avenida Yara, s/n°, Cidade
de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatario” e
“Instituicdo Escrituradora”, sendo que essas definicdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder
0 Banco Mandatario e a Instituicao Escrituradora na prestacao dos servicos previstos neste item).

AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514, 22640-907, Rio de Janeiro - RJ
CNPJ/MF n° 17.343.682/0001-38

Telefone: (21) 3385-4565 - Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: marcelo@pentagonotrustee.com.br c/c: trustee@pentagonotrustee.com.br

BANCO MANDATARIO E INSTITUIGAO ESCRITURADORA DAS DEBENTURES
BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Yara, s/n°, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar, 06029-900, Osasco - SP
CNPJ/MF n° 60.746.948/0001-12

Telefone: (11) 3684-4522 - Fac simile: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

www.bradesco.com.br

PROSPECTO DEFINITIVO, SUPLEMENTO DEFINITIVO E FORMULARIO DE REFERENCIA
O Prospecto Definitivo, que tem como anexo o Formulério de Referéncia e o Suplemento Definitivo estao disponiveis nos
enderecos e nas paginas da rede mundial de computadores abaixo descritos:

* Emissora
BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
Avenida Republica do Chile, n°® 100, parte, 20031-917, Rio de Janeiro - R
At.: Diretor de Relacdo com Investidores
www.bndes.gov.br/debentures (acessar “Prospecto Definitivo do 3° Programa de Distribuicdo de Debéntures da
BNDESPAR” e “Suplemento Definitivo da 5% Oferta Publica de Debéntures da BNDESPAR").

¢ Coordenadores
BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 3° a 8°, 11° e 12° andares, 04538-132, Séo Paulo - SP
www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp (clicar em “BNDESPar - Prospecto Definitivo
do 3° Programa de Distribuicao Publica de Debéntures” e “BNDESPar - Suplemento Definitivo da 5% Emissao de
Debéntures”)

BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, 20031-923, Rio de Janeiro - RJ
www.bb.com.br/ofertapublica (acessar “Prospecto Definitivo BNDESPAR” e “Suplemento Definitivo BNDESPAR")

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Paulista, n® 1.450, 8° andar, 01310-917, Sao Paulo - SP

www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas (nessa pagina clicar em “BNDESPAR”, e em seguida nos itens
“Prospecto Definitivo” e “Suplemento Definitivo”)

== .
CREDIT SUISSE™ 2 crsive @) EspRiTo sanTo

BANIF + P Bradesco e
CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO
ﬁ B/IlM INDUSVAL MULTISTOCK 'ntel"BO'sa Interﬂoat7 % “ MAGLIANO” \ MAXIMA MUND)INVEST
|CAP Corretora de Valores BRASIL q Corretora ( !TE! ”NME !Ss CORRETORA CORRETORA DE VALORES
CORRETORA
‘ SOUZA socorpA____ =N Corretora N\
Safra CORRETORA & Santal‘lder (.‘L!”v ](%AN[BIO E 5 CORRETORA PAULISTA 'JSOL/DEZ Corretora de Cambio e Titulos Malgwlo‘sg Tendéncia i/ UnIN VESTIMENTOS

J. SAFRA B

e Coordenadores Contratados
BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL) S.A.
Rua Minas da Prata, n® 30, 15° andar, 04552-080, Sdo Paulo - SP
www.banifib.com.br - nessa pagina clicar em “Produtos e Servicos”, em seguida em “Mercado de Capitais” e
acessar “Prospectos”. Nesta pagina, acessar “Prospecto Definitivo do Terceiro Programa de Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples da BNDES Participacoes S.A. - BNDESPAR” e “Suplemento Definitivo ao Prospecto Definitivo
referente a Quinta Emissdo BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR"

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 510, 12° andar, 04543-906, S&o Paulo - SP
www.bnpparibas.com.br/v2/Prospectos/docs/Prospecto % 20Definitivo % 20-%20BNDESPar2010.pdf (Prospecto),
e http://www.bnpparibas.com.br/v2/Prospectos/docs/Suplemento%20Definitivo %20-%20BNDESPar2010.pdf
(Suplemento)

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
www.btgpactual.com/home/areasdenegocios.aspx/bancodeinvestimento - nessa pagina acessar “Mercado de
Capitais”, clicar em “2010" e, em seguida, “Prospecto do Terceiro Programa de Distribuicao Publica de Debéntures
Simples da BNDES Participagoes S.A. - BNDESPAR” e “Suplemento Definitivo ao Prospecto Definitivo referente a
Quinta Emissao BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR”

CREDIT SUISSE HEDGING GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, 6° andar, Torre Ill, 04543-900, Sao Paulo - SP
http://www.cshg.com.br/cshg/email/Email_z/Debentures_da_BNDESPar.htm - nessa pagina acessar
“Prospecto Definitivo” e “Suplemento Definitivo”

BES INVESTIMENTO DO BRASIL S.A. - BANCO DE INVESTIMENTO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 6° andar, 04538-905, S&o Paulo - SP
http://besinvestimento.locaweb.com.br/GereciamentoUpLoads/BndesPar % 20Prospecto % 20Definitivo %20
2010.pdf e http://besinvestimento.locaweb.com.br/GereciamentoUpLoads/BndesPar%20Suplemento %20
Definitivo%202010.pdf

BANCO J. SAFRA S.A.
Avenida Paulista, n® 2.150, 01310-930, Sao Paulo - SP
www.safrabi.com.br - nessa pagina acessar “BNDESPAR - 5% Emissao - Prospecto Definitivo” e “BNDESPAR -
52 Emissao - Suplemento Definitivo”
BANCO VOTORANTIM S.A.
Avenida das Nagoes Unidas, n® 14.171, Torre A, 18° andar, 04794-000, S&o Paulo - SP
www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas - nessa pagina acessar o “Prospecto Definitivo do Terceiro
Programa de Distribuicao Publica de Debéntures Simples da BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR” e “Suplemento
Definitivo ao Prospecto Definitivo referente & Quinta Emissao BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR”
Corretoras Consorciadas
Informacoes sobre as Corretoras Consorciadas deverdo ser obtidas na pagina da BM&FBOVESPA na Internet
(http://www.bmfbovespa.com.br).
VM
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
www.cvm.gov.br (nessa pagina clicar, em “acesso rapido”, no item “ITR, DFP, IAN, IPE e outras Informacoes”
e digitar “BNDESPAR” no campo disponivel e, em seguida, acessar “BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR”, e,
posteriormente, “Prospecto Definitivo da Terceiro Distribuicdo Publica de Debéntures” e “Suplemento Definitivo da
52 Oferta Publica de Debéntures”)

e CETIP
CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, Sao Paulo - SP
www.cetip.com.br (nessa péagina acessar “Prospectos” e, em seguida, clicar em “Prospectos de Debéntures”,
acessando os links referentes a quinta emissao da “BNDES Participacoes S.A. - BNDESPAR")

e BM&FBOVESPA
BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS S.A. - BM&FBOVESPA
Rua XV de Novembro, n° 275, 01013-001, Séo Paulo - SP
www.bmfbovespa.com.br (nessa pagina, selecionar “Debéntures” no menu a esquerda e, posteriormente, clicar
no link “Prospectos” no menu a esquerda; neste item, no campo “Emissor”, selecionar BNDESPAR e clicar em “ok”
e, em seguida, “BNDESPAR 57 Emissao”)

INFORMACOES COMPLEMENTARES
A Emissao foi previ: 1te suk idaa CVM ereg la em 10 de dezembro de 2010, sob os n°s CVIVI/SRE/DEB/2010/033
(12 Série), CVM/SRE/DEB/2010/034 (2* Série) e CVM/SRE/DEB/2010/035 (3? Série).

Os investidores poderao subscrever as Debéntures nos enderecos dos Coordenadores, dos Coordenadores Contratados
e Corretoras Consorciadas indicados no item 5 acima.

Mais informacoes sobre a Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores, os Coordenadores Contratados,
as Corretoras Consorciadas e/ou a CVM, nos enderecos indicados acima.

Data do Inicio da Oferta: A partir da data da publicacao deste Anuncio de Inicio, qual seja, 13 de dezembro de 2010.

O registro da presente Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes

pr ou em julg 1to sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a
serem distribuidas.

LEIA O PROSPECTO, O SUPLEMENTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL AS SECOES DE FATORES DE RISCO.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacéo e Melhores
Préaticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, atendendo,
‘ assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informacdo exigidos pela ANBIMA,
nao cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora
e/ou ofertantes, das Instituicoes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa).
Este selo ndo implica recomendacao de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo

A N B I M A nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a

qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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