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Antincio de Inicio da Distribuicao Publica de Debéntures Simples da 12° Emissao
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Rating Standard & Poor’s: “DrAA” - RatingMoody’s: “Aa2.br” - RatingFitch: “A(bra)”

BANCO BTG PACTUAL S.A. (“Coordenador Lider”), na qualidade de instituic&o intermediéria lider, comunica o inicio, nesta data, da distribui¢&o publica de 400.000 (quatrocentas mil) debéntures simples, n&o conversiveis
em agdes, da 12* emissao da ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A. (“Oferta”, “Emissao” e “Emissora”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, da espécie subordinada,
emitidas em uma Uinica série, com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (hum mil reais) (“Debéntures”), perfazendo o montante total de

R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)

INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

1.

APROVAGOES SOCIETARIAS E REGISTRO DA OFERTA

1.1. A Emissao e a Oferta foram aprovadas pela Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 11 de margo de 2010, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo -
JUCESP (“JUCESP”) em 16 de margo de 2010, sob o n® 97.544/10-3, e publicada no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo e no jornal “Valor Econémico” em 24 de margo de 2010.

1.2. A Emisséo é regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura da 12* Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, para Distribui¢do
Publica, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A”, celebrado pela Emissora e a
SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. (“Agente Fiduciario™) em 29 de margo de 2010, arquivado na
JUCESP em 08 de abril de 2010, sob n° ED000512-5/000 (“Escritura de Emiss&@o”). 1.2.1. A Escritura
de Emissao foi ainda objeto de aditamento (“Aditamento do Bookbuilding”), em 16 de abril de 2010,
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, concluido em 16 de abril de 2010.
O Aditamento do Bookbuilding sera registrado na JUCESP.

1.3. O Registro da Oferta foi realizado por meio do procedimento simplificado previsto na Instrugao CVM
n° 471, de 08 de agosto de 2008, tendo sido o pedido de registro da Oferta previamente submetido a
andlise da ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), em observancia ao disposto no “Cédigo ANBID de Regulagéo e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas”.

. CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Valor Unitério das D : O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de
Emisséo (conforme definido abaixo), é de R$ 1.000,00 (hum mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).
2.2.Numero de Séries: A Emissao serd realizada em uma tnica série.

2.3.Quantidade de Debéntures e Valor Total de Emisséo: 2.3.1. Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas
mil) Debéntures, perfazendo o montante total de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) na
Data de Emissao (“Valor Total da Oferta”). 2.3.2. A Emissora e o Coordenador Lider optaram por nao
exercer as opgdes de distribuicdo de quantidade adicional ou de lote suplementar de Debéntures,
nos termos do artigo 14, pardgrafo segundo e do artigo 24 da Instrugago CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 400”), respectivamente
“Debéntures Adicionais” e “Debéntures do Lote Suplementar”.

2.4. Limite Legal: Por serem as Debéntures da espécie subordinada, a Emiss@o nao esta sujeita
aos limites previstos no artigo 60 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Agoes”).

2.5. Data de e Prazo de 2.5.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo
das Debéntures é 1° de abril de 2010 (“Data de Emissa@o”). 2.5.2. As Debéntures terdo prazo de vigéncia
de 4 (quatro) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 1° de abril de 2014
(“Data deVencimento”).

2.6.Forma, Conversibili Comp! deTitularidade das Debéntures: As Debéntures sdo da
forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. As Debéntures sao simples,
nao conversiveis em agdes de emissao da Emissora. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo financeira responsavel pela
escrituragdo das Debéntures, pelo Banco Mandatario e Agente Escriturador (abaixo definido).
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, expedido
pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), em nome do Debenturista,
quando as Debéntures estiverem depositadas no SND - Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”).
Para as Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”), sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia, em nome do
Debenturista, que sera igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures.
2.7.Espécie: As Debéntures serdo da espécie subordinada.

2.8.Disf icao e Negociagéo: As Debéntures seréo registradas para distribuigdo no mercado primario
e negociagdo no mercado secundério, respectivamente, (i) no SDT - Mdédulo de Distribui¢do e Titulos
(“SDT”) e no SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrados e operacionalizados pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) no DDA - Sistema
de Distribuicdo de Ativos (“DDA”) e no Sistema BOVESPAFIX (ambiente de negociagao de ativos e renda
fixa) (“BOVESPAFIX”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidagdo
financeira da Emissao e a custédia e negociagao das Debéntures processadas pela BM&FBOVESPA.
2.9. Colocacao e Plano de Distribuicao: 2.9.1. As Debéntures serao objeto de distribuicao publica,
sob regime de garantia firme, com intermediacéo do Coordenador Lider, para colocagéo de acordo com
os procedimentos (i) do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP; e (ii) do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, observado o plano de distribuigdo descrito no item 2.9.1.1.
abaixo.2.9.1.1. As Debéntures serao colocadas pelo Coordenador Lider junto a pessoas fisicas, pessoas
juridicas, residentes ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensao, administradores de recursos de terceiros registrados na Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
condominios destinados a aplicagao em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou
na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagao,
bem como investidores considerados institucionais ou qualificados nos termos da Instrugao CVM n° 409,
de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugado CVM n° 409/04”). N&o existirdo reservas
antecipadas, nem fixag&o de lotes minimos ou maximos, sendo que o Coordenador Lider, com expressa
anuéncia da Emissora, organizaré a colocagdo das Debéntures perante os investidores interessados,
podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica. Na colocagéo das Debéntures, o Coordenador Lider devera realizar a distribui¢ao publica das
Debéntures, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo;
(ii) a adequagéo do investimento ao perfil de risco dos seus clientes; e (iii) que os seus representantes de
venda recebam previamente exemplares do prospecto preliminar e do prospecto definitivo da Oferta
(“F Prelimi e“F Definitivo”, respectivamente, sendo o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo referidos em conjunto como “Prospecto”) para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider, conforme disposto no
artigo 33, paragrafo 3°, incisos |, Il e Ill, da Instrugdo CVM n° 400/03. 2.9.1.2. O Coordenador Lider
realizou a coleta de intengGes de investimento nas Debéntures por meio do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 23, paragrafos primeiro e segundo, e do artigo 44 da Instrugdo CVM
n° 400, para definicio da taxa final para calculo da Remuneragao (conforme definido abaixo). 2.9.1.3.
Nos termos do artigo 54 da Instrugdo CVM n° 400, a Oferta teve inicio apds a concesséo do respectivo
registro pela CVM, a publicag&o deste antincio de inicio (“Antncio de Inicio”) e a disponibilizagao do
Prospecto Definitivo ao publico investidor. 2.9.2. O prazo méximo para colocagao das Debéntures serd de
cinco dias Uteis contados a partir da data da publicagéo deste Antncio de Inicio (“Prazo de Colocagéo”).
2.9.3. Nao sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures, sendo que a Oferta somente sera
concluida havendo a subscri¢ao e integralizagao, durante o Prazo de Colocagéo, da totalidade das
Debéntures. O Coordenador Lider sera responsavel pela subscri¢do e integralizacao das Debéntures
objeto de garantia firme que nao tenham sido subscritas e integralizadas no ambito da Oferta.

2.9.4. A eventual modificagdo ou revogagao da Oferta devera ser imediatamente divulgada pelo
Coordenador Lider aos investidores através dos mesmos meios utilizados para a divulgacao deste
Anuncio de Inicio. Além disso, o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esté ciente de que a Oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. 2.9.4.1. Na hipétese de modificacdo das
condicdes da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido & Oferta serdo comunicados diretamente a
respeito da modificagao efetuada, devendo confirmar no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da
comunicagao do Coordenador Lider, seu interesse em manter a sua aceitagdo a Oferta, sendo presumida
a manutengao da aceitagdo em caso de siléncio. Nessa hipétese, o Coordenador Lider se certificara,
no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que os investidores estarao cientes de que a
oferta original foi alterada e de que tém conhecimento das novas condigoes. 2.9.5. Na hipétese de
(i) revogacao da Oferta; ou (ii) revogagéo, pelos investidores, de sua aceitagdo da Oferta, em caso
de modificagao das condi¢des da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n° 400/03,
os montantes eventualmente utilizados por investidores na integralizagao de Debéntures durante o Prazo
de Colocagéo serao integralmente restituidos pela Emissora ao Coordenador Lider aos respectivos
investidores, conforme o caso, no prazo a ser indicado no Antincio de Inicio, nos termos do artigo 26 da
Instrugdo CVM n° 400/03, sem qualquer remunerag&o. Neste caso, os investidores deverdo fornecer
recibo de quitagdo a Emissora referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugéo dos
boletins de subscrigao referentes as Debéntures ja integralizadas. 2.9.6. O término da Oferta e o seu
resultado serdo divulgados por meio de publicagdo de anincio de encerramento no jornal
“Valor Econdémico”, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores - internet
(http:, com.br/ri).2.9.7. Nao sera (i) constituido fundo de sustentagao de liquidez;
ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de
estabilizagao de preco das Debéntures no ambito da Oferta. 2.9.8. Nao sera concedido qualquer tipo de
desconto pelo Coordenador Lider aos investidores interessados em adquirir Debéntures.
2.10. Preco de Subscri¢ado e Forma de Integralizagéo: O preco de subscri¢do das Debéntures serd o
seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remunerag&o corrigida, calculado pro rata temporis desde a
Data de Emissao até a data de integralizagéo. As Debéntures seréo integralizadas a vista em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigao.
2.11. Remuneragao: O Valor Nominal Unitério das Debéntures ndo sera atualizado. As Debéntures farao
jus auma remunerag&o equivalente a 100,0% dos Depdsitos Interfinanceiros Over Extra-Grupo de um dia
(“Taxa DI”), com base em um ano de base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo
diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de spread de 1,25%
(um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding (“Remuneragao”).
2.12. Datas de P da céo: O 1to da remuneragao das Debéntures sera
feito semestralmente, a partir da Data de Emiss&do, nos meses de abril e outubro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento devido em 1° de outubro de 2010 e o ltimo pagamento devido em 1° de abril de 2014
(“Datas de Pagamento da Remuneragéo”).
2.13. Amortizagdo Programada: Nao havera amortizagdo programada do Valor Nominal Unitario,
o qual serd integralmente pago na Data de Vencimento.
2.14. Repactuagao Programada: As Debéntures nao ser&o objeto de repactuagéo programada.
2.15. Aquisigdo Facultativa: 2.15.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em
circulagdo no mercado, por prego nao superior ao seu Valor Nominal acrescido da Remuneragao,
calculado pro rata temporis, observado o disposto no paragrafo segundo, do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Acdes. 2.15.2. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado.
2.16. Oferta de Resgate: 2.16.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sendo asseguradaa
todos os Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado serd operacionalizada da seguinte
forma: (a) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagéo de antincio a ser
amplamente divulgado nos termos do item 2.24. abaixo (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”),
o qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferta
de resgate sera da totalidade das Debéntures ou se a mesma sera parcial e, neste caso, o procedimento
para aquisi¢ao parcial serd mediante sorteio; (i) o valor do prémio de resgate, caso exista; (iii) forma de
manifestacdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o
resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informagGes necessarias para
tomada de decisdo pelos Debenturistas; (b) apés a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesao a referida oferta terao que se manifestar no prazo
disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora tera 10 dias Uteis
para proceder a liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado; (c) a Emissora, podera condicionar a Oferta
de Resgate Antecipado a aceitagdo deste por um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela
definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado; e (d) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate
Antecipado serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
(i) da Remuneragéo devida até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos acima descritos;
i) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora,
0 qual ndo poderd ser negativo. 2.16.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora. 2.16.3. O pagamento das Debéntures resgatadas
antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP e BOVESPAFIX, para as Debéntures registradas no SND ou DDA,
respectivamente, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA;
e/ ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Banco Mandatario e Agente Escriturador, no caso de titulares das Debéntures que ndo estejam
custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA. 2.16.4. No caso de resgate parcial antecipado das
Debéntures, para as Debéntures registradas no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP,
a operacionalizagdo do resgate antecipado seré realizada através de “operagao de compra e de venda
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de habilitagdo dos Debenturistas,
qualificagao, sorteio, apuragao, defini¢do do rateio e de validagéo das quantidades de Debéntures a
serem resgatadas por cada Debenturista serao realizadas fora do mbito da CETIP.
2.17. Resgate Antecipado Facultativo: 2.17.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério,
a partir do dia 1° de abril de 2012, realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures.
2.17.2. A Emissora realizara o Resgate Antecipado por meio de comunicagdo, com, no minimo,
10 dias Uteis de antecedéncia, enderegada a totalidade dos Debenturistas (“Comunicacdo de
Resgate Antecipado”), que devera descrever os termos e condigGes do Resgate Antecipado, incluindo:
(a) se o resgate seré total ou parcial, neste ultimo caso informando o niimero total de Debéntures a serem
resgatadas, observando o disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des;
(b) a data para o resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas;
e (c) demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.
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2.17.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate”) sera
equivalente ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido
da Remuneragdo devida e ainda ndo paga até a data de Resgate Antecipado, sendo devido,
adicionalmente, pela Emissora aos Debenturistas, um prémio de 0,25% incidente sobre o saldo devedor
atualizado das Debéntures, conforme férmula abaixo:

Prémio =P x (DU) x PU, onde:
252

0,25%
namero de dias Uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado até a Data de Vencimento;
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneragéo, devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emiss&o ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, 0 que ocorreu por Ultimo, até a data do Resgate Antecipado. 2.17.4. No caso de resgate
parcial antecipado das Debéntures, para as Debéntures registradas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, a operacionalizagao do resgate antecipado sera realizada
através de “operagao de compra e de venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas
as etapas de habilitagao dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragao, definicao do rateio e
de validagao das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo
realizadas fora do ambito da CETIP. 2.17.5. O pagamento do Preco de Resgate devera ser
realizado de acordo com o disposto no item 2.19. abaixo. Adicionalmente, em caso de resgate
parcial das Debéntures, para as Debéntures registradas no SND, conforme procedimentos
adotados pela CETIP, a operacionalizacdo do resgate antecipado sera realizada através de
“operagéo de compra e de venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de
habilitagdo dos Debenturistas, qualificagéo, sorteio, apuragao, definicao do rateio e de validagao
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serao realizadas fora
do &mbito da CETIP.
2.18. Vencimento Antecipado: 2.18.1. Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
acrescido da Remuneragéo devida desde a data da Emisséo, ou da Ultima data de pagamento da
Remunerag&o, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, € demais
encargos devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, independentemente de aviso,
interpelag&o ou notificagao judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:
( de il A ip. ): (a) pedido de recuperagao judicial ou submissao aos credores
de pedido de negociagao de plano de recuperagao extrajudicial, formulado pela Emissora, ou por suas
controladas, diretas ou indiretas; (b) extingéo, liquidagao, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-
faléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou decretacado de faléncia da Emissora, ou de suas
controladas, diretas ou indiretas, exceto a extingao, liquidagdo ou dissolugao da (i) Eletropaulo
Telecomunicagdes Ltda., e (ii) qualquer outra controlada, direta ou indireta, da Emissora desde que sua
extingao, liquidacéo ou dissolucéo se realize em cumprimento das exigéncias relacionadas ao processo
de desverticalizagao, conforme determinado pela Lei 10.848 de 14 de marco de 2004; (c) falta de
pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneracao das Debéntures nas respectivas datas de
vencimento, ndo sanadas no prazo de 2 dias Uteis contados das respectivas datas de vencimento;
(d) término, extingao ou transferéncia da concessao da Emissora para a exploragdo de servigos de
distribuicao de energia; (e) declaragéo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagéo da
Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, em valor individual ou global superior ao
equivalente em reais a US$ 25.000.000,00; (f) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagéao
n&o pecuniaria prevista na Escritura de Emissao dentro de um prazo de 30 dias de notificagdo do Agente
Fiduciario a respeito do descumprimento; (g) alterag&o do controle acionario da Emissora que nao resulte
na AES Corporation ou no BNDES Participagdes S.A., ou ambos, como controladores (direta ou
indiretamente) da Emissora; (h) cisao, fusdo ou incorporagéo envolvendo a Emissora, para a qual (i) néo
tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas; ou (ii) que ndo tenha sido assegurado o resgate
das Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos termos do §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades
por Agdes; (i) declarag&o de dividendos acima do minimo obrigatério sempre que a Emissora estiver em
descumprimento com qualquer obrigagdo pecunidria prevista na Escritura de Emissao, no Contrato de
Distribuicao e/ou nos demais documentos da Oferta; (j) protesto legitimo de titulos contra a Emissora,
ainda que na condigao de garantidora, cujo valor individual ou global ultrapasse o equivalente em reais a
US$ 25.000.000,00 salvo se (i) no prazo de 5 dias Uteis a Emissora tiver comprovado que o protesto foi
efetuado por erro ou méa-fé de terceiro; (ii) for cancelado; ou ainda (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa
por sentenca judicial; (k) decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatdria, contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse o equivalente em reais a US$ 25.000.000,00,
desde que a Emissora nao comprove o pagamento ao Agente Fiduciario no prazo de 30 dias Uteis a partir
do referido pagamento, do referido valor total, nos prazos e termos estabelecidos em referida decisao
judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva; (I) transformagao do tipo societario da
Emissora; (m) comprovagao da ir i de qualquer declaragao feita pela Emissora na Escritura de
Emissdo que afete de forma adversa e relevante as Debéntures; ou (n) ndo-manutengéo, até o
Vencimento das Debéntures, e desde que haja Debéntures em circulago, dos seguintes indices e limites:
(i) O indice obtido da divisao da Divida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) nao podera
ser igual ou superior a 3,5. Onde: “Divida Financeira” significa a divida consolidada da Emissora e das
suas subsidiarias em base consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente;
“EBITDA” significa o somatério dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme
apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional”
(excluindo as receitas e despesas financeiras); (ii) todos os montantes de depreciagéo e amortizagéo; e
(iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificado na conta
de “custo de operag&o”. (ii) O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelas
Despesas Financeiras (conforme definido abaixo) ndo podera ser igual ou inferior a 1,75.
Onde: “Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas subsididrias em
qualquer periodo dos Ultimos 12 meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a
pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de
crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida. “Divida”
significa o somatério de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em
relagéo a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo; (b) todas as obrigagoes da Emissora evidenciadas
por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que n&o sejam celebrados para fim de prote¢ao de
flutuagdo de taxas de juros, moedas, inflacdo ou prego de energia), ou instrumentos similares;
(c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagao a qual o titular da divida tenha um direito,
seja condicional ou nao, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora,
tenha ou néo a divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigagdes relativas a arrendamentos
mercantis da Emissora; (€) todas as obrigagdes, condicionais ou nao, da Emissora na qualidade de parte
de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as obrigagGes, condicionais ou nao,
da Emissora em relagao a aceites bancarios. 2.18.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados
nos subitens (a), (b), (c), (d) ou (e) acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificagéo, judicial
ou extrajudicial. 2.18.2.1. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados no item 2.18.1. acima,
o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocagao previsto na Cldusula VIll da Escritura de Emissdo e o quorum especifico estabelecido no item
2.18.3. abaixo. 2.18.3. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 2.18.2.1. acima
poderd, por deliberagao de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao, determinar
que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures. 2.18.4. Nao se realizando
a Assembleia Geral de Debenturistas conforme disposto no item 2.18.2.1. acima, nao havendo
sua convocagao ou nao havendo deliberagao na data originalmente estabelecida para sua realizagéo,
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salvo se por suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em qualquer caso decorrente de ato ou
fato nao imputével ao Agente Fiducidrio, este devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragéo e encargos até a data de seu efetivo pagamento.
2.18.5. Para fins das alineas (a) e (b) do item 2.18.1. acima, seréa considerado como decretagao de
faléncia, recuperagéo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagdo de plano de
recuperagao extrajudicial, qualquer procedimento extra-judicial ou judicial analogo previsto na legislagéo
que venha a substituir ou complementar a atual legislagdo aplicavel a faléncias, recuperagao judicial
e extrajudicial. 2.18.6. Os valores mencionados nas alineas (e), (j) e (k) do item 2.18.1. acima,
serdo atualizados pelo fator de variagdo da cotagédo de fechamento na data da ocorréncia do evento,
da taxa de venda de cambio de reais por délares dos Estados Unidos da América, disponivel no Sistema
de Informagbes do Banco Central - SISBACEN, transagao PTAX800, opgéo 5.

2.19. Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados pela
Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme
as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA e seguindo seus respectivos
procedimentos, ou por meio do Banco Mandatario e Agente Escriturador das Debéntures para os titulares
de Debéntures que nao estejam depositadas em custédia vinculada a CETIP ou BM&FBOVESPA.

2.20. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro dia il
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem
pagos, os prazos para pagamento de qualquer obrigagao prevista ou decorrente da Escritura de Emisséo,
quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancério
na Cidade de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETIP ou da BM&FBOVESPA, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

2.21. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remunerag&o das Debéntures, ocorrendo atraso
imputavel 2 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos
em atraso continuardo a ser remunerados nos termos da Remuneragdo aplicavel e, além disso,
ficardo sujeitos a multa moratéria de 2,0% e juros de mora de 1,0% ao més, ambos calculados sobre os
valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

2.22. Decadéncia do Direito aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 2.21. acima, o ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos
moratérios no periodo correspondente a data em que os recursos forem colocados a disposi¢éo para
pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

2.23. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isenc&o tributéria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério e Agente Escriturador, no prazo minimo
de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagao comprobatéria dessa imunidade ou isenco tributéria, sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

2.24. Publicidade: Todos os atos e decisdes relevantes relativos exclusivamente a Emissao e/ou as
Debéntures que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares
de Debéntures, a critério razodvel da Emissora, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” no jornal Valor Econdmico, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores - internet (http: com.br).

2.25. Classificagao de Risco: A Emissora contratou a Standard & Poor’s ,a Moody’s e a Fitch para
elaborarem a classificagao de risco (rating) das Debéntures. A Standard & Poor’s atribuiu rating “brAA”,
a Moody s atribuiu rating“Aa2.br” e a Fitch atribuiu rating “A(bra)” as Debéntures.

2.26. Declaragdo de 40 de i A Oferta ndo é destinada aos investidores
(i) que necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secunddrio para
negociagao de debéntures no Brasil é restrito; e/ou (i) que nao estejam dispostos a correr risco de crédito
de sociedades com atuag&o no setor elétrico brasileiro.

INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA

InformagGes detalhadas sobre a Emissora, seus resultados, negdcios e operagdes, nos termos
solicitados pelo Anexo Il da Instrugdo CVM n°400/03, itens 4 a 7, poderao ser encontradas no Formulario
de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugdo CVM n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009,
e se encontra disponivel para consulta nos seguintes ites: (i) http: com.br/ri
(clicar em “Formulario de Referéncia” no item “12° Emissdo de Debéntures”);
e (i) http://www.cvm.gov.br (acessar “Companhias Abertas” no item “Participantes do Mercado”,
no menu a esquerda; neste item acessar “ITR, DFP, IAN, IPE e outras Informagdes”; neste item digitar
“Eletropaulo” no quadro em branco e acessar “Continuar”; neste item acessar “Eletropaulo”;
neste item acessar “Formuldrio de Referéncia - Em arquivo” e neste item acessar “Consulta”
ou “Download”).

LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS
Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar o Coordenador Lider no enderego abaixo
indicado, junto ao qual poderao, também, obter cépia dos Prospectos:

BANCOBTG PACTUALS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.729, 9° andar, Sao Paulo - SP

At.: Sr.Daniel Vaz

Tel.: (11) 3383-2576

Fax: (11)3383-2474

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

. AGENTE FIDUCIARIO

« SLW CORRETORA DEVALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° e 10° andares, Sao Paulo - SP

At.: Sr.Gregoli Tasso

Tel.: (11) 3048-9915

Fax:(11)3048-9910

E-mail: gregoli@slw.com.br
BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR
O banco mandatdrio e agente escriturador das Debéntures da presente Emissdo serao
(i) Itat Unibanco S.A., com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, S&o Paulo - SP;
e (ii) ltat Corretora de Valores S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar,
04538-132, Sao Paulo - SP (“Banco Mandatario e Agente Escriturador”).

. OUTRASINFORMAGOES

Para informagdes adicionais sobre as Debéntures e a Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede da
Emissora, da CVM ou da CETIP, nos enderegos abaixo indicados, ou a sede do Coordenador Lider,
no endereco indicado no item 4 acima.

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

Rua Lourengo Marques, n° 158, 3° andar, Séo Paulo - SP

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5°andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP

CETIP S.A.- BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11°andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badaré, n° 425, 24° andar, Sao Paulo - SP
O Prospecto Definitivo encontra-se a disposi¢do dos interessados na CVM. Exemplares impressos do
Prospecto Definitivo estao disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos enderegos da
Emissora e do Coordenador Lider.
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selecionar “Prospectos” no menu a direita; neste item, acessar o Prospecto Definitivo no link ao
lado do nome P polii de Sao Paulo S.A.); e (e) da BM&FBOVESPA:
com. i) (neste website, selecionar “Debéntures” e,

(clicar em “Prospecto Definitivo” no item “12*

tp:
” no menu a esquerda; neste item, no campo “Emissor”, selecionar

Lider: http:, p .aspx (clicar no link do Prosp

Definiti da Eletrop. i Ele de Sao Paulo S.A.); (c) da CVM:
http://www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Companhias Abertas” no item “Participantes do
Mercado”, no menu a esquerda; neste item acessar de Ofertas Publi de
Distribuigao”; neste item digitar “Eletropaulo” no quadro em branco e acessar “Continuar”;
neste item acessar “Eletropaulo”; e neste item acessar “Consulta” ou “Download” ao lado do
“Prospecto de Distribuicdo Publica” com a data mais recente); (d) da CETIP:
http://www.cetip.com.br (neste website, na segao “Ativos”, selecionar “Debéntures”; neste item,

p F
“Eletropaulo”e clicar em “ok”; neste item, clicar no link do Prospecto).

Datade Inicio da Oferta: 30 de abril de 2010.

A Oferta foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/DEB/2010/17,em 27 de abril de 2010.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagao e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisi¢éo de Valores Mobiliarios,
atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informagéo exigidos pela ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes,
pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicbes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo nédo implica recomendagéo de investimento.
O registro ou andlise prévia da presente distribuicao nao implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora,

bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

PACTUAL

OBANCO BTG PACTUAL S.A.E O COORDENADOR LiDER DA OFERTA




