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Anuncio de Inicio de Distribui¢ao Publica da 1? Emissao de Debéntures
C6digo ISIN - Série Unica: BRGETIDBS033
Classificagao de Risco: “A+(bra)”, pela Fitch Ratings e “Aa2.br” pelaMoody’s Investors Service

BANCO BRADESCO BBI S.A,, instituigao financeira estabelecida na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ“) sobon®
06.271.464/0073-93 (* Coordenador Lider”), em conjunto com o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A,
18° andar, inscrita no CNPJ sob o n®59.588.111/0001-03 (“Votorantim”) e com a HSBC CORRETORA DETITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 2° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 568.299.246/0001-10 (“HSBC” e, em conjunto com o Coordenador Lider e com o Votorantim, “Coordenadores”), nos termos do artigo 52
da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”) e da Instrugdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrugdo CVM 4717),
comunicam o inicio, nesta data, da 1* emiss&o publica de debéntures da AESTIETE S.A., sociedade poragdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Lourengo Marques, n° 158, 2° andar, CEP 04547-
100, inscrita no CNPJ sob o n°02.998.609/0001-27 (“Emissora”), de 90.000 (noventa mil) debéntures simples, nao conversiveis em agoes, da forma nominativa e escritural, em série tnica, da espécie subordinada, em regime
de garantia firme de colocagéo (“Emissao™), com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), perfazendo, na data de emiss&o, qual seja, 1° de abril de 2010 (“Data de Emiss&o™), o valor total de:

R$900.000.000,00

A quantidade de Debéntures a ser distribuida ndo serd aumentada em razao de emissao de debéntures adicionais ou de lote suplementar de debéntures, como facultam os artigos 14 e 24 da Instrugdo CVM 400. O pedido de
registro da Emissao foi previamente submetido & andlise da ANBIMA - Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), por meio do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas - regulado pela Instrugéo da CVM 471, celebrado entre a CVM e a ANBIMA, em 20 de agosto de 2008, e demais disposicoes legais e regulamentares pertinentes.

1.

INFORMAGOES SOBRE A EMISSAO

1.1. Arquivamento e Publicacdo dos Atos arios relati a A Emissao foi
(i) aprovada conforme deliberagdes da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em
11 de margo de 2010, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) em
23 de margo de 2010 sob o n° 100.380/10-4 e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo
(“DOESP”) e no jornal “Valor Econémico”, em 30 de margo de 2010; e (ii) ratificada através da Reuniao
Prévia dos acionistas controladores da Companhia Brasiliana de Energia, datada de 31 de margo de 2010.
1.2. Inscricdo da Escritura de Emissao: A Emissao é regulada pela “Escritura da 1* Emissao Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, em Série Unica da
AES Tieté S.A” (“Escritura de Emissao”), aditada nos termos do “Instrumento Particular de Primeiro
Aditamento a Escritura da 1* Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
da Espécie Subordinada, em Série Unica, da AES Tieté S.A” (“Primeiro Aditamento” e, em conjunto com
a Escritura de Emissao, simplesmente referido como “Escritura de Emissao”), celebrados entre a
Emissora e a C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de agente fiduciario
representante da comunhao dos debenturistas (“Agente Fiduciario”), em 31 de margo de 2010
e 22 de abril de 2010, respectivamente. A Escritura de Emisséo foi devidamente inscrita na JUCESP em
23 de abril de 2010 e o Primeiro Aditamento & Escritura de Emiss&o foi protocolado para inscrigédo na
JUCESP em 26 de abril de 2010. 1.3. Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos por meio da oferta
serao destinados ao pré-pagamento do saldo remanescente da divida que a Emissora detém com a
Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A., no valor de R$ 969,0 milhdes em 31 de dezembro de 2009,
conforme descrno no prospecto definitivo da Emissdo e no formulario de referéncia (“Prospecto
Definitivo” e “Formulario de Referéncia”, respectivamente). 1.4. Caracteristicas das Debéntures:
Valor Nominal - As Debéntures terao valor nomlnal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de
Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”). Nimero de Séries - A Emissao serd realizada em série Unica. Serao
emitidas 90.000 (noventa mil) Debéntures. Data de Emissao - Para todos os fins e efeil I

emissao das Debéntures é 1° de abril de 2010 (“Data de ). Tipo, Ci i

As Debéntures terdo forma escritural, nominativa, sem a emissao de certificados representativos de
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
da conta de depésito emitido pelo Agente Escriturador (conforme abaixo definido). Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP S.A. -
Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), em nome do Debenturista, quando as Debéntures
estiverem depositadas no SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND”). Para as Debéntures
depositadas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™),
sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia, em nome do Debenturista, que sera igualmente
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures. Espécie - As Debéntures serdo da
espécie subordinada, razao pela qual néo estao sujeitas a limite de emissao, nos termos do artigo 60,
paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agdes (“Lei das Sociedades por Agbes”). Repactuagéo -
As Debéntures nao estarao sujeitas a repactuagao. Registro para Distribuicdo nos Mercados Priméario e
Secundario - As Debéntures da presente Emissdo foram registradas para distribuicdo no mercado
primério por meio do SDT - Mddulo de Distribuicao de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado
pela CETIP, e para negociagdo no mercado secundario por meio do SND, também administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicéo e a negociagao liquidadas e as Debéntures custodiadas
na CETIP; e/ou por meio do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX”) (ambiente de negociagéo de ativos
de renda fixa) administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela
BM&FBOVESPA a custddia e a negociagdo das Debéntures. Colocagéo e Procedimento de Distribuicao
- As Debéntures serao objeto de distribui¢ao publica sob regime de garantia firme, com intermediagao dos
Coordenadores. O prazo de colocagao das Debéntures sera de até 5 (cinco) dias tteis contados da data de
publicagdo deste Antncio de Inicio. O término da distribuigdo das Debéntures e o seu resultado serdo
divulgados por meio de publicagdo de Antincio de Encerramento no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”.
Publico-Alvo - As Debéntures serdo colocadas junto a pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimento,
fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, private bankers e investidores institucionais ou qualificados assim
considerados pelas regras vigentes no pais, levando em conta o perfil de risco dos destinatarios da
Emissdo. Os Coordenadores, com expressa anuéncia da Emissora, organizardo a colocagdo das
Debéntures perante os investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica. Nao sera constituido fundo de sustentagao de
liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Aquisi¢do Facultativa -
A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagéo, por prego nao superior ao
saldo do seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragao, calculado pro rata temporis, desde a Data
de Emissao ou da data de tltimo pagamento da Remuneragéo, conforme definido abaixo, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, observando o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei das
Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas a qualquer
momento, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, devendo,
no primeiro caso, ser objeto de aditamento a Escritura de Emissao. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
remuneracdo das demais Debéntures em circulagdo. Resgate Antecipado Facultativo - As Debéntures
poderdo ser resgatadas amempadamente a partir de 36" més contado da Data de Emisséo
(“Data de Inicio do gal p ), em sua totalidade ou ite, mediante o g 1to do
Valor Unitario Nominal ndo amortizado, acrescido de Remuneraqao calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissao ou da Ultima data de pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data de
pagamento do resgate das Debéntures, acrescido, ainda, de um prémio de 1,25% (uminteiro e vinte e cinco
centésimos por cento) sobre o volume das Debéntures resgatadas, de acordo com os procedimentos da
CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme a seguinte férmula:

P=d/D*0,0125* volume de resgate, onde:

P = prémio de resgate;

d = quantidade de dias corridos entre a data do efetivo resgate e a data de vencimento;

D = quantidade de dias corridos apds 0 36° més e a data de vencimento.

As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

Vencimento Antecipado - Na ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigira o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragao devida desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, e demals encargos, independentemente de aviso, interpelag&o ou notificagao judicial ou
extrajudicial (* A ’):a) 40 do controle aciondrio da Emissora que néo resulte
na permanéncia da AES Corporation ou do BNDES Participagdes S.A., ou de ambos, como controladores
(direta ou indiretamente) da Emissora; b) pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial da Emissora e/ou
por suas controladas diretas ou indiretas; ¢) liquidagao, decretagéo de faléncia ou pedido néo elidido no
prazo legal ou autofaléncia da Emissora e/ou de suas controladas diretas ou indiretas e controladas;
d) ndo pagamento de qualquer obrigagdo pecuniéria relacionada as Debéntures nas respectivas datas de
vencimento ndo sanado (i) em 2 (dois) dias Uteis somente no caso de problemas operacionais ligados a
BM&FBOVESPA ou a CETIP ou ao Agente Escriturador (para as Debéntures que néo estejam depositadas
em custodia vinculada a BM&FBOVESPA ou a CETIP); ou (ii) em 1 (um) dia dtil para quaisquer outras
hipéteses, em qualquer dos casos contados das respectivas datas de vencimento; e) término, extingdo
ou transferéncia da concessdo da Emissora para a exploragao da atividade de geragdo de energia;

f) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, e/ou qualquer de suas
controladas, em valor, individual ou agregado, equivalente a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais); g) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo dentro de um prazo de 30 (trinta) dias Uteis da comunicagdo do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiducidrio; ou pelo Agente Fiducidrio & Emissora,
dos dois 0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo néo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico; h) protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor, individual ou
agregado, ultrapasse R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), realizado em boa fé e que nao seja
cancelado em 5 (cinco) dias Uteis ou tenha sua exigibilidade suspensa; i) transformagao do tipo societario
da Emissora, inclusive transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes; j) comprovagéo da inv idade de qualquer ao feita pela
Emissora nesta Escritura de Emiss&@o que afete ou altere significativamente a situagdo econémica ou
financeira da Emissora, capaz de impedir ou prejudicar de forma adversa e relevante o cumprimento das
obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao; k) redugao de capital social da Emissora
sem observancia do disposto no pardgrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes; I) interrupgao
das atividades da Emissora por um periodo superior a 30 (trinta) dias Uteis por falta das autorizagdes e/ou
licengas (inclusive ambientais) relevantes, necessérias para o exercicio de suas atividades, inclusive no
caso de ndo obtengao das renovagdes das licengas ora em andamento, de modo a afetar de forma adversa
e relevante, a critério do Agente Fiduciario, a capacidade da Emissora em honrar seus compromissos
pecuniarios da Emiss@o; e m) ndo-manutencao de “Covenants” financeiros, conforme abaixo, os quais
deverdo ser avaliados pelo Agente Fiduciario trimestralmente, sempre quando da divulgagao das
informagdes trimestrais ou demonstragbes financeiras anuais, conforme o caso, regularmente
apresentadas pela Emissora, a partir da data de assinatura da Escritura de Emissao: (i) O indice obtido da
divisdo da Divida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) devera ser inferior ou igual a 2,5
(dois inteiros e cinco décimos) (“Covenant de Alavancagem Base”). Caso a Emissora tenha interesse em
ultrapassar o Covenant de Alavancagem Base, s6 havera permissao para que a Emissora contrate linhas
de endividamento que elevem Divida Financeira e que atendam as seguintes condigdes, de forma
cumulativa: (a) resultem em elevagdo do Covenant de Alavacagem Base até 3,5 (trés inteiros e cinco
décimos); (b) tenham vencimento final somente apds o vencimento final da Emissao; (c) tenham qualquer
parcela de amortizagéo de principal somente apés o vencimento final da Emissao; e (d) tenham grau de
subordinag&o igual ou inferior ao da Emissao. Onde: “Divida Financeira” significa a divida da Emissora de
acordo com o resultado trimestral contabil mais recente; e EBITDA significa o somatério dos ultimos doze
meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil da Emissora na linha
“Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras); (ii) todos os montantes de
depreciacdo e amortizagao; e todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia
privada. (ii) O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelas Despesas
Financeiras (conforme definido abaixo) devera ser superior ou igual a 1,75 (um virgula setenta e cinco).
Onde: “Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas
ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissées, descontos,
honorérios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais
financiamentos constituam Divida. “Divida” significa o somatério de (a) todas as obrigagdes da Emissora
por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo;
(b) todas as obrigagdes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos
(e que nao sejam celebrados para fim de protecdo de flutuacao de taxas de juros, moedas, inflagédo ou
preco de energia), ou instrumentos similares; (¢) todas as dividas de terceiros garantidas por
(ouem relagao a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer
6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou néo a divida garantida sido assumida;
(d) todas as obrigagdes, condicionais ou nao, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito,
cartas de garantia e/ou avais; e (e) todas as obrigagdes, condicionais ou nao, da Emissora em relacao a
aceites bancarios. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (b), (c), (d), (e), (f) e (h) do
item acima acarretara o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso, notificagéo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, sendo que o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigages decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas do
item acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragéo
do Vencimento Antecipado das debéntures. Referida Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser
realizada no prazo de até 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocagao, ou no prazo
de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocagao, se aplicavel. Na Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada no item acima, que serd instalada de acordo com os procedimentos e quorum
previstos no Capitulo VI da Escritura de Emissao, os Debenturistas poderao optar, por deliberagéo de
titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo,
por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. Na hipdtese (i) de nao instalagédo da
Assembleia Geral de Debenturistas acima mencionada por falta de quorum, ou (ii) de nao ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.3 da Escritura de Emisséo por titulares que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo, o Agente Fiducidrio devera
declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures. Em caso de declaragao do Vencimento Antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulagéo, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emiss&o, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emisséo, em até 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicag&o por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meio de carta protocolizada no enderego constante do
Capitulo XI da Escritura de Emisséo, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos encargos moratérios previstos na Cléusula 3.14 da Escritura de Emiss&o. Os valores mencionados nos
itens (f) e (h) acima serao reajustados ou corrigidos anualmente com base no Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE™).
Local de Pagamento - Observado o previsto na Escritura de Emiss&o, os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures seréo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP e
da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA,
ou por meio da instituicdo responsavel pela escrituragao das Debéntures para os Debenturistas que ndo
estejam depositadas em custddia vinculada & BM&FBOVESPA e a CETIP. Prorrogagédo dos Prazos -
Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro dia Util subsequente, sem acréscimo de
juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s prazos para pagamento de
qualquer obrigag&o prevista ou decorrente da Escritura de Emisséo, quando a data de tais pagamentos
coincidir com dia em que nao haja expediente bancério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com sabado,
domingo ou feriado nacional. Encargos Moratérios - Ocorrendo atraso imputdvel a Emissora no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, independente de qualquer aviso, notificagéo ou
interpelag&o judicial ou extrajudicial, ficara a Emissora sujeita ao pagamento de multa moratéria de 2%
(dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes
sobre os valores em atraso devidamente acrescidos do rendimento das debéntures desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento. Mora do D ista - O nao comp imento
do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora,
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no |he dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu
respectivo vencimento. Liquidez e Estabilizagao - Nao sera constituido fundo de manutencéo de liquidez
ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagao de prego para as Debéntures. Fundo de
Amortizacao - Nao sera constituido fundo de amortizagéo para a presente Emisséo. Imunidade dos
Debenturistas - Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario (conforme abaixo definido), no prazo minimo de
15 (quinze) dias antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentag@o comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributéria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributéria em vigor. Publicidade - Todos os
atos e decisbes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos Debenturistas serdo
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no DOESP e no Jornal “Valor Econémico”, utilizados
pela Emissora para efetuar as suas publicagdes legais. Banco Mandatario e Agente Escriturador -
O banco mandatério é o Banco Itat Unibanco S.A. (ou sua nova razéo social) (“Banco Mandatario”).
O Agente escriturador é a Itai Corretora de Valores S.A. (“Agente Escriturador”).

. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
2.1. Quantidade: Serao emitidas 90.000 (noventa mil) Debéntures. 2.2. Prazo e Data de Vencimento:
O prazo de vencimento das Debéntures seré de 60 (sessenta) meses contados da Data de Emisséo,
vencendo se, portanto, em 1° de abril de 2015 (“Data de das Debé
2.3. Periodi de do Valor O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado em 03 (trés) parcelas anuais iguais e consecutivas, a serem pagas no 3°, 4° e 5° anos contados
da Data de Emiss&o, conforme a tabela a seguir (“Amortizagéo”):
DatadaAmortizagdo  Percentual do Valor Nominal Unitério das Debéntures a ser Amortizado
1°de abrilde 2013
1°deabrilde 2014
1°deabrilde 2015
24. izagédo e cao das Debé ( i ): izagdo - O Valor Nominal
Unitario das Debéntures nao sera atualizado. Remuneragdo - As Debéntures fardo jus a uma
remuneragao correspondente & variagao das taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros
de um dia, extra grupo (“Taxas DI”), calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread,
ou sobretaxa, equivalente a, 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, definido em Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o
Valor Nominal da Emiss@o ou saldo do Valor Nominal, a partir da Data da Emissdo ou da data de
pagamento de remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso (“Remuneragdo”). O calculo da
Remuneragao obedecera a seguinte férmula:

J=VNex (FatorJuros-1), onde:

J = valor da Remuneragao das Debéntures devida no final de cada Periodo de Capitalizagao,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
Periodo de Capitalizagéo - intervalo de tempo que se inicia na (i) Data de Emissao, e termina na primeira
data de pagamento da remuneragéo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo; e (ii) data de
pagamento da remuneragao imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo,
e termina na data de pagamento da remunerag&o do respectivo periodo. Cada Periodo de Capitalizagao
sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a Data de Vencimento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no inicio
do Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;
fator de juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido de spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
produtério dos fatores das Taxas DI com uso de percentual aplicado da data de inicio do
Periodo de Capitalizagao (inclusive) até a data de célculo da Remuneragéo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
n
FatorDl= ] (1+ TDIj), onde:
k=1

FatorJuros

FatorDI

numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagao,
sendo “n” um niimero inteiro;

numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

S
252
1 —1,onde:

TDly = ( o

Dl = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n 1DP
252 | DT
FatorSpread = [(% +1 ] ,onde:

spread 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) ao ano, definido em Procedimento de Bookbuilding
conforme estabelecido nessa Escritura;

n numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo “n”
um nimero inteiro;

DP numero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo “DP”um nimero inteiro;

DT numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo
“DT”um nimero inteiro.

O fator resultante da express@o (1 + TDly) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 +TDIy), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o

resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o

ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento.

ATaxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pela entidade

responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo

pecunidria prevista na Escritura de Emiss&o, sera utilizada, em sua substitui¢ao, na apuragéo de TDI a

lltima taxa DIy divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da

Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacéo da Taxa DIy que seria aplicavel.

Na auséncia de apuragao e/ou divulgagéo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis contados da

data esperada para apuragéo e/ou divulgagéo (“Periodo de Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipétese

de extingao ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagao judicial da Taxa DI, o Agente

Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no

artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes e na Escritura de Emisséo), para definir, de comum acordo

com a Emissora, observada a regulamentagao aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, a qual devera

FatorSpread
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acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada
pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, a Taxa Dl a ser utilizada para a apuragao de
TDIy no calculo da Remunerag&o serd a dltima Taxa TDIy disponivel; ou (b) A Emissora devera apresentar
cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures em circulagdo, nao excedendo o prazo de
vencimento final e o prazo médio de amortizagao das Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragéo continuard sendo aquela
estabelecida na Escritura de Emissao, observado que, até a amortizagéo integral das Debéntures serd
utilizada uma taxa alternativa, que podera ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa
(que podera ser a Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em Assembleia Geral de
Debenturistas, seguindo os quéruns aplicaveis mencionados na Escritura de Emissdo. Caso a taxa
alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis. O pagamento da Remuneragéo sera feito semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, no dia 1°, nos meses de abril e outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em
1° de outubro de 2010 e o Gltimo pagamento em 1° de abril de 2015. 2.5. Integralizagao: A integralizagédo
das Debéntures sera a vista, na data de subscri¢do, em moeda corrente nacional, conforme item 2.6
abaixo. O prazo de subscricéo e integralizagdo das Debéntures é de até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data da publicagdo deste Anuncio de Inicio. 2.6. Preco de Subscrigdo: As Debéntures serao subscritas
e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido de sua Remuneragdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de integralizagéo, de acordo com o disposto no
item 2.4 deste Andncio de Inicio.

CLASSIFICAGAO DE RISCO
Foram contratadas as agéncias Fitch Ratings e Moody’s Investors Service, que atribuiram a classificagao
derisco“A+(bra)” e “Aa2.br”, respectivamente, para as Debéntures da presente Oferta.

DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que (a) necessitem de liquidez, tendo em
vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (b) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado;
e/ou (c) nao estejam capacitados a compreender e assumir os riscos inerentes ao investimento nas
Debéntures. Os investidores devem ler a secao “Fatores de Risco” constante do Prospecto Definitivo em
conjunto com as Segdes “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da
Emissora, cujo acesso estd indicado na pagina 43 do Prospecto Definitivo.

SUSPENSAO E CANCELAMENTO DA OFERTA PELA CVM

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta caso a Oferta: (i) esteja se processando
em condicdes diversas das constantes da Instrugdgo CVM 400 ou do registro de distribuigao publica;
ou (i) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés
obtido o respectivo registro. A Oferta devera ser suspensa quando a CVM verificar ilegalidade ou violagao
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual airregularidade apontada devera ser sanada. Findo o prazo acima referido sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro. A rescisdo do Contrato de Distribuicao importard no cancelamento do
registro da Oferta. A Emissora dara conhecimento da suspensao ou do cancelamento da Oferta aos
investidores que ja tenham aceito a Oferta através de publicagdo no DOESP e no jornal “Valor Econémico”.
Na hipétese de suspensao, sera facultado aos investidores que ja tenham aceito a Oferta, revogar a
aceitagao até o 5° (quinto) dia util posterior & publicagdo de aviso de suspensao da Oferta no DOESP e no
jornal “Valor Econémico”, nos termos do paragrafo tnico do artigo 20 da Instrugdo CVM 400. Todos os
investidores que j& tenham aceito a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, bem como todos os
investidores que tenham revogado a sua aceitacao, na hipétese de suspensao da Oferta, terdo direito &
restituiga@o integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Debéntures, nao havendo
deducg&o de encargos ou tributos de qualquer natureza sobre os referidos valores, os quais serdo
creditados na conta dos investidores no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis a contar da data da
comunicag&o do cancelamento da Oferta ou, no caso de suspenséao da Oferta, da data em que o investidor
informar & Emissora sua intengéo de revogar a aceitagao da Oferta.

. ALTERAGCAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACOES E REVOGAGAO DA OFERTA

A Emissora e os Coordenadores poderao requerer que a CVM autorize a modificagao ou a revogagao da
Emissao, caso ocorram alteragdes posteriores, relevantes e inesperadas nas circunstancias inerentes a
Emissao existentes na data do pedido de registro de distribui¢ao, que resultem em um aumento relevante
nos riscos assumidos. Adicionalmente, a Emissora e os Coordenadores poderao modificar, a qualquer
tempo, a Emiss&o, a fim de melhorar seus termos e condigdes para os investidores, conforme disposto no
paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugao CVM 400. Caso o requerimento de modificagao nas condigdes da
Emissao seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Emissdo podera ser adiado em até 90
(noventa) dias, contados da aprovag&o do pedido de modificagao. A revogag&o ou qualquer modificagdo da
Emissao sera imediatamente divulgada por meio do DOESP e do jornal “Valor Econémico”, veiculos
também utilizados para divulgagao do Anncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM
400 (“Antncio de Retificagao™”). Apds a publicagdo do Antncio de Retificagao, os Coordenadores
somente aceitaréo ordens de investimento daqueles investidores que se declararem cientes dos termos do
Antncio de Retificacao. Os investidores que ja tiverem aderido a Emissdo deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da modificagéo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do
recebimento da comunicagéo, o interesse em manter a declaragao de aceitagéo, presumida a manutengao
em caso de siléncio. Em qualquer hipétese, a revogagao torna ineficazes a Emissao e os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores os valores dados em
contrapartida a aquisicdo das Debéntures, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da
Instrugdo CVM 400, ndo havendo dedugdo de encargos ou tributos de qualquer natureza sobre os
referidos valores.

. ALTERAGAO NOSTERMOS E CONDIGOES DA OFERTA (MARKET FLEX)

Se tivessem ocorrido mudangas nas condigdes do mercado financeiro que afetassem a colocagéo das
Debéntures, conforme disposto no Contrato de Distribuicao, os Coordenadores poderiam propor &
Companhia, a qualquer momento até a data do registro da Emissao na CVM, modificagdes de quaisquer
termos, condicdes, estrutura, prazos, taxas de juros, remuneragdo ou demais caracteristicas das
Debéntures, caso tais modificagdes fossem necessarias para refletir as condigoes de mercado & época e
garantir o sucesso da distribuigao da Emissao.

LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS
Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores nos enderecos abaixo
indicados, nos quais poderao, também, obter cépia do Prospecto Definitivo:
* Coordenador Lider
BANCO BRADESCO BBIS.A.
Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Sao Paulo - SP
Fone: (11)2178-4800 - Fax: (11) 2178-4880
At.: Sr.Jodo Carlos Zani - E-mail: zani@bradescobbi.com.br
Site:http://www.bradescobbi.com.br/site/conteudo/banco/corretora_ofertas_menu.
aspx?id_opa=345
Coordenadores
BANCOVOTORANTIM S.A.
Avenida das NagGes Unidas, n®14.171, Torre A, 18° andar, S&o Paulo - SP
Fone: (11)5171-2612- Fax: (11) 5171-2656
At.: Sr.Roberto Roma - E-mail: roberto
Site: http:// com
Defil da 1? Emisséo de Debé
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(selecionar oitem “AESTieté -

refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa

A Assembleia Geral de Debenturistas seré realizada no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados
do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingao ou inaplicabilidade por imposigao legal da
Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberacéo da Taxa Substitutiva, a ultima taxa DIy divulgada sera
utilizada na apurag&o do Fator Juros quando do calculo de quaisquer obrigages previstas na Escritura de
Emisséo, nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
deliberagdo da Taxa Substitutiva. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, a Emissora optard por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da
data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:
(a) A Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério,

)
HSBC CORRETORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 4° andar, Sao Paulo - SP
Fone: (11) 3847-5078 - Fax: (11) 3847-9818
At.: Sr. Antonio Marques de Oliveira Neto - E-mail: antonio.m.oliveira@ hsbc.com.br
Site: http /Iwww.hsbc. com.| brl1121portallptlpara sua-empresal/investimento/operacoes-
(selecionar item “Mais Informagdes™, subitem

"AESTieté-. da1’ issdo de Debé

9. AGENTE FIDUCIARIO

« C&DDISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua XV de Novembro, n° 270, 6° andar, conj. 601, Curitiba - PR
Fone: (41) 3014-1406 - Fax: (41) 3014-1400
At.: Sr.Rogério Montefusco A. Pessoa - E-mail: rogerio @ cdinvest.com.br
Site: www.cdinvest.com.br
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10. BANCO MANDATARIO

« BANCOITAU UNIBANCO S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Sao Paulo - SP
Fone: (11) 5029-4610 - Fax: (11) 5029-1920
At.: Sr. Dalmir Nogueira Coelho - E-mail: dalmir.
Site: www.itau.com.br

11. INSTITUIGAO DEPOSITARIA E AGENTE ESCRITURADOR
« ITAU CORRETORA DEVALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, S&o Paulo - SP
Fone: (11) 5029-4610 - Fax: (11) 5029-1920
At.: Sr. Dalmir Nogueira Coelho - E-mail: dalmir.
Site: itautrade.itau.com.br
12. OUTRAS INFORMAGOES
Para maiores informagdes a respeito da Emissao e das Debéntures os interessados deveréo dirigir-se &
CVM ou & sede da Emissora, nos enderegos abaixo indicados ou aos Coordenadores, nos enderegos
indicados noitem 8 acima.
« AESTIETES.A.
Rua Lourenco Marques, n° 158, 2° andar, Séo Paulo - SP
Fone: (11) 2195-7048 - Fax: (11) 2195-2503
At.: Sr. Rinaldo Pecchio Junior - E-mail: ri.aestiete @aes.com
Site: http://ri.aestiete.com.br (clicar em “Prospecto Preliminar” no item “1° Emissdo de
Debéntures”)
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COMISSAO DEVALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n®111, 5°andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, S&o Paulo - SP
i p cvm.gov.br/SW W/CPublica/CiaAb/FormBuscaCiaAb.aspx?
TipoConsult=p, inserir “AES Tieté” no campo “Consulta” e posteriormente clicar sobre “AES Tieté”
CETIP S.A.-BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Republica do Chile, n° 230, 11°andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Libero Badaré, n° 425, 24° andar, Sdo Paulo - SP
Site: http://www.cetip.com.br/informacao_1 i _( .asp
BM&FBOVESPA S.A.-BOLSA DEVALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praga Antonio Prado, n° 48, Sdo Paulo - SP
Rua XV de Novembro, n° 275, Sao Paulo - SP
Site: http://ww com. i or inserir
“AESTieté” nocampo “Emissor”.
O Prospecto Definitivo encontra-se a disposi¢ao dos interessados na CVM.
Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estao disponiveis para retirada, pelos interessados, junto
aos enderegos da Emissora e dos Coordenadores indicados neste Antincio de Inicio.
Data de Inicio da Distribuicao das Debéntures: 29 de abril de 2010.
A Emisséo foi regi: sob o n° CVM/SRE/DEB/2010/018,em 27 de abril de 2010.
O REGISTRO DA EMISSAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.
LEIA O PROSPECTO EM CONJUNTO COM O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagéo e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios,
atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrées minimos de informagéo exigidos pela ANBID, ndao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagoes,
pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Institui¢des Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo nao implica recomendagéo de investimento. O registro ou
andlise prévia da presente distribuicao nao implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os

valores mobiliarios a serem distribuidos.

COORDENADORES DA OFERTA

BBI

COORDENADOR LiDER

\{:’ BancoVotorantim

HSBC X»




