TELEMAR NORTE LESTE S.A.

ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, QUIROGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA QUINTA EMISSAO DE TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Nos termos do disposto no artigo 52 da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdao CVM 400"), e no aviso ao mercado publicado em 17 de dezembro de 2009 e republicado em 30 de marco de 2010 (“Aviso ao Mercado”), a TELEMAR NORTE
LESTE S.A., na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia”), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Coordenador Lider”) e o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”, e em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), na qualidade de instituicoes intermediarias, vém a publico comunicar o inicio
dadistribuicao publica (“Oferta”) de 225.000 debéntures nominativas, escriturais, simples, quirografarias e ndo conversiveis em aces, em duas séries, sendo 175.397 debéntures da primeira série e 49.603 de debéntures da segunda série (“Debéntures”), da quinta emissao, sendo a terceira emissao publica, de

TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Companhia Aberta-CVMn°01132-0- CNPJn°33.000.118/0001-79 - NIRE 33.300.152580
Rua General Polidoro, n°®99, CEP 22280-001, Rio de Janeiro-RJ

perfazendo o total de

R$ 2.250.000.000,00

CODIGO ISIN BRTMARDBS048 (PRIMEIRA SERIE) E BRTMARDBS055 (SEGUNDA SERIE)
Classificacdo de Risco: “brAAA" pela Standard & Poor's “Aaa.br” pela Moody’s

AUTORIZACAO 6. REGIME DE COLOCAGAO E PLANO DA OFERTA
1.1. A emisséo das Debéntures e a Oferta foram realizadas com base nas deliberagoes (i) das assembleias gerais extraordinarias dos acionistas da 6.1. Garantia Firme: Sujeito aos termos e condicdes do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo, sem solidariedade entre estes, a
Companhia realizadas em 30 de novembro de 2009 e 9 de marco de 2010, cujas atas foram arquivadas na Junta Comercial do Estado do Rio de colocacéo, em regime de garantia firme, de 200.000 Debéntures, sendo 175.397 Debéntures da Primeira Série e 24.603 Debéntures da Segunda
Janeiro ("JUCERJA™) em 2 de dezembro de 2009 e 11 de marco de 2010, respectivamente, e publicadas no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro Série, no prazo de até 3 dias Uteis contados da data de publicacéo deste Anuncio de Inicio (“Prazo de Colocacio das Debéntures Objeto da
("DOERJ”) e no jornal “Valor Econdmico” em 10 de dezembro de 2009 e 19 de marco de 2010, respectivamente; e (ii) da reuniao do conselho de Garantia Firme”), na proporcéo descrita conforme previsto no terceiro aditamento ao Contrato de Distribuicdo (“Debéntures Objeto da Garantia
administracao da Companhia realizada em 11 de marco de 2010, cuja ata foi registrada na JUCERJA em 18 de marco de 2010 e publicada no DOERJ e Firme"). 6.1.1. Se, até o final do Prazo de Colocacdo das Debéntures Objeto da Garantia Firme, as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
nojornal “Valor Econémico” em 19 de marco de 2010. Segunda Série nao tiverem sido totalmente colocadas, os Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre estes e na proporcao das respectivas
ESCRITURA DE EMISSAO Debéntures Objeto da Garantia Firme, deverao, até o ultimo dia do Prazo de Colocacao das Debéntures Objeto da Garantia Firme, subscrever e
2.2. A "Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em Acoes da Quinta Emissao de Telemar Norte Leste integralizar as respectivas Debéntures Objeto da Garantia Firme que porventura nao forem colocadas junto a investidores.
S.A.", foi inscrita na JUCERJA em 2 de dezembro de 2009, tendo sido aditada em 10 de dezembro de 2009, 18 de janeiro de 2010, 6.2. Melhores Esforcos: Adicionalmente, sujeito aos termos e condicdes do Contrato de Distribuicao, os Coordenadores envidarao os melhores
12 de marco de 2010 e 20 de abril de 2010, por meio do primeiro, do segundo, do terceiro e do quarto aditamento, sendo os trés primeiros esforcos para colocar, para o Publico Alvo (conforme definido abaixo), 25.000 Debéntures (“Debéntures Objeto dos Melhores Esforcos”). 6.2.1.
aditamentos inscritos na JUCERJA em 17 de dezembro de 2009, 2 de fevereiro de 2010 e 31 de mar¢o de 2010, respectivamente, e o ultimo Os Coordenadores terao o prazo de 6 meses contados da data da publicacdo do Anuncio de Inicio, para promover a colocacao das Debéntures
aditamento submetido para registro naJUCERJA em 20 de abril de 2010 (“Escritura de Emissao”). (“Prazo de Colocacao das Debéntures Objeto dos Melhores Esforgos”). 6.2.2. Se, até o final do Prazo de Colocacao das Debéntures Objeto dos
5 Melhores Esforcos, as Debéntures Objeto de Melhores Esforcos nao tiverem sido totalmente colocadas, os Coordenadores nao se responsabilizarao
DESTINACAO DOS RECURSOS pelo saldo nao colocado, obrigando-se a Companhia a cancelar o saldo das Debéntures Objeto de Melhores Esforcos néo colocado.
3.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo integralmente utilizados para o refinanciamento das parcelas de dividas ) . ~ - . -
vincendas durante 0 ano de 2010, que estao detalhadas no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”). 6.3. Plano da Oferta_. Observadas as disposicoes da regulamgntagao aplicavel, os _Coordenadores realizarao a Oferta conforme_ o plano dfa Oferta
adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, podendo levar em consideracao as relagdes com
CARACTERISTICAS DA OFERTA clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Companhia, devendo assegurar (i) que o tratamento
4.1. Colocagdo: As Debéntures serao objeto de distribuicao publica, sob os regimes de garantia firme e de melhores esforcos, nos termos do conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes dos
“Contrato de Coordenacao, Colocacao e Distribuicdo Publica de Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em Acoes da Quinta Emissao de Coordenadores recebam previamente exemplares do prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo (o
Telemar Norte Leste S.A.”, conforme aditado (“Contrato de Distribuicdo”), com intermediacao dos Coordenadores. Para as Debéntures que serao Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo em conjunto, “Prospectos”) para leitura obrigatoria e que suas davidas possam ser esclarecidas por
distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocagao, sera admitida sua distribuicao parcial. pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano da Oferta”). O Plano da Oferta sera fixado nos seguintes termos: I. apés o protocolo do pedido de
4.2, Coleta de Intencdes de Investimento: Foi adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, anallsedprewa da Oferta na ASI\;B(;M‘A 3 ASS(.’C'an\?,airgé'le"a de l_Ent|c712des d,os l\?lerffddoslﬁnancguroc?/c’i; E??'tf: (. ANB"\“’IAA ), ZpL,‘,bhcifao d‘?balv'so a
nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, no qual foi definida, com a g\erca 0 previsto no artigo f a Instrucao )enoartigo /%, paragraio ,fa nstrucao P (“Aviso a0 Mercado )_'a isponibriizacac
Companhia, a quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série (“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do do Prospecto Preliminar da Oferta e antenor‘rpente a concessao do registro .d‘:’ Oferta ;_Jela C\{,M' oram realizadas apresentacoes para potenciais
Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao. investidores (road show e/ou or_?e-on-ones) ( _A‘prese'n‘ta'gpes para Potenaal‘s‘lnvestldores ), con_forme determjnadc? pe\os Coordenadores de
s A o L 5 - L comum acordo com a Companhia; Il. os materiais publicitarios eventualmente utilizados foram submetidos a aprovacéo prévia da ANBIMA e da CVM,
4.3. Prazo de Subscricdo: I. Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garantia Firme de Colocagdo - Sujeitos aos termos e condicGes nos termos dos Codigos ANBID e do artigo 50 da Instrucdo CVM 400, ou encaminhados & ANBIMA (que os encaminhara & CVM) ou a CVM,
estabelecidos no Contrato de Distribuicdo e respeitadas (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM,; (ii) a publicacdo deste Anuncio de Inicio; e previamente 4 sua utilizagao, nos termos dos Codigos ANBID e do paragrafo 5° do artigo 50 da Instrucao CVM 400, respectivamente; lll. ndo existiram
(iii) a disponibilizacdo do Prosp_ecto Definitivo aos investidores, as ngénture_s que nao tiverem fido colocaqa_sjumo aos i_nvestidores serao subscritas reservas antecipadas ou fixacdo de lotes minimos ou méximos, sendo a Oferta efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de
pelos Coordenadores até o 3° dia util apos a publicacao deste Anuncio de Inicio. Il. Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforcos Bookbuilding, podendo ser levadas em consideracao as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos
de Colocagao: Sujeitos aos termos e condicGes estabelecidos no Contrato de Distribuicao e respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela Coordenadores e da Companhia, observado, entretanto, que os Coordenadores se comprometem a direcionar a Oferta a investidores que tenham
CVM:; (ii) a publicacao deste Antincio de Inicio; e (iii) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serao subscritas, a perfil de risco adequado, bem como a observar tratamento justo e equitativo quanto aos mesmos; IV. o publico-alvo da Oferta para a distribuicao
qualquer tempo, em até 6 meses contados da data da publicacao deste Anuncio de Inicio. primaria é composto por investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil ou no exterior, clubes de investimento,
4.4. Forma de Subscrigdo: As Debéntures serao subscritas por meio do SDT - Médulo de Distribuicao de Titulos, administrado e operacionalizado fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuicao liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP. funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacao em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
4.5. Forma e Preco de Integralizagio: As Debéntures serdo integralizadas  vista, no ato da subscricao (“Data de Integralizacio”) e em moeda corrente BM&FBOVESPA, fundos de penséo, entidades abertas ou fechadas de previdencia complementar e de capitalizacdo e seguradoras (“Publico-
nacional, observado o disposto no item 5.5 abaixo, pelo Valor Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragao (conforme definido abaixo) Alvo );]V' tendo em vista que parte da Oferta das Debéntures sera realizada em regime de melhores esforcos, nos termos do artigo 31 da Instrucao
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a Data de Integralizacdo (“Prego de Integralizacdo”). CVMn°400/03, o investidor pode_, noato da aceitacao a Oferta, cqndlcw_onar_slua_ adesdo a que haja Oferta; (a) da totalidade das De_benfures objetoda
- . i . - . L ] R Oferta, sendo que, se tal condicdo nao se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, o Preco de
4.6. Negociacao: As Debéntures serdo registradas para negociacao no mercado secundario por meio (i) do SND - Médulo Nacional de Debéntures, Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetéria, sem reembolso, no prazo de 3 dias Uteis contados da data em que tenha sido
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a negociacdo liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) do BOVESPAFIX, ambiente de verificada o nao implemento da condicao; ou (b) de uma proporcéo ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta, definida
negociacao de ativos ("BOVESPAFIX”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros conforme critério do préprio investidor, mas que ndo poderd ser inferior & quantidade de Debéntures Objeto da Garantia Firme, podendo o investidor,
(“BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custodia e a negociacdo das Debeéntures. no momento da aceitacao, indicar se, implementando-se a condicao prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas ou
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES quantidade equivalente aproporgaoentre a quan}idade de Debén'gures efet\vamente distribul’dgs ea quant\dade de Debéntures originalmente objeto
5.1. Numero da Emissao: As Debéntures representam a 5° emissao de debéntures da Companhia, sendo a 3% emissao publica. da_Ofert_a, pre;uml_ndo se, nafaltada map|festagao, o mt_eryesseydo mv_estldorem receber a totallda_de da; D_ebemures por ele subscritas, sendo que, se
o ) o B . ) o investidor tiver indicado tal proporcao, se tal condicdo nao se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
5.2. Valor Total da Emisséo: O valor total da Oferta ¢ de R$2.250.000.000,00 na Data de Emissdo, nao tendo sido emitidas Debéntures Integralizacéo, o Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso, no prazo de 3 dias Uteis contados da data
Suplementares e Debéntures Adicionais. em que tenha sido verificada o ndo implemento da condicéo; VI. caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures, n&o sera
5.3. Quantidade: Serdo emitidas 225.000 Debéntures, observado o disposto no item 5.5 abaixo. 5.3.1. Nos termos do artigo 24 da permitida a colocacao de Debéntures perante investidores que sejam (a) controladores ou administradores da Emissora; (b) controladores ou
Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderia ser acrescida em até 15%, administradores de qualquer das Instituicoes Intermediarias; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) cénjuges, companheiros, ascendentes,
nas mesmas condicées e preco das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares”), nao tendo havido tal emissdo. 5.3.2. Nos descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto, “Pessoas
termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Vinculadas”), sendo as intencoes de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos
Suplementares) poderia ser acrescida em até 20%, nas mesmas condigoes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400; VII. encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram as propostas dos
Adicionais”), nao tendo havido tal emissao. investidores para subscricdo das Debéntures; VIII. observado o disposto no Contrato de Distribuicao, a Oferta somente terd inicio apos (a) a
5.4. Valor Nominal: As Debéntures terao valor nominal unitario de R$10.000,00 na Data de Emissdo (“Valor Nominal”). concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a publicacao deste An(mcjo de Inicio; e-(c) a djsponibilizagéo do Prospecto Definitivo aos mves_tw{iores;
o . . ) : ) o . IX. iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscricdo das Debéntures deverao fazé-la por meio da assinatura do boletim de subscricao; X.
5.5. Séries: A emissdo sera realizada em 2 séries, sendo que a quantidade de Debéntures por série foi definida conforme o Procedimento de caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacoes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
Bookbuilding, sendo que (i) a primeira série sera composta por 175.397 Debéntures (“Debéntures da Primeira Série”); e (ii) a segunda série sera substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
composta por 49.603 Debéntures (“Debéntures da Segunda Série”). A Companhia nao podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400, o investidor podera revogar sua
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo nao colocado, conforme previsto no artigo 59, paragrafo 3°, da Lei das aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a instituicdo com a qual tenha realizado intengao de investimento (i) até as 16 horas do
Sociedades por Acoes. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias 5° dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas do 5° dia Util subsequente &
as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto. data em que foi comunicada por escrito a suspensao ou modificacao da Oferta, no caso das alineas (b) e (c) acima, presumindo-se, na falta da
5.6. Forma: As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emiss&o de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins manifestacao, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitacao. A eventual modificacdo da Oferta devera ser divulgada imediatamente ao
dedireito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido pela Itat Corretora de Valores S.A., prestador de menos pelos mesmos meios utilizados para a divulgacao do Antncio de Inicio e os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento do
servicos de escrituracdo das Debéntures, sendo o banco mandatério das Debéntures o Banco Itau S.A. (“Instituicdo Depositaria” e “Banco recebimento das aceitagoes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
Mandatario”, respectivamente, cujas definicdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder a Instituicdo Depositaria e o Banco condicdes da Oferta. Se o investidor revogar sua aceitacéo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo, o Preco de
Mandatario na prestacéo dos servicos previstos neste item), e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido, por esta, Integralizacao sera devolvido sem juros ou correcao monetaria, e sem reembolso, ndo havendo deducao de encargos ou tributos de qualquer
extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (ii) para as Debéntures custodiadas na natureza dos valores dados em contrapartida &s Debéntures pelos investidores, no prazo de 3 dias Uteis contados da data da respectiva revogacao; XI.
BM&FBOVESPA, serd expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures. caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
5.7. Conversibilidade: As Debéntures nao serao conversiveis em acoes. Instrucao QVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serao caqcelados‘e as instituicoes e a Companhia
L. L. L R . L K L. . . . . o . comunicarao aos investidores o cancelamento da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacao de aviso ao mercado. Se o investidor ja
5.8. Espédie e Limite de Emiss&o: As Debentures serdo da espédie quirografaria, ou seja, as Debéntures nao conferirdo qualquer privilégio especial ou tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, o Preco de Integralizacao seré devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, e sem reembolso,
geral aseus t(;tu\alres, bertn COE?O nlaé) serébsegregadz heEnh_um do; bens datEméssorS eb”) ptartlcul_la_!r p(;ara garan?ros Debenctiutr\stgs em casto degecEessyciade ge n&o havendo deducéo de encargos ou tributos de qualquer natureza dos valores dados em contrapartida as Debéntures pelos investidores, no prazo
execugao judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures. Tendo em vista que, na data de assinatura da Escritura de et [ 2
Emisséo, o capital social integralizado da Companhia é de R$7.434.428.967,77, e que as Debéntures, somadas ao saldo devedor das debéntures da de 3 dias lteis contados da data da comunicacéo do cancelamento ou revogagzo da Oferta.
primeira, da segunda e da quarta emissGes da Companhia (sendo que as debéntures da terceira emissao da Companhia sao da espécie subordinada e, 7. INADEQUACAO DA OFERTA A CERTOS INVESTIDORES
portanto, nos termos do artigo 60, paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agoes, seu saldo devedor é excepcionado dos limites previstos no referldoartIQO), As Debéntures nao sao adequadas a investidores que: (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
totalizavam, em 31 de dezembro de 2009, R$7.280.489.840,07, o limite de emissao previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acoes esté atendido. negociacoes das Debéntures no mercado secundario; (if) nao estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado ou de
5.9. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 15 de abril de 2010 (“Data de Emissao”). telecomunicacoes; e/ou (iii) ndo estejam capacitados a compreender e assumir os riscos inerentes ao investimento nas Debéntures. Os investidores
5.10. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de Emissao, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 4 anos, dever? |eja_seqao Fatores de Risco” do Prospect(; Definitivo, em conjunto com ositens “4. Fatores de Risco” e 5. Riscos de Mercado” do Formulario
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2014 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); e (ii) das Debéntures da de Referéncia da Companhia, antes de aceitar a Oferta.
S(-::g_unda Série sera de 10 anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2020 (“Data de Vencimento da Segunda 8. AGENTE FIDUCIARIO
Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”). O Agente Fiduciario é GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
5.11. Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures sera pago em 1 tinica parcela na Data de Vencimento. Janeiro, na Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, bloco 1, grupo 317, CEP 22775-003 (www.gdcdtvm.com.br) (“Agente Fiduciario”).
5.12. Remuneracgao: As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir. = A
5.12.1. Remuneracao da Primeira Série. A remuneracao das Debéntures da Primeira Série sera a seguinte: I. atualizacdo monetaria: o Valor 9. INSTITUICAO DEPOSITARIA - R . . . B
Nominal das Debéntures da Primeira Série nao sera atualizado; e Il. juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série A instituicgo prestadora de servicos de escrituracéo das Debéntures ¢ a ltad Corretora de Valores S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
incidirao juros remuneratérios correspondentes & variacao acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over SaoPaulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10°andar, CEP 04538-132.
extragrupo, na forma percentual, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet 10. BANCO MANDATARIO
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada de um spread ou sobretaxa equivalente a 1,20% ao ano, definido de acordo com " Ob datario d b i . . icao fi . d idade de Sa | 4o de S |
Procedimento de Bookbuilding, base 252 dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série, desde a Data de Emissao até a 0 banco mandatario das Del entuores € o Banco !tau S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
respectiva data de pagamento das Debéntures da Primeira Série (“Sobretaxa da Primeira Série”, e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo da Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre ltatisa, CEP 04344-030.
Primeir‘aldSérie';)), calcu\agos de forma ex%ongncwa\ e cu[;nulativa pro ratz temdporis por dias t(',jlteis decdorrédos, mciclientes s(obref o salci‘o fdod\/alor 11. REGISTRO NA CVM
Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emissao ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizacao (conforme definido na . N N Lo - . - .
Escritura de Emissao) anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Remuneracéo da aneirapSéne sera paga semestralmente a Registro CVM/SRE/DEB/2010/019’(I.3ebent.ure.s d.a Primeira S_erle) € CYM/SRE/DEB/ZMO/OZO (Debéntures da Segunda Série), concedidos
partir da Data de Emiss&o, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2010 e, o Gltimo, na Data de Vencimento da Primeira Série. Fardo em 28 de abril de 2010. Data do Inicio de Distribuicao Piblica: 3 de maio de 2010.
jus a Remuneracao da Primeira Série&os titularss das Debéntures da Prirgeira Sbéne ao f\ga\ do dia util imediatamente anterior? respectiva data de 12. PROSPECTO DEFINITIVO
pagamento. 5.12.2. Remuneracao da Segunda Série: A remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera a seguinte: I. atualizacdo monetaria: o : s . . ’ - . o
Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série sera atualizado, a partir da Data de Emissao, pela variacao do Indice Nacional de Precos ao Q Prospecto Defm.'t'\éo estd disponivel nos _segum}aes ghderegos Z paginas daulnternet. Tglemar N?mﬁ Leste SA Rual General Polidoro, nd 99
Consumidor Amplo (“IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“Atualizacdo da Segunda Série” e “IBGE”, CEP22280-001, Rio SJanelro- RJ (www.0|.c0511. r/r|,'neste wel S’Ee acessar Comunwga v:zseAtas cclicarem Fatgs Rg e\fantese CoAmumca” oS,
respectivamente), sendo o produto da Atualizacdo da Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal das Debéntures da Segunda selecionar a empresa "Telemar Norte Leste S.A.” e selecionar o ano “2010" e clicar no link "Prospecto Definitivo - 5° Emisséo de Debéntures” mais
Série. O Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da Atualizagao da Segunda Série serd integralmente pago na Data de Vencimento atualizado); Coordenador Lider - Banco Santander (Brasil) S.A., Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila
da Segunda Série; e II. juros remuneratérios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualizacdo da Olimpia, CEP 04543-011, Séo Paulo - SP (www.santander.com.br/prospectos; clicar no /ink do Prospecto Definitivo de D'S”‘bg'@ao P‘j,b"f,a di
Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 7,98% ao ano, definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, Debentures Simples da Quinta Emissao da Telemar Norte Leste S.A); Coordenador - Banco BTG Pactual S.A., Praia de Botafogo, n 501,5° 6% 7
("Sobretaxa da Segunda Série”, e, em conjunto com a Atualizacao da Segunda Série, “Remuneracéo da Segunda Série” e a Remuneracao da andares: CEP 22250-040 (www.btgpagtual.com/home/lb/pt/capltalmarkets.aspx; clicar no link do Prospecto Definitivo (_19 Distribuicdo Publica
Segunda Série em conjunto com a Remuneracao da Primeira Série, “Remunerag&o”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata de Debéntures Simples da Quinta Emissao da Telemar Norte Leste S.A); BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, Rua XV
temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualizacio da de Novembro, n° 275, CEP 01013-001, Sdo Paulo - SP (www.bmfbovespa.com.br; neste website acessar “Empresas Listadas”; neste item digitar
Segunda Série, desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagao (conforme definido na Escritura de Emiss&o) anterior, “telemar” no quadro em branco e acessar “buscar”; neste item acessar “Telemar Norte Leste S.A."; neste item acessar “Informacdes Relevantes”;
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série serd paga anualmente a partir da Data de Emissao, ocorrendo o neste item acessar “Prospecto de Distribuicéo Publica” e acessar o Prospecto de Distribuicao Publica mais recente); CETIP S.A. - Balcdo Organizado
primeiro pagamento em 15 de abril de 2017 e, o Ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Série. Fardo jus a Sobretaxa da Segunda Série os de Ativos e Derivativos, Rua Libero Badaro, n° 425, 24° andar, CEP 01009-000, Sao Paulo - SP (www.cetip.com.br; neste website clicar em
Debenturistas da Segunda Série ao final do dia til imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. "Ativos”, nesta secdo no campo “Titulos Privados de Renda Fixa” selecionar "Debéntures”; neste item, selecionar “Prospectos” no menu a direita;
s . - neste item acessar o Prospecto Definitivo no /ink ao lado do nome Telemar Norte Leste S.A.); Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM, Rua Sete de
5.13. Repactuacao: Nao havera repactuacao programada. Setembron, n° 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro - RJ, e Rua Cincinato Braga, ne 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, 530 Paulo - SP
5.14. Resgate Antecipado Facultativo: I. Para as Debéntures da Primeira Série: A partir de 30 de marco de 2013, exclusive, as Debéntures da (www.cvm.gov.br; neste website acessar em “Acesso Rapido” o link “Cias abertas e estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP, IAN, IPE e outras
Primeira Série poderdo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu exclusivo critério (“Resgate Antecipado informacées”, buscar por “Telemar Norte Leste” e clicar em “continuar”, na pagina seguinte clicar no nome ““Telemar Norte Leste SA”, selecionar
Facultativo das Debéntures da Primeira Série”), mediante o pagamento do seu Valor Nominal, acrescido de: (i) Remuneracéo, calculada desde a entdo o link "Prospecto de Distribuicao Publica” e na pagina seguinte selecionar “download” do Prospecto de Distribuicao Publica com a data mais
Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remuneracéo da Primeira Série imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento; e (i) um recente); e ANBIMA - Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, Avenida das Nacoes Unidas, n° 8.501, 21°
prémio incidente sobre o saldo devedor das Debéntures da Primeira Série, obtido conforme formula incluida na Escritura de Emissao. Il. Para as andar, CEP 05425-070, Sao Paulo - SP (http://cop.anbid.com.br/webpublic/OfferList.aspx; neste website, no campo "Emissor/Ofertante”,
Debéntures da Segunda Série: A partir de 14 de abril de 2015, exclusive, as Debéntures da Segunda Série poderdo ser resgatas antecipadamente digitar “Telemar” e clicar “Pesquisar”; na pagina seguinte clicar em “Debéntures” do protocolo “039/2009", no item seguinte clicar no arquivo mais
pela Emissora, no todo ou em parte, a seu exclusivo critério (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série” e, em atualizado da secao “Documentacao” no final da pagina da Internet).
conjunto com Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, “Resgate Antecipado Facultativo”). O preco de resgate equivalera
ao maior dos critérios mencionados nos itens (a) e (b) abaixo e sera acrescido da Remuneracao da Segunda Série aplicavel acumulada, pro rata 13. FORMULARIO DE REFERENCIA
temporis, desde a Data de Emissao, ou da data de pagamento da Remuneracao da Segunda Série imediatamente anterior, até a data de seu efetivo Informacdes detalhadas sobre a Companhia, seus resultados, negécios e operacées, nos termos solicitados pelo Anexo il da Instrucao CVM 400, itens 4
pagamento. (a) Valor Nominal atualizado; (b) A soma do Valor Nominal atualizado e Remuneracdo da Segunda Série devido por forca de cada a 7, poderao ser encontradas no Formulério de Referéncia da Companhia, elaborado nos termos da Instrucao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
Debeénture da Sequnda Série a ser paga, desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Sequnda Seérie até a Data de 2009, que esta disponivel para consulta nas seguintes paginas da Internet: Telemar Norte Leste S.A., www.oi.com.br/ri; neste website acessar
Vencimento da Segunda Série, trazidos a valor presente até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série “Relatdrios Financeiros”, clicar em “Outros Relatérios Anuais”, buscar por “Telemar Norte Leste S.A." e selecionar “Ano 2010” e clicar no link
utilizando-se uma taxa percentual ao ano (“Taxa de Desconto”), base 252 dias Uteis, que correspondera a soma (i) da taxa percentual ao ano, base “Formulario de Referéncia - base de fechamento fev/2010; Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, www.cvm.gov.br; neste website acessar em
252 dias Uteis, da Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B), nimero de registro ISIN BRSTNCNTB3AO e vencimento em 15 de agosto de 2020; e (ii) “Acesso Rapido” o link “Cias abertas e estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP, IAN, IPE e outras informacoes”, buscar por “ Telemar Norte Leste” e selecionar
de um spread de 0,50% a0 ano, base 252 dias Uteis, conforme formulaincluida na Escritura de Emissao. “Formulario de Referéncia - Em arquivo”); e BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, www.bmfbovespa.com.br; neste
5.15. Vencimento Antecipado: Sujeito ao disposto na Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as website acessar “Empresas Listadas”; neste item digitar “telemar” no quadro em branco e acessar “buscar”; neste item acessar “Telemar Norte Leste
obrigacoes objeto da Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em circulacao, S.A."; nesteitem acessar “Informacoes Relevantes”; neste item acessar “Formulario de Referéncia - em arquivo).
acrescido da Remuneracao aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de 5
quaisquer dos eventos previstos na Escritura de Emissao e descritos no Prospecto Definitivo, os quais recomenda-se leitura cuidadosa. 14. INFORMACOES ADICIONAIS

5.16. Publicidade. Exceto este Antncio de Inicio, o antncio de encerramento da Oferta (“Antncio de Encerramento”), o Aviso ao Mercado e
eventuais outros avisos aos investidores que sejam publicados até a data de publicacdo do Anuincio de Encerramento, que somente serdo publicados
no jornal “Valor Econdmico”, todos os atos e decisoes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no
jornal “Valor Econémico”, sempre imediatamente ap6s a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacado dos Debenturistas,
caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislacdo em vigor, na Escritura de Emiss&o ou, na falta de disposicao expressa, ser de, no minimo, de
10 dias Uteis contados da data da publicacao do aviso. A Companhia poderé alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacdo, mediante
comunicacao por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacao, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Os Debenturistas poderao obter esclarecimentos sobre as Debéntures no setor de atendimento a Debenturistas, que funcionara na sede da Emissora.

Maiores informacodes sobre a Oferta poderao ser obtidas com os Coordenadores, ou, ainda, com a CVM, a CETIP, a BM&FBOVESPA ou & Emissora, nos
enderecos indicados acima.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacoes prestadas ou em julgamento
sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagao e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informacéo exigidos pela ANBID,
AN B I D néo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo nao implica recomendacao de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo ndo
implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informagoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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