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CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA
E CARVALHO PINTO S.A. - ECOPISTAS

Sociedade Anénima
CNPJ n.° 10.841.050/0001-55 - NIRE 35.300.368.657

Banco Itai BBA S.A.(“Coordenador Lider”), em conjunto com o Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” e quando em conjunto com o Coordenador Lider,
os “Coordenadores”), nos termos do artigo 52 da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400”), comunicam o inicio da 1* emissao publica de debéntures da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto
S.A. - Ecopistas, sociedade com sede na Rodovia Ayrton Senna, Km 32, Pista Oeste, na Cidade de Itaquaquecetuba, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 10.841.050/0001-55 (“Emissora”), de 370.000 (trezentas e cinquenta mil) debéntures simples, nao conversiveis em agoes, todas nomi-
nativas e escriturais, da espécie com garantia real representada por penhor de agdes e cessao fiducidria de direitos creditérios, além de garantia adicional
fidejussoria, considerando o exercicio de Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo), em 4 (quatro) séries, com valor nominal unitario de R$1.000,00
(um mil de reais) (“Debéntures”), perfazendo, na data de emissao, qual seja, 15 de janeiro de 2011 (“Data de Emiss&o”), o valor total de R$ 370.000.000,00
(trezentos e setenta milhdes de reais) (“Emissao”).

A quantidade de Debéntures foi aumentada, na data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a critério da Emissora com a prévia concordancia
dos Coordenadores, em 5,71% (cinco inteiros e setenta e um centésimos por cento) com relagdo a quantidade originalmente oferecida (“Debéntures
Adicionais”), nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 (“Opcéo de Debéntures Adicionais”). Foi mantido prego Unico para a subscrigao
das Debéntures Adicionais.

1. INFORMAGCOES SOBRE A EMISSAO

1.1. Arquivamento e Publicacéo dos Atos Si arios relativos a Emissédo

A Emissao e a prestacao de garantias pela Emissora com relagdo a Oferta foram aprovadas conforme deliberacédo da Assembléia Geral Extraordinaria da
Emissora realizada em 18 de janeiro de 2011, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) em 27 de janeiro de 2011 e
publicada no jornal “Diario de Noticias”, e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (‘DOESP”), em 01 de fevereiro de 2011. Adicionalmente, a fianga e o
penhor de agoes da Fiadora, abaixo definida, foi aprovada em Reunido do Conselho de Administragao desta, realizada em 18 de janeiro de 2011, cuja ata
foi arquivada na JUCESP em 27 de janeiro de 2011 e publicada no DOESP e no jornal “Didrio de Noticias”, edicao nacional, em 01 de fevereiro de 2011,
na qual foram deliberadas as condi¢des da concessao da fianga e do penhor das acoes para as Debéntures desta Emissao.

1.2. Inscricao da Escritura

A Emissao é regulada pela Escritura da Primeira Emiss@o Publica de Debéntures Simples, Nao conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real
Representada por Penhor de Acdes de Acdes e Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, da Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto
S.A. - Ecopistas, (“Escritura”), aditada nos termos do “Primeiro Aditamento a Escritura da Primeira Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao conver-
siveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real Representada por Penhor de A¢des e Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditorios, da Concessionaria das
Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas” (“Primeiro Aditamento”), celebrados entre a Emissora, a Ecorodovias Concessoes e Servigos
S.A., na qualidade de fiadora (“Ecorodovias” ou “Fiadora”) e a Planner Trustee DTVM Ltda., na qualidade de agente fiduciario representante da comunhao
dos debenturistas (“Agente Fiducidrio” e “Debenturistas”, respectivamente), em 07 de fevereiro de 2011 e 18 de fevereiro de 2011, respectivamente. A
Escritura foi devidamente inscrita na JUCESP sob o n.° ED000661-0/000 em 14 de fevereiro de 2011. O Primeiro Aditamento a Escritura foi registrado na
JUCESP em 01 de marco de 2011.

1.3. Destinacao dos Recursos

A Emissora estima receber recursos liquidos provenientes da Emissao, apés a dedugdo de comissdes e despesas por ela devidas no ambito da Emissao,
no montante de, aproximadamente, R$ 360,4 milhdes. Os recursos obtidos por meio da Oferta serdo destinados para o pagamento de parte do valor da
divida representada pelas notas promissérias comerciais da 5% emissao da Emissora, conforme descrito no Prospecto, cujo valor total aproximado na
presente data é de R$ 371 milhdes.

2. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Caracteristicas e condigoes:

2.1.1. Valor Total: O valor total da Emisséo é de R$ 370.000.000,00 (trezentos e setenta milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme abaixo defini-
do), considerando-se a Opcao de Debéntures Adicionais.

2.1.2. Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissao.

2.1.3. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries: A Emissao sera realizada em quatro séries, sendo que o nimero de Debéntures a ser alocado
em cada série sera de 92.500 (noventa e dois mil e quinhentas) debéntures. Serdo emitidas um total de 370.000 (trezentos e setenta mil) Debéntures,
considerando-se a Opcao de Debéntures Adicionais.

2.1.4. Forma: As Debéntures terdo a forma escritural, nominativa, sem a emissao de certificados representativos de debéntures. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pela instituicdo responsavel pela escrituragao das
Debéntures (o “Agente Escriturador”). Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures custodiadas no SND, extrato
expedido pela CETIP em nome do Debenturista. Para as Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de
custédia, em nome do Debenturista, que serd igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures.

2.1.5. Conversibilidade: As Debéntures ndo serdo conversiveis em agoes.

2.1.6. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real representada por penhor de agoes e cessao fiduciaria de direitos creditoérios.

2.1.8. Data de Emisséao: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures seré o dia 15 de janeiro de 2011 (“Data de Emiss&o”).

2.1.9. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia do seu respectivo vencimento por
intermédio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou por meio da instituicdo
responsavel pela escrituragao das Debéntures para os Debenturistas que ndo estejam depositadas em custédia vinculada a BM&FBOVESPA e a CETIP.
2.1.10. Imunidade dos Debenturistas: Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este devera enca-
minhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, docu-
mentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencéo tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislacao tributaria em vigor.

2.1.11. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogados até o primeiro dia util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qual-
quer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, os prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da Escritura, quando a
data de tais pagamentos coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancério na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP e/ou BM&FBOVESPA, hipétese em que somente havera prorrogagao quando a data
de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

2.1.12. Encargos Moratérios: Ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos
em atraso, independentemente de qualquer aviso, notificacéo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso devidamente acrescidos da Remu-
neracao das Debéntures desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

2.1.13. Mora do Debenturista: O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias
da Emissora nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento,
acréscimos ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu respectivo
vencimento.

2.1.14. Publicidade: Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos Debenturistas serdo obrigatoriamente comu-
nicados, na forma de avisos, no DOESP e no jornal “Didrio de Noticias”.

2.1.15. Repactuacgao: As Debéntures nao estarao sujeitas a repactuagéo.

2.1.16. Aquisicao Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulacao, por preco ndo superior ao saldo do seu Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneracao e Atualizagao, conforme definidos abaixo, da respectiva Série, calculado pro rata temporis, desde a Data
de Emiss&o ou da data de pagamento imediatamente anterior da Remuneracao da respectiva Série, até a data do seu efetivo pagamento, observando o
disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei das S.A.

As Debéntures objeto de tal aquisicao poderdo ser canceladas a qualquer momento, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no
mercado, a livre e exclusivo critério da Emissora, devendo, no primeiro caso, ser objeto de aditamento a Escritura.

A aquisicao devera ocorrer de forma proporcional entre as Séries e as Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneracao das demais Debéntures em circulag&o.

2.1.17. Penhor de acdes: um penhor de agdes, a ser compartilhada com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (‘BNDES”), da
totalidade das agoes ordinarias de emissao da Emissora, detidas pela Ecorodovias representativas de 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove
centésimos por cento) do capital social da Emissora, a ser celebrado entre (a) a Ecorodovias, (b) o Agente Fiduciario, (c) a Emissora e (d) o BNDES
(“Contrato de Penhor de Agdes”). Tendo em vista que ha um penhor sobre as referidas agdes, o qual foi constituido em favor dos detentores das notas
promissoérias comerciais da 5% emissdo da Emissora, o penhor das agdes a ser concedido aos Debenturistas tera eficacia a partir da data da averbacao da
desoneragao dos gravames das notas promissorias comerciais da 5% emissdo, conforme previsto no Contrato de Penhor de A¢des. A Emissora obteve seu
registro de companhia aberta na categoria B, em 23 de fevereiro de 2011, de modo que suas a¢des ndo possuirao autorizagdo para serem negociadas
em mercados regulamentados de valores mobilidrios.

2.1.18. Garantias Adicionais e Reforco de Crédito: um contrato de cessao fiducidria, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, o BNDES, e
o ltat Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario e arrecadador, (a) de direitos creditorios relativos aos valores, créditos, recebiveis e outros valores
que correspondam a 100% (cem por cento) do produto de toda a arrecadagao das tarifas de todas as pragas de pedagios, atuais e futuros, arrecadadas por
meio de coleta de numerdrios nas préprias pragas e mediante recebiveis sacados contra os Agentes de Intermediacao de Pagamento (conforme definido
no Contrato de Cessao Fiduciaria (“Direitos Creditérios Pedégios”) em toda a extensao do Corredor Ayrton Senna e Carvalho Pinto mantidos pela Emissora
em virtude do Contrato de Concessao Rodoviaria N.°006/ARTESP/2009, celebrado em 17 de junho de 2009, entre o Estado de Sao Paulo, por intermédio da
Secretaria de Estado dos Transportes, representada pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Departamento de Estradas
de Rodagem - DER/SP, hoje representado pela Agéncia de Transportes do Estado de Sdo Paulo (o “Poder Concedente” e o “Contrato de Concesséo”) e a
Emissora, relativos a todos os direitos aos montantes depositados nas Contas do Projeto (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria) detidas pela
Emissora; (b) de direitos creditorios relativos & totalidade dos créditos detidos pela Emissora em fungédo de eventual indenizag@o devida por parte do Poder
Concedente, na ocorréncia de qualquer hipétese de extingdo do Contrato de Concessao por parte do Poder Concedente, consoante o disposto no artigo 35
da Lei n° 8.987 de 13 de fevereiro de 1995 (“Direitos Creditérios Indenizacao”); e (c) das respectivas Contas do Projeto, bem como dos recursos ali existen-
tes e das aplicagdes financeiras realizadas com o saldo das Contas do Projeto, incluindo todo e qualquer ganho ou receita financeira delas decorrentes, nos
termos do contrato de cessao fiducidria de direitos creditdrios e outros (“Contrato de Cesséo Fiducidria”). Adicionalmente, serd celebrado (i) um contrato de
compartilhamento de garantias a ser celebrado entre 0 BNDES e o Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas, (“Contrato de Compartilhamento
de Garantias”); e (ii) um contrato de administracdo de contas, a ser celebrado entre a Emissora, a Ecorodovias, o Agente Fiducidrio, o BNDES, e o Itau
Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario e arrecadador (“Contrato de Administragéo de Contas”). Diante da cessao fiducidria de direitos creditérios
descrita no sub-item “a” acima, a qual também é dada em garantia aos detentores das notas promissérias comerciais da 5* emiss@o Emissora, o contrato de
cessao fiducidria que tem por objeto a cessao fiduciaria de direitos creditérios descrita no sub-item “a” acima é firmado com a condig&@o suspensiva de que
haja o pagamento das notas promissérias da 5* emissao e a liberacdo das garantias com a liquidagdo da Oferta de Debéntures.

2.1.19. Compartilhamento das Garantias: As Garantias serao compartilhadas, de forma “pari passu” e sem ordem de preferéncia de recebimento no
caso de excussdo. Para tanto, sera celebrado (i) um contrato de compartilhamento de garantias a ser celebrado entre o BNDES e o Agente Fiduciario,
representando os Debenturistas, (“Contrato de Compartilhamento de Garantias”), cuja minuta é parte integrante da Escritura de Emissao; e (ii) um con-
trato de administracao de contas, a ser celebrado entre (a) a Emissora, (b) a Fiadora, (c) o Agente Fiduciario, (d) o BNDES, e (e) o Itai Unibanco S.A.,
na qualidade de banco depositario (“Contrato de Administragdo de Contas”). O Contrato de Cess&o Fiduciaria e o Contrato de Penhor de Agdes sdo
denominados, em conjunto, “Contratos de Garantia”. Os Contratos de Garantia e o Contrato de Administragado de Contas sao denominados, em conjunto
“Contratos da Emiss&o”.

2.1.20. Garantia adicional representada pela fianca soliddria da Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A.:

A Fiadora constituiu em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, uma fianca, cujas condi¢bes sao descritas em maior detalhe na
Escritura de Emissao (“Fianca”). Caso seja verificado que os Covenants Financeiros “” e “ii” mencionados abaixo foram cumpridos pela Emissora durante
os Ultimos 24 meses consecutivos, e que a partir do 24° més o Covenant Financeiro “iii” abaixo foi devidamente cumprido naquele momento pela Emissora,
a Fiadora deixara de ser parte da Escritura, ndo restando mais obrigacdes a ela.

A Emissora devera observar os seguintes indices financeiros (“Covenants Financeiros”), a serem apurados trimestralmente a partir de 31 de margo de
2011 (exceto para a alinea “iii” abaixo, que somente sera observada trimestralmente a partir do cancelamento da Fianca), e calculados de acordo com
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iii. 1. Ativo Circulante: E representado pelas disponibilidades financeiras e outros bens e direitos que se espera sejam transformados em disponibilidades,
vendidos ou usados dentro de um ano ou no decorrer de um ciclo operacional.

iii.2. Passivo Circulante: Sdo as obrigagdes conhecidas ou calculdveis e os encargos estimados, inclusive contingéncias passivas, cujos prazos estabele-
cidos ou esperados situem-se no curso do exercicio seguinte & data do levantamento dos balancetes mensais e do balango patrimonial.

iii.3. Divida de Curto prazo: equivalente aos saldos de curto prazo de emrpestimos, financiamento, Swaps, Leasing Financeiros, Debéntures e demais
titulos de divida de emiss&@o da Emissora, inclusive saldo de mutuos;

iv. considera-se como “Amortizacéo de Principal’, valores pagos relacionados ao principal de Empréstimos, Financiamentos, Swaps, Arrendamentos Mer-
cantis (Leasings) Financeiros, Debéntures e demais Titulos de Divida de emiss@o da Emissora, excetuando-se as amortizagoes decorrentes de mutuos
contraidos com a Fiadora , durante o referido periodo; e

v. considera-se como “Pagamento de Juros”, valores pagos relacionados aos juros de dividas de Empréstimos, Financiamentos, Swaps, Arrendamentos
Mercantis (Leasings) Financeiros, Debéntures e demais Titulos de Divida de emissdo da Emissora, excetuando-se as amortizagdes decorrentes de mu-
tuos contraidos com a Fiadora; durante o referido periodo.

“Divida Liquida”: significa (a) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos financeiros provisionados e ndo pagos,
notas promissoérias (commercial papers), titulos emitidos no mercado internacional (bonds, eurobonds, short term notes), registrados no passivo circulante
e no exigivel a longo prazo, (b) soma dos valores referente a concessao, conforme conta “Credor pela Concessao” das demonstragoes financeiras da
Emissora (c) diminuido pelos saldos de caixa e aplicacdes financeiras registrados no ativo circulante

2.1.21. Oferta de Resgate Antecipado: a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacao ao Agente Fiduciario e, na
mesma data, por meio de publicacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (a) se o resgate sera total ou parcial, (sendo parcial, proporcional a todas as Séries) e, se for parcial, o procedimento para o resgate
parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 1°, da Lei das S.A.); (b) o valor do prémio de resgate, caso exista; (c) se a Oferta de Resgate Anteci-
pado estara condicionada a aceitagdo desta por um percentual minimo de Debenturistas; (d) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures
a serem resgatadas; (e) a forma de manifestacdo dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; e (f) demais informagdes
necessarias para tomada de decis@o pelos Debenturistas e para a operacionalizagao do resgate das Debéntures;

(a) ap6s a publicacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado terdo o
prazo de 10 (dez) dias Uteis para se manifestarem, através de correspondéncia formal encaminhada a Emissora, com cépia para o Agente Fiducidrio, findo
o qual a Emissora tera o prazo de 3 (irés) dias Uteis para proceder a liquidagcdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerda em uma Unica data,
observado que a Emissora somente podera resgatar a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesao a
Oferta de Resgate Antecipado;

(b) a Emissora devera comunicar a CETIP e a BM&FBOVESPA sobre a realizagao da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois)
dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado; e

(c) o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal das Debéntures, ou saldo do Valor
Nominal das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Atualizacdo e Remuneracao (o “Saldo Devedor”), acrescido, se for o caso, de prémio de resgate
que, a exclusivo critério da Emissora, venha a ser oferecido no ambito da Oferta de Resgate Antecipado.

Para as Debéntures custodiadas na CETIP, quando se tratar de resgate antecipado parcial, o resgate antecipado parcial devera ocorrer por meio de
“operagdo de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas,
qualificacao, sorteio, apuracao, rateio e validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do &mbito da CETIP. Os De-
benturistas, na data do efetivo resgate parcial, deverdo adotar todos os procedimentos de “operag@o de compra e venda definitiva no mercado secundario”
junto a CETIP sob pena de nao terem suas Debéntures efetivamente resgatadas. Fica ainda estabelecido que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizagao do resgate antecipado parcial, ndo havera a necessidade de aditamento a Escritura ou qualquer outra formalidade.
2.1.22. Plano de Distribuicdo das Debéntures: Os Coordenadores iniciardo a Oferta apés o registro da Oferta junto a CVM, a publicagao deste Antincio
de Inicio e a disponibilizac@o do Prospecto Definitivo ao publico investidor. A colocag@o das Debéntures junto ao publico investidor sera realizada de acordo
com os procedimentos do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP; e do BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA.
As Debéntures serao objeto de distribuigao publica, sob regime de garantia firme de colocagéo no limite de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta mi-
IhGes de reais), exceto para as Debéntures da Opcao de Debéntures Adicionais, as quais serao objeto de distribuicdo sob o regime de melhores esforcos
de colocagéo, até o limite de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais). Nao existirao reservas antecipadas, nem fixagao de lotes minimos ou maximos,
sendo que, em caso de excesso de demanda, os Coordenadores, com expressa anuéncia da Emissora, organizardo a colocagao das Debéntures perante
os investidores interessados, podendo levar em conta suas relagées com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica. As Debén-
tures serdo colocadas junto a pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimento, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitaliza-
¢do e investidores institucionais ou qualificados assim considerados pelas regras vigentes no pais, levando em conta o perfil de risco dos destinatarios da
Emissao. O compromisso de garantia firme de subscri¢do da Emissao prestado pelos Coordenadores é valido até 03 de margo de 2011. Adicionalmente,
as Debéntures da 12 Série, as Debéntures da 2% Série, as Debéntures da 3% Série e as Debéntures da 4* Série serdo oferecidas aos investidores em
quantidades iguais de modo que a quantidade de Debéntures de qualquer Série deverd ser a mesma quantidade de Debéntures das demais Séries.
2.1.23. Publico Alvo: As Debéntures serdo colocadas junto a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de penséo, administra-
dores de recursos de terceiros, instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e
de capitalizagdo, bem como investidores considerados institucionais ou qualificados nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada, levando em conta o perfil de risco dos destinatarios da Emissao.

2.1.24. Quantidade: Serdo emitidas 87.500 Debéntures para cada uma das 4 Séries, conforme aplicavel, totalizando 350.000 Debéntures, excluidas as
Debéntures Adicionais.

2.1.24. Prazo e Data de Vencimento

2.1.24.1. O prazo de vencimento das Debéntures a serem alocadas na 1% Série (as “Debéntures da 1% Série”) sera de 144 (cento e quarenta e quatro) me-
ses contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2023, data em que sera pago o Valor Nominal Unitario Atualizado das De-
béntures da 12 Série ainda nao amortizado, nos termos do item 2.1.24.1, juntamente com o valor da Remuneracéao da 1% Série em moeda corrente nacional.
2.1.24.2. O prazo de vencimento das Debéntures a serem alocadas na 2° Série (as “Debéntures da 22 Série”) seré de 135 (cento e trinta e cinco) meses
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2022, data em que sera pago o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da 2% Série ainda ndo amortizado, nos termos do item 2.1.24.2, juntamente com o valor da Remuneragao da 2% Série em moeda corrente nacional.
2.1.24.3. O prazo de vencimento das Debéntures a serem alocadas na 3% Série (as “Debéntures da 3* Série”) sera de 138 (cento e trinta e oito) meses
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2022, data em que sera pago o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da 3% Série ainda nao amortizado, nos termos do item 2.1.24.3, juntamente com o valor da Remuneragéao da 3* Série em moeda corrente nacional.
2.1.24.4. O prazo de vencimento das Debéntures a serem alocadas na 4% Série (as “Debéntures da 4* Série”) serd de 141 (cento e quarenta e um) meses
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2022, data em que sera pago o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debén-
tures da 4* Série ainda ndo amortizado, nos termos do item 2.1.24.4, juntamente com o valor da Remuneracédo da 4* Série em moeda corrente nacional.
2.1.25. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Atualizado

2.1.25.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 1% Série sera amortizado em 11 (onze) parcelas, conforme a tabela a seguir (“Amorti-
zacdo da 1* Série”):

Data da Amortizacao |

Percentual do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 1° Série a ser Amortizado

15 de Janeiro de 2013 1,3275%
15 de Janeiro de 2014 3,3000%
15 de Janeiro de 2015 3,3000%
15 de Janeiro de 2016 4,6580%
15 de Janeiro de 2017 5,3525%
15 de Janeiro de 2018 7,7763%
15 de Janeiro de 2019 10,2627%
15 de Janeiro de 2020 13,4773%
15 de Janeiro de 2021 16,9297%
15 de Janeiro de 2022 22,1787%
15 de Janeiro de 2023 11,4373%

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da respectiva série, informado/calculado com 6 (seis) casas deci-
mais, sem arredondamento; e
C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
- NI, e
o<t
e[\ NI,
onde:
n = numero total de nimeros-indices considerados na atualizagdo monetdria, sendo n um ndmero inteiro;
NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniver-
sdrio do ativo. Apos a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagdo;
Nl = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup = numero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou dltima data de aniversério da respectiva Série, imediatamente anterior e a data de célculo,
limitado ao nimero total de dias uteis de vigéncia do indice de prego, sendo “dup” um numero inteiro; e
dut = nudmero de dias uteis contidos entre a Data de Emissao ou data de aniversdrio imediatamente anterior e a proxima data de aniversario da
respectiva Série, sendo “dut” um numero inteiro.
Sendo que:

(i) A aplicag@o do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formali-
dade.

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgao responsavel por seu calculo;

(iii) Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro dia util seguinte caso o dia 15 (quinze) nao seja dia util;

(iv) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas do ativo em questao;

dup
N/k ) dut

(v) Os fatores resultantes da expressao: ( NI, sao considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(vi) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sao calculados
com 16 casas decimais, sem arredondamento; e

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo dia util anterior.

2.1.27.2. Caso, se até a data de aniversario da respectiva Série, NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituicao a NIk na apuragéo
do Fator “C” um nimero-indice projetado, calculado com base na ultima projecao disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-Indice Projetado” e “Pro-
jecao”) da variacao percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI, o= NI, x (1 + projec&o)

onde:

Nikp: Nimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagao, calculado com 2 casas decimais, com arredondamento; e

Projecéo: variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizag&o.

(i) o Numero-Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualiza-
¢ao, nao sendo, porém, devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Debenturistas da respectiva Série quando da divulgacao posterior do IPCA
que seria aplicavel; e

(i) o nimero-indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua variagdo, deverao ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgéo responsavel por seu célculo/apuragao.

2.1.27.3. Na auséncia de apuracao e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis contados da data esperada para apuracao e/ou di-
vulgacao (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢éo legal ou determinacao judicial do IPCA, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes
e na Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera
refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes a época (a “Taxa Substitutiva”). A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada no
prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposi¢ao legal
do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a deliberag@o desse parametro sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas,
a mesma taxa didria produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures
quando da deliberagao do novo pardmetro de remuneracdo para as Debéntures.

2.1.27.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas
nao sera mais realizada, e o IPCA a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o célculo da Atualizagao.

2.1.27.5. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagao, a Emissora optara por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizag@o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida entre:

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagé@o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario atualizado
nos termos da Escritura, acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da
Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da Atualizagao sera utilizada para célculo
do fator “C” a ultima variagéo disponivel do IPCA divulgada oficialmente; ou

(b) apresentar cronograma de amortizacéo da totalidade das Debéntures em circulagédo, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de
amortizagao das Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragao continuara
sendo aquela estabelecida na Escritura, observado que, até a amortizagédo integral das Debéntures da referida Série sera utilizada uma taxa alternativa,
que podera ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente aprova-
dos em Assembleia Geral de Debenturistas, seguindo os quéruns aplicaveis mencionados na Escritura. Caso a taxa alternativa (que podera ser a Taxa
Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

2.1.28. Periodicidade e Valor de Pag 1to da Atualizacao - A Atualizacdo das Debéntures serd paga juntamente com o Valor Nominal Unitério ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, e na propor¢do do Valor Nominal Unitario amortizado, exclusivamente nas datas de Amortizacéo,
conforme tabelas abaixo.

Pagamento da Atualizacédo da 1° Série
15 de Janeiro de 2013
15 de Janeiro de 2014
15 de Janeiro de 2015
15 de Janeiro de 2016
15 de Janeiro de 2017
15 de Janeiro de 2018
15 de Janeiro de 2019
15 de Janeiro de 2020
15 de Janeiro de 2021
15 de Janeiro de 2022
15 de Janeiro de 2023

Pagamento da Atualizacéo da 2° Série
15 de Abril de 2012
15 de Abril de 2013
15 de Abril de 2014
15 de Abril de 2015
15 de Abril de 2016
15 de Abril de 2017
15 de Abril de 2018
15 de Abril de 2019
15 de Abril de 2020
15 de Abril de 2021
15 de Abril de 2022

P. 1to da Atualizacao da 3° Série Pagamento da Atualizacao da 4° Série

Pagamento da Remuneracao da 3 Série

15 de Julho de 2012

o

1ito da Remuneracao da 4° Série

15 de Julho de 2013

15 de Outubro de 2012

15 de Julho de 2014

15 de Outubro de 2013

15 de Julho de 2015

15 de Outubro de 2014

15 de Julho de 2016

15 de Outubro de 2015

15 de Julho de 2017

15 de Outubro de 2016

15 de Julho de 2018

15 de Outubro de 2017

15 de Julho de 2019

15 de Outubro de 2018

15 de Julho de 2020

15 de Outubro de 2019

15 de Julho de 2021

15 de Outubro de 2020

15 de Julho de 2022

15 de Outubro de 2021

15 de Outubro de 2022

2.1.25.2. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2% Série sera amortizado em 11 (onze) parcelas, conforme a tabela a seguir (“Amorti-
zacéo da 2* Série”):

Data da Amortizacao Il

Percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2° Série a ser Amortizado

15 de Julho de 2012

15 de Julho de 2013

15 de Outubro de 2012

15 de Julho de 2014

15 de Outubro de 2013

15 de Julho de 2015

15 de Outubro de 2014

15 de Julho de 2016

15 de Outubro de 2015

15 de Julho de 2017

15 de Outubro de 2016

15 de Julho de 2018

15 de Outubro de 2017

15 de Julho de 2019

15 de Outubro de 2018

15 de Julho de 2020

15 de Outubro de 2019

15 de Julho de 2021

15 de Outubro de 2020

15 de Julho de 2022

15 de Outubro de 2021

15 de Outubro de 2022

15 de Abril de 2012 1,3275%
15 de Abril de 2013 3,3000%
15 de Abril de 2014 3,3000%
15 de Abril de 2015 4,6580%
15 de Abril de 2016 5,3525%
15 de Abril de 2017 7,7763%
15 de Abril de 2018 10,2627%
15 de Abril de 2019 18,4773%
15 de Abril de 2020 16,9297%
15 de Abril de 2021 22,1787%
15 de Abril de 2022 11,4373%

2.1.25.3. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 3* Série sera amortizado em 11 (onze) parcelas, conforme a tabela a seguir (“Amorti-
zacéo da 3% Série”):
Data da Amortizacgao Il

Percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3° Série a ser Amortizado

15 de Julho de 2012 1,3275%
15 de Julho de 2013 3,3000%
15 de Julho de 2014 3,3000%
15 de Julho de 2015 4,6580%
15 de Julho de 2016 5,3525%
15 de Julho de 2017 7,7763%
15 de Julho de 2018 10,2627%
15 de Julho de 2019 13,4773%
15 de Julho de 2020 16,9297%
15 de Julho de 2021 22,1787%
15 de Julho de 2022 11,4373%

2.1.25.4. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 4* Série serd amortizado em 11 (onze) parcelas, conforme a tabela a seguir (“Amorti-
zacao da 4 Série”):
Data da Amortizagéao IV

Percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 4° Série a ser Amortizado

as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas Ultimas demonstracdes financeiras da Emissora, sendo as demonstracdes financeiras trirr
revisadas, e as anuais auditadas:

(i) superior & 20% (vinte por cento), obtido pela razé&o entre Patriménio Liquido e Passivo Total na data das demonstragdes financeiras;

(ii) Indice de Cobertura do Servico da Divida igual ou superior a 1,20; e

(iii) menor a 4,00, obtido pela razdo entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses.

“Patriménio Liquido”: significa a soma das seguintes contas das demonstragdes financeiras da Emissora (a) Capital Social, (b) Reserva de Capital, (c)
Ajustes de Avaliagao Patrimonial, (d) Reservas de Lucros, (e) Agdes em Tesouraria, e (f) Lucros (Prejuizos) Acumulados.

“Passivo Total”: Sao todas as obriga¢des conhecidas ou calculdveis e os encargos estimados, inclusive contingéncias passivas.

“Indice de Cobertura do Servico da Divida™: significa a seguinte equacao, calculado com base nos Ultimos 12 meses de uma data de verificagao:

EBITDA Ajustado - Impostos - Variacdo de Capital de Giro
Amortizagéo de Principal + Pagamento de Juros

Onde:
i. considera-se como “EBITDA Ajustado”, o lucro ou prejuizo operacional, antes da contribui¢cdo social e imposto de renda, adicionando-se as Despesas
Financeiras, depreciacao e amortizacado, e excluindo as Receitas Financeiras e adicionando, ainda, os custos com a provisdo para manuten¢do da in-
fraestrutura rodoviaria e outras provisdes similares que possam ser introduzidas através da alteracao nas normas e procedimentos contédbeis a partir da
Data da Emissé&o, e devera ser calculado, ao longo do prazo de vigéncia das Debéntures, com base nas contas contabeis citadas na presente definicao e
derivadas das demonstracdes preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil;
ii. considera-se como “Impostos”, o somatério do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido pagos no referido periodo;
iii. considera-se como “Variagéo de Capital de Giro”, a Necessidade de Capital de Giro no referido periodo (-) Necessidade de Capital de Giro do periodo
anterior, sendo tal Necessidade de Capital de Giro apurada como segue:
(+) Ativo Circulante (-) caixa, bancos e aplicacdes financeiras - Passivo Circulante (-) Divida de curto prazo

15 de Outubro de 2012 1,3275%
15 de Outubro de 2013 3,3000%
15 de Outubro de 2014 3,3000%
15 de Outubro de 2015 4,6580%
15 de Outubro de 2016 5,3525%
15 de Outubro de 2017 7,7763%
15 de Outubro de 2018 10,2627%
15 de Outubro de 2019 13,4773%
15 de Outubro de 2020 16,9297%
15 de Outubro de 2021 22,1787%
15 de Outubro de 2022 11,4373%

2.1.26. Atualizacao e Remuneracao das Debéntures - A partir da Data de Emissao, as Debéntures fardo jus ao seguinte rendimento, composto pela
Atualizacao e pela Remuneracéo, calculado separadamente para cada Série:

2.1.27. Atualizagao das Debéntures

2.1.27.1. As Debéntures ter&o o seu Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério atualizado (“Atualizacéo”), a partir da Data de Emisséo,
pela variacao de Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo apurado mensalmente e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE (“|PCA”), calculada de forma pro rata temporis por dias Uteis (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures “), sendo o produto da Atualizacdo
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures automaticamente, segundo a seguinte férmula, calculado separadamente para cada Série:

VNa = VNe x C

onde:
VNa = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da respectiva Série, atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

2.1.29. Remuneracao

2.1.29.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneragao (a “Remuneracéo”) correspondente a um spread, na forma percentual ao ano,, a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding, que se iniciard com remuneragao definida com base no cupom da NTN-B 2017, acrescida de um spread equivalente a, no
maximo, 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nomi-
nal Unitario das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, a partir da Data da Emissao ou da data de pagamento da Remuneragéao imediatamente
anterior, conforme aplicavel, calculado em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por dias Uteis e pagos anualmente.

2.1.29.2. A Remuneragao sera apurada na data de concluséo do Procedimento de Bookbuilding, e sera divulgada nos termos do paragrafo 2° do artigo
23 da Instrugdo CVM 400.

2.1.29.3. O célculo dos juros obedecera a seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde,

J = valor dos juros da respectiva Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento. Pe-
riodo de Capitalizagao significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista
do pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, nos casos dos demais Periodos de Capitalizagéo, e termina na data prevista do pagamento da
Remuneragéo correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugcdo de continuidade e é calculado separadamente
para cada Série;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da respectiva Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP
252
FatorJuros = {|(_taxa
100
onde:
taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP = nudmero de dias Uteis entre a Data de Emissao ou a Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior da respectiva Série e a data

atual, sendo “DP” um ndmero inteiro;
2.1.30. Periodicidade do | 1to da Remt acao das Debéntures - O pagamento da Remuneracao das respectivas Séries sera feito anualmente,
a partir do a partir do 12° més para as Debéntures da 2* Serie, a partir do 15° més para as Debéntures da 3* Serie, a apartir do 18° més para as Debéntures
da 42 Serie e a partir do 24° més para as Debéntures da 1? Serie a contar da Data de Emissao, conforme tabelas abaixo.

= Py
| Pagan ament:n;;?:r:;;e;:c;& ga 1° Série Pag to da Remuneracéao da 2° Série
15 de Abril de 2012

15 de Janeiro de 2013 p

- 15 de Abril de 2013
15 de Janeiro de 2014 p

- 15 de Abril de 2014
15 de Janeiro de 2015 p

- 15 de Abril de 2015
15 de Janeiro de 2016 -

- 15 de Abril de 2016
15 de Janeiro de 2017 "

- 15 de Abril de 2017
15 de Janeiro de 2018 p

- 15 de Abril de 2018
15 de Janeiro de 2019 -

- 15 de Abril de 2019
15 de Janeiro de 2020 -

- 15 de Abril de 2020
15 de Janeiro de 2021 y

- 15 de Abril de 2021
15 de Janeiro de 2022 15 de Abril de 2022
15 de Janeiro de 2023

Coordenadores

8-

Coordenador Lider

2.1.31. Integralizacao - A integralizagao das Debéntures sera a vista, em moeda corrente nacional, na data de subscricao.

2.1.32. Preco de Subscricao - As Debéntures serao subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido de sua Remuneracéo e Atua-
lizagao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data de integralizacao.

2.2. Declaracgao de Inadequacéo de Investimento

O investimento nas Debéntures nao é adequado a ir res que (a) de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pe-
quenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (b) ndao estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado.

Para avaliacao de todos os riscos associados a Companhia e a Oferta, os investidores devem ler a secao “Fatores de Risco” do Prospecto
Definitivo.

2.3. Alteracao das Circunstancias, Revogacéao ou Modificacdo da Emissao

2.3.1. A Emissora e o Coordenador Lider, em conjunto com o Bradesco BBI, poderdo requerer que a CVM autorize a modificagao ou o cancelamento da
Emissao, caso ocorram alteragdes posteriores, relevantes e inesperadas nas circunstancias inerentes a Emissao existentes na data do pedido de registro
de distribuicdo, que resultem em um aumento relevante nos riscos assumidos. Adicionalmente, a Emissora e o Coordenador Lider, em conjunto com o
Bradesco BBI, poderdo modificar, a qualquer tempo, a Emissao, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os investidores, conforme disposto no
paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo nas condicdes da Emissao seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Emissao podera ser adiado em até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do pedido de modificagao. Se a Emissao for cancelada, os
atos de aceitagao anteriores e posteriores ao cancelamento seréo considerados ineficazes.

2.3.2. A revogacao ou qualquer modificagdo da Emissao sera imediatamente divulgada por meio do jornal “Brasil Econémico”, veiculo também utilizado
para divulgacéo deste Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400 (“Anuncio de Retificacdo”). Apds a publicagdo do Anuincio
de Retificagdo, os Coordenadores somente aceitardo ordens de investimento daqueles investidores que se declararem cientes dos termos do Anuncio
de Retificagdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados diretamente da modificagéo efetuada e ser@o considerados cientes
da modificacdo das condigdes da Oferta quando, passados 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicagéo, ndo revogarem expressamente suas
ordens no Procedimento de Bookbuilding. Nessa hipétese, os Coordenadores da Oferta presumirao que os investidores pretendem manter a declaracao
de aceitacao.

2.3.3. Em qualquer hipdtese, a revogagao torna ineficaz a Emissao e os atos de aceitagao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente
aos investidores os valores dados em contrapartida a aquisicao das Debéntures, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao
CVM 400.

2.4. Suspensao e Cancelamento da Oferta

2.4.1. Nos termos do artigo 19 da Instru¢cdo CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja se proces-
sando em condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (i) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentagé@o da
CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de
regulamento sanaveis.

2.4.2. O prazo de suspensao de uma oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo
tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o res-
pectivo registro.

2.4.3. A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que j& tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de
suspensao, a possibilidade de revogar a aceitacao até o 5° (quinto) dia util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao. Todos os investidores que
tenham revogado a sua aceitacao, na hipdtese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a restitui¢ao integral dos valores dados em contrapar-
tida as Debéntures, conforme o disposto no paragrafo tnico do artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) dias uteis.

3. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS
Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores nos enderecos abaixo indicados, nos quais poderao, também, obter cépia
do Prospecto Definitivo:

Coordenador Lider

Banco ltai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 4° andar

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Eduardo Prado Santos

Tel.: (11) 3708-8717

Fax: (11) 3708-2533
http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp
Coordenador

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista, n° 1450, 8° andar

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Jodo Carlos Zani

Tel.: (11) 2178-4800

Fax: (11) 2178-4880
http://www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas (neste website acessar “Ecopistas”, no item “Debéntures” e depois acessar “Prospecto Definitivo”)
Agente Fiducidrio

Planner Trustee DTVM Ltda

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar

CEP 03548-132 - Sao0 Paulo / SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

Email: vrodrigues @ plannercorretora.com.br

Banco Mandatario

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
CEP 04344-902 - Sao Paulo - SP

At.: Sra. Claudia Germano Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

Email: escrituracaorf @itau-unibanco.com.br

Instituicao Depositéria e Agente Escriturador

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar

CEP 04538-132 - Sao Paulo - SP

At.: Sra. Claudia Germano Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

Email: escrituracaorf @ itau-unibanco.com.br

4. OUTRAS INFORMAGOES

Para maiores informagdes a respeito da Emissédo e das Debéntures os interessados deverdo dirigir-se a CVM ou a sede da Emissora, nos enderegos
abaixo indicados ou ao Coordenador Lider, nos enderegos indicados no item 3 acima.

Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas

Enderecgo: Rodovia Ayrton Senna, km 32, Pista Oeste, ltaquaquecetuba, SP

At.: Sr. Flavio Viana de Freitas

Telefone: (11) 4646-3411

Fax: (11) 4648-0627

http://www.ecopistas.com.br (neste website acessar “Dados Econémico Financeiros”, no item “Prospectos - Ecopistas”)

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° e 4° andares, S&o Paulo, SP

Site: http://www.cvm.gov.br (ao acessar esta pagina, o investidor devera clicar em “Registros de Ofertas Publicas” e apés em “Prospectos de Ofertas
Publicas de Distribuicao”)

CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ

Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar, Sao Paulo, SP

Site: http://www.cetip.com.br/informacao_tecnica/prospectos_debentures.asp

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praga Antonio Prado, n.° 48, Sao Paulo, SP

Rua XV de Novembro, n.° 275, Sao Paulo, SP

Site: http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/download/Prospecto Ecopistas.pdf

O Prospecto Definitivo encontra-se a disposigao dos interessados na CVM.

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estao disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos enderegos da Emissora e dos Coordenado-
res indicados neste Antncio de Inicio.

Data de Inicio da distribuicao das Debéntures: 16 de marco de 2011.

A Emissao foi registrada sob os n.° CVM/SRE/DEB/2011/005 (1* Série), CVM/SRE/DEB/2011/006 (2* Série), CVM/SRE/DEB/2011/007 (3* Série) e
CVM/SRE/DEB/2011/008 (4* Série), em 10 de marco de 2011.

O REGISTRO DA EMISSAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAQf)ES PRESTADAS OU EM JULGA-
MENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA O PROSPECTO EM CONJUNTO COM O FOMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

A(O) presente ofertapublica (programa) foi elaborada(o) de acordo comas normas de Regulagéo e Melhores
Préticas da ANBIMA paraas Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobilidrios, atendendo,
‘ assim,a(o)presenteofertapublica(programa),aospadréesminimosdeinformagéoexigidospelaANBIMA,néo
cabendoaANBIMAqualquerresponsabilidade pelasreferidasinformacdes, pelaqualidade daemissorae/ou
ofertantes, dasInstituicdesParticipantesedosvaloresmobilidrios objetoda(o) ofertapublica (programa). Este
selo ndo implica recomendag&o de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuigdo ndo

A N B I M A implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

Bradesco BB

f.lopes




