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O Banco Itat BBA S.A. (“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicao intermediaria lider, e o Banco Santander (Brasil) S.A.
da espécie quirografaria, ndo conversiveis em acoes, da quinta emissao da Even Construtora e Incorporadora S.A. (“Oferta”
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APROVACOES SOCIETARIAS E REGISTRO DA OFERTA

A Emissao e a Oferta foram aprovadas pela Reunido do Conselho de Administracao
("RCA") da Companhia realizada em 13 de janeiro de 2011. A ata da RCA foi registrada
na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) no dia 19 de janeiro de 2011
sob 0 n° 32.062/11-4 e publicada (i) no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo em 22
de janeiro de 2011 e (i) no jornal Diario Comércio, Industria & Servicos - DCI na edicao
referente a 22, 23 e 24 de janeiro de 2011.

A Emisséo é regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissao de
Debéntures Simples, da Espécie Quirografaria, Nao Conversiveis em Acoes, da Even
Construtora e Incorporadora S.A.", celebrado pela Companhia e a Pavarini Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade empresaria, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar,
CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50 ("Agente
Fiduciario”), em 27 de janeiro de 2011, arquivado na JUCESP, nos termos do artigo 62,
inciso Il, da Lei das Sociedades por Acdes (“Escritura de Emissao”).

A Escritura de Emissao foi objeto de aditamento (“Aditamento”), em 23 de fevereiro de
2011, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, concluido em 22 de
fevereiro de 2011. O Aditamento foi registrado na JUCESP, nos termos do inciso Il do
artigo 62 da Lei das Sociedades por Acoes.

A Oferta foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/DEB/2011/003, em 4 de marco de
2011 para as Debéntures da Primeira Série e sob o n® CVM/SRE/DEB/2011/004, em 4 de
marco de 2011 para as Debéntures da Segunda Série.

O registro da Oferta foi realizado por meio do procedimento simplificado previsto na
Instrucdo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008, devendo o pedido de registro da Oferta
ser submetido a anélise da ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), em observancia ao disposto no “Caédigo ANBIMA
de Regulacao e Melhores Préticas para as Atividades Conveniadas”.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Valor Unitério das Debé

O valor nominal unitario das Debéntures (conforme definido abaixo), na Data de
Emissao (conforme definido abaixo), é de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Valor
Nominal Unitario").

Numero de Séries

A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries (as “Debéntures da Primeira Série”
e as “Debéntures da Sequnda Série”, referidas em conjunto simplesmente como
“Debéntures”).

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures, sendo 12.500 (doze mil e
quinhentas) na primeira série e 12.500 (doze mil e quinhentas) na segunda série. A
alocagao das Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos comunicantes, ou
seja, o valor emitido na primeira série foi abatido do montante total da emissao definindo
portanto o montante a ser emitido na segunda série, sendo que a Companhia nao
podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes da colocacdo ou cancelamento
total das Debéntures da Primeira Série que nao foram colocadas.

Valor Total de Emissao

O valor total da Emissao sera de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais).
Data de Emisséo e Prazo de Vencimento

Para os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd 10 de marco de 2011
("Data de Emisséo”)

As Debéntures da Primeira Série terao prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos contados
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 10 de marco de 2015 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”).

As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 10 de marco de 2016 (“Data de
Vencimento da Sequnda Série”).

Forma, Conversibilidade e Comprovagao de Titularidade das Debéntures

As Debéntures ndo serdo conversiveis em acoes de emissdo da Companhia. As
Debeéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de
cautelas ou certificados. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo agente escriturador,
na qualidade de instituicao financeira responséavel pela escrituracao das Debéntures.
Adicionalmente, seré reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP"),
em nome do titular da Debénture quando as Debéntures estiverem depositadas no
SND - Modulo Nacional de Debéntures (“SND”). Para as Debéntures depositadas na
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"), sera
emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia, em nome do titular da Debénture,
que sera igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures.

Espécie
As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, nem preferéncia, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes.
Distribuicdo e Negociagao
As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociacao
no mercado secundéario (i) por meio do SDT e por meio do SND, administrados
e operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuicdo e a negociacdo liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e/ou (ii) por meio do DDA - Sistema de Distribuicao de
Ativos (“"DDA") e do Sistema BOVESPAFIX (ambiente de negociacéo de ativos de renda
fixa) ("BOVESPAFIX"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
BM&FBOVESPA S.A., sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custodia e a liquidacao
financeira da Oferta e da negociacao das Debéntures.
Colocagao e Plano de Distribuicdo
As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica sob regime de garantia firme de
subscricao e de integralizacdo, para a totalidade das Debéntures, com intermediacao
dos Coordenadores, nos termos do “Contrato de Distribuicao Publica de Debéntures
Simples, da Espécie Quirografaria, Nao Conversiveis em Acoes, sob o Regime de Garantia
Firme, da Quinta Emissdo da Even Construtora e Incorporadora S.A.” (“Contrato de
Distribuicdo”). Observada a Escritura de Emissao, a garantia firme de subscricao e
integralizacao a ser prestada pelos Coordenadores podera ser exercida em qualquer
uma das séries, a exclusivo critério de cada um dos Coordenadores, sendo certo que,
qualquer demanda existente em qualquer uma das séries devera ser abatida da garantia
firme prestada pelos Coordenadores, independente da opcao da Companhia de emitir
ou nao qualquer das séries.
O prazo maximo de colocacdo das Debéntures encerrard em 5 (cinco) dias Uteis apos a
publicacéo deste Antincio de Inicio ou em 31 de marco de 2011, o que ocorrer primeiro
("Prazo de Colocacao”).
2.9.2.1. O prazo para prestacdo da garantia firme de subscricao e de integralizacao
pelos Coordenadores seréa realizado nos termos do Contrato de Distribuicao, e
encerrar-se-a em 31 de marco de 2011
2.9.2.2. As Debéntures da Segunda Série somente serao colocadas apés a subscricao e
integralizaco total ou cancelamento total das Debéntures da Primeira Série.
Na colocacao das Debéntures, os Coordenadores assegurarao: (i) que o tratamento aos
investidores seja justo e equitativo; (i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco
de seus respectivos clientes; e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores
recebam previamente exemplar do prospecto da Oferta (“Prospecto”) para leitura
obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo
Coordenador Lider, conforme disposto no artigo 33, paragrafo terceiro, incisos I, Il
e lll da Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucao CVM n® 400/03").
O Contrato de Distribuicdo encontra-se disponivel para consulta ou copia nas sedes da
Companhia e dos Coordenadores, nos enderecos indicados nos itens 5 e 8 deste Anuncio
de Inicio e na secdo “Informacdes Complementares”, na pagina 19 do Prospecto.
Preco de Integralizacao e Forma de Integralizacao
As Debéntures serao subscritas pelo Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a data da sua integralizacéo,
com a utilizacdo de 2 (duas) casas decimais, com arredondamento.
As Debéntures serao integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscricao,
de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF n° 43.470.988/0001-65
Rua Hungria, n® 1400, 2° andar, conjunto 21 - CEP: 01455-000 - Sao Paulo, SP

Rating Moody's: A2.br
Rating Fitch: A-(bra)

R$ 250.000.000,00
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(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

Remuneracao

As Debéntures da Primeira Série faréo jus a remuneraco equivalente a 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI
de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de spread de 1,95% (um inteiro e noventa e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Remuneracdo da
Primeira Série”), observado que a taxa final aplicavel para célculo da Remuneracdo
da Primeira Série foi apurada em Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracao da
Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissao
ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior.

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a remuneracao equivalente a 100% (cem
por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de spread
de 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis (“Remuneracdo da Segunda Série”, referida em conjunto
com a Remuneracao da Primeira Série como “Remuneracdo”), observado que a
taxa final aplicavel para calculo da Remuneracao da Segunda Série foi apurada em
Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracao da Segunda Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitério desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do
Periodo de Capitalizacao (conforme definido abaixo) imediatamente anterior.

O periodo de capitalizacdo da Remuneracao é o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissdo no caso do primeiro Perfodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da
Remuneracéo da Primeira Série ou na Data de Pagamento da Remuneracao da Segunda
Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e termina
na Data de Pagamento da Remuneracao da Primeira Série ou na Data de Pagamento
da Remuneracéo da Segunda Série do respectivo periodo (“Periodo de Capitalizacao”).
Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
Data de Vencimento da Primeira Série ou até a Data de Vencimento da Segunda Série.
Os Coordenadores conduziram procedimento de coleta de intencoes de investimento
nas Debéntures, nos termos do artigo 23, paragrafos primeiro e segundo, e do artigo
44 da Instrucao CVM n° 400/03, para definicao da taxa final aplicavel para calculo da
Remuneracao das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”).

No Procedimento de Bookbuilding ndo houve participacao de investidores que fossem (a)
controladores ou administradores da Companhia; (b) controladores ou administradores
dos Coordenadores; e (c) outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como os conjuges
ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de
cada uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c) (“Pessoas Vinculadas”). Caso
houvesse participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e os
Coordenadores verificassem excesso de demanda superior em um terco da quantidade
total de Debéntures ofertadas, em observancia ao artigo 55 da Instrucao CVM n® 400/03
as ordens de Pessoas Vinculadas seriam automaticamente canceladas.

No contexto da Oferta, a participacao de investidores que fossem Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding poderia resultar em ma formacao da taxa final da
remuneracdo das Debéntures, assim como poderia ter um impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario. Esta descricao est4 contida na secao “Fatores
de Risco”, na pagina 58 do Prospecto Definitivo, disponivel para acesso nos locais
indicados nos itens “Locais Onde as Debéntures podem ser Adquiridas” e “Outras
Informacdes” deste Anuncio de Inicio

Datas de Pagamento da Remuneracao

A Remuneracao da Primeira Série sera devida semestralmente, nos dias 10 de setembro
e 10 de marco de cada ano, iniciando em 10 de setembro de 2011 e finalizando na
Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma delas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracao da Primeira Série”).

A Remuneracao da Segunda Série sera devida semestralmente, nos dias 10 de setembro
e 10 de marco de cada ano, iniciando em 10 de setembro de 2011 e finalizando
na Data de Vencimento da Segunda Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracao da Segunda Série”, referida em conjunto com a Data de Pagamento da
Remuneracao da Primeira Série como “Datas de Pagamento da Remuneracéo”).
Publico Alvo

O publico alvo da Oferta é composto por investidores pessoas fisicas e juridicas,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradores de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM, fundos de penséo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacao e seguradoras, bem como investidores considerados
institucionais ou qualificados nos termos da Instrucao CVM n°® 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada (“Instrucao CVM n°® 409/04").

Destinagdo dos Recursos

Os recursos liquidos captados pela Emissora na distribuicao publica das Debéntures
ofertadas, apés a deducao dos descontos previstos, de comissoes de distribuicao e
despesas estimadas a serem pagas pela Emissora, serao destinados (a) ao alongamento
do perfil da divida, conforme a estratégia definida pela administracdo da Emissora,
mediante pré-pagamento de R$ 145.000.000,00 (cento e quarenta e cinco milhdes de
reais) da seguinte forma: (i) R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais), que representam
41% (quarenta e um por cento) dos recursos liquidos captados, seréo utilizados para
0 pagamento de debéntures da segunda emissao da Companhia, emitidas em 1° de
outubro de 2007, cujos recursos foram destinados ao pagamento dos financiamentos
contratados pela Emissora com o Banco Itat BBA S.A. no valor de R$ 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) e com o Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.,
no valor de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), sob a forma de Cédula
de Crédito Bancario, acrescida de juros remuneratorios de 100% (cem por cento) do
CDI acrescido de uma sobretaxa de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por
cento), com vencimento final em 1° de outubro de 2013. Tal emissao foi realizada junto
ao Coordenador Lider; e (i) R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais), que
representam 18% (dezoito por cento) dos recursos liquidos captados, serdo utilizados
para o pagamento de debéntures da quarta emissdo da Companhia, emitidas em 04 de
dezembro de 2009, cujos recursos foram destinados a (a) suprir a necessidade de capital
de giro para honrar despesas iniciais de empreendimentos imobilidrios, aquisicdo de
terrenos e gastos de marketing; (b) suprir necessidade de gastos de custo de construgao
anterior ao desembolso de financiamento a producao de cada projeto; (c) suprir gastos
gerais administrativos da Emissora; e (d) pré-pagamento de parcela de debéntures no
valor de R$ 20.000.000,00 (vinte milhoes reais) vincenda em 2010, acrescida de juros
remuneratorios de 100% (cem por cento) do CDI acrescido de uma sobretaxa de 1,90%
(um inteiro e noventa centésimos por cento), com vencimento final em 04 de junho de
2013. Tal emisséo foi realizada junto ao BB - Banco de Investimento S.A. e ao HSBC
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.; e (b) o restante, R$ 101.421.402,89
(cento e um milhGes e quatrocentos e vinte e um mil e quatrocentos e dois reais e
oitenta e nove centavos), que representa 41% (quarenta e um por cento) dos recursos
liquidos captados, sera utilizado para aquisicdo de novos terrenos, especialmente nos
Estados do Rio Grande do Sul, Minas Gerais e Rio de Janeiro.

Declaragao de Inadequacéo de Investimento

A Oferta nao é adequada aos investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na operacao ou que nao tenham acesso & consultoria especializada;
(il) necessitem de liquidez com relac&o aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao
de debéntures no mercado secundario brasileiro é restrita; e (iii) ndo estejam dispostos
a correr risco de crédito de construtoras e incorporadoras. Para avaliacao dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, recomenda-se aos investidores a leitura
da secdo “Fatores de Risco” do Prospecto, bem como dos demais fatores de risco
relacionados & Companhia, conforme detalhadamente descritos nos itens “4" e “5" do
Formulério de Referéncia da Companhia

PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

As Debéntures serao colocadas pelos Coordenadores junto a investidores pessoas fisicas
e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento,
fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradores de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, condominios destinados a aplicacao em carteiras de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM, fundos de pensao, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacdo e seguradoras, bem como investidores considerados
institucionais ou qualificados nos termos da Instrucao CVM n° 409/04. Na colocacédo
das Debeéntures, os Coordenadores asseguraréo: (i) que o tratamento conferido a todos
os investidores sera justo e equitativo; (i) que levarao em conta o perfil de risco dos
destinatarios da Oferta; e (iii) que seus representantes de venda receberao previamente
exemplar do prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas poderao ser
esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, conforme disposto no artigo
33, paragrafo 3°, incisos |, Il e lll, da Instrugao CVM n°® 400/03.
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(em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), comunicam o inicio, nesta data, da distribuicao publica de 25.000 (vinte e cinco mil) debéntures simples,
“Emissao” e “Companhia”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, emitidas em duas séries, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais),

Os Coordenadores realizaram coleta de intencdes de investimento nas Debéntures, nos
termos do artigo 23, paragrafos primeiro e segundo, e do artigo 44 da Instrugao CVM
n° 400/03, para definicdo da (i) quantidade de séries das Debéntures; e (i) taxa final
aplicavel para célculo da Remuneracéo.

A alocacdo das Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos comunicantes,
ou seja, o valor emitido na primeira série foi abatido do montante total da emissao
definindo portanto o montante a ser emitido na segunda série, sendo que a Companhia
nao podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes da colocacao ou cancelamento
total das Debéntures da Primeira Série que nao foram colocadas.

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures; ou (i) firmado contrato de estabilizacao de
preco das Debéntures no ambito da Oferta.

Os Coordenadores nao concederao qualquer tipo de desconto aos investidores
interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta.

Para informacoes acerca do procedimento previsto para a distribuicao das Debéntures,
os interessados deverao ler a secao “Condicdes do Contrato de Distribuicdo” do
Prospecto, disponivel para acesso nos locais indicados no item “Outras Informagoes”
deste Anuncio de Inicio.

INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

Informacoes detalhadas sobre a Companhia, seus resultados, negocios e operacoes,
poderdo ser encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da
Instrucdo CVM n° 480 de 7 de dezembro de 2009, que se encontra disponivel para
consulta no website (i) da Companhia, onde sdo divulgadas as suas informacoes
http://www.even.com.br. Neste website acessar "Even/Investidores/Informagoes
Financeiras/Documentos Entregues a CVM/Formulario de Referéncia; (i) da CVM:
www.cvm.gov.br. Neste website acessar “Acesso Rapido” e, posteriormente, “ITR,
DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informacdes”. No link buscar por “Even Construtora e
Incorporadora S.A.” e clicar em Formulario de Referéncia”. Posteriormente clicar em
“Download” ou “Consulta”. Aversao 11 do Formulario de Referéncia foi disponibilizada
no sistema Empresas.net em 2 de marco de 2011, as 18:12hs; e (i) da ANBIMA:
www.anbima.com.br (neste website acessar “site ANBID" no canto superior direito. Em
seqguida, acessar “COP - Controle de Ofertas Publicas” e, posteriormente, no “Clique
aqui”. Na barra da esquerda da tela que se abrir, clicar no item “Acompanhar Andlise
de Ofertas”. Em seguida, clicar na opcao “Even Construtora e Incorporadora S.A." e,
por fim, no item “Documentacéo” acessar o “FR Versao 11 Even 2.03.11").

LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores
nos enderecos abaixo indicados, junto aos quais poderao, também, obter copia
do Prospecto

BANCO ITAU BBA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 4° andar, CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

Att.: Sr. Caio Viggiano/Sra. Juliana Casseb Lima

Tel.: (11) 3708-8615/(11) 3708-2506 - Fax. (11) 3708- 2533

e-mail: caio.viggiano@itaubba.com/juliana.casseb@itaubba.com

Site: http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp (nesta pa-
gina clicar em “Even Construtora e Incorporadora S.A. - Prospecto Definitivo da
5 Emissdo de Debéntures”)

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2041 e n® 2.235, Bloco A, Vila Olimpia,
CEP 04543-011 - Sao Paulo - SP

Att.: Sr. Ricardo Leoni - Tel.: (11) 3012-7195 - Fax. (11) 3012-7195

e-mail: ricardoc@santander.com.br

Site: www.santander.com.br/prospectos (Neste website acessar “Prospecto Definitivo
de Distribuicao Publica da 5 Emisséo de Debéntures Simples da Even S.A.).

AGENTE FIDUCIARIO

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, CEP 20050-005 - Rio de Janeiro, RJ

At: Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507-1949 - Fax: (21) 2507-1773

E-mail: bacha@pavarini.com.br/rinaldo@pavarini.com.br/pavarini@pavarini.com.br

BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR

0 banco mandatario ¢ o ITAU UNIBANCO S.A, instituicao financeira com sede na
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar, Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04. O agente
escriturador é a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3.400, 10° Andar, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n° 61.194.353/0001-64.

OUTRAS INFORMACOES

Para informacées adicionais sobre as Debéntures e a Oferta, os interessados deveréo dirigir-
se a sede da Companhia, da CVM, da CETIP ou da BM&FBOVESPA, nos enderecos abaixo
indicados, ou nos escritérios dos Coordenadores, no endereco indicado no item 6 acima.

EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A.

Rua Hungria, n° 1400, 2° andar, conjunto 21, CEP 01455-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Dany Muszkat

Tel.: (11) 3377-3699 - Fax: (11) 3377-3780

E-mail: dm@even.com.br

Site: http://www.even.com.br. Neste website acessar “Even/Investidores/Informacoes Finan-
ceiras/Documentos Entregues a CVM/Prospecto Definitivo da 5% Emissao de Debéntures”

Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo, SP

Site: www.cvm.gov.br. Neste website acessar “Acesso Rapido” e, posteriormente, “ITR,
DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informacdes”. No link buscar por “Even Construtora e
Incorporadora S.A."” e clicar “Prospecto de Distribuicao Publica”. Posteriormente clicar
em "Download” ou “Consulta”

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, Sao Paulo, SP

Site: www.cetip.com.br/informacao_tecnica/prospectos_debentures.asp. Neste websi-
te, acessar “Definitivo” na linha “Even Construtora e Incorporadora S.A."

BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Site: www.bmfbovespa.com.br. Neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas Lis-
tadas” e digitar “Even Construtora” no campo disponivel. Em seguida acessar “Infor-
macoes Relevantes” e posteriormente “Prospecto Definitivo”.

ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais

Site: www.anbima.com.br (neste website acessar “site ANBID” no canto superior direito.
Em seguida, acessar “COP - Controle de Ofertas Publicas” e, posteriormente, no “Clique
aqui”. Na barra da esquerda da tela que se abrir, clicar no item “Acompanhar Andlise de
Ofertas”. Em seqguida, clicar na opcao “Even Construtora e Incorporadora S.A." e, por
fim, no item “Documentacao” acessar o “Prospecto Definitivo Even 23.02.11")

O Prospecto encontra-se a disposicdo dos interessados na CVM. Exemplares impressos do
Prospecto estdo disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos enderecos da Companhia
e dos Coordenadores.

Data de Inicio da Oferta: 14 de margo de 2011.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecil
a Oferta poderao ser obtidos junto a C

sobre a C
ia, aos C

as Debé e
,aCVM, a CETIP e

a BM&FBOVESPA, nos enderegos disponibilizados acima.

Sao Paulo, 14 de marco de 2011

ANBIMA

A(0) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as
normas de Regulacao e Melhores Préticas da ANBIMA para as Ofertas Piblicas de
Distribuigdo e Aquisigao de Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente
oferta piblica (programa), aos padrdes minimos de informacdo exigidos pela
ANBIMA, nao cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas
informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituices
Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta piiblica (programa).
Este selo ndo implica recomendacao de investimento. O registro ou andlise prévia
da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia
emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

Coordenador

& Santander
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O Banco Itai BBA S.A. (“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicao intermediaria lider, e o Banco Santander
(Brasil) S.A. (em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), comunicam o inicio, nesta data, da
distribuicao publica de 25.000 (vinte e cinco mil) debéntures simples, da espécie quirograféria, nao conversiveis
em agdes, da quinta emissdo da Even Construtora e Incorporadora S.A. (“Oferta”, “Emissdo” e “Companhia”,
respectivamente), todas nominativas e escriturais, emitidas em duas séries, com valor nominal unitario de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emiss&o (conforme definido abaixo), perfazendo o montante total de
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais). INFORMACOES SOBRE A OFERTA.
1. Aprovagdes Societdrias e Registro da Oferta 1.1. A Emisséo e a Oferta foram aprovadas pela Reunido do
Conselho de Administragao (“RCA”) da Companhia realizada em 13 de janeiro de 2011. A ata da RCA foi
registrada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) no dia 19 de janeiro de 2011 sob o
n® 32.062/11-4 e publicada (i) no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo em 22 de janeiro de 2011 e (ii) no jornal
Diario Comércio, Industria & Servigos - DCl na edicdo referente a 22, 23 e 24 de janeiro de 2011.
1.2. A Emissao é regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emiss@o de Debéntures Simples,
da Espécie Quirografaria, Nao Conversiveis em Agdes, da Even Construtora e Incorporadora S.A”, celebrado
pela Companhia e a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade empresaria, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar,
CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0001-50 (“Agente Fiduciario”), em 27 de janeiro de
2011, arquivado na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por A¢des (“Escritura de
Emissao”). 1.3. A Escritura de Emisséo foi objeto de aditamento (“Aditamento”), em 23 de fevereiro de 2011, para
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, concluido em 22 de fevereiro de 2011. O Aditamento foi
registrado na JUCESP, nos termos do inciso Il do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des. 1.4. A Oferta foi
registrada na CVM sob o n°® CVM/SRE/DEB/2011/003, em 4 de marco de 2011 para as Debéntures da Primeira
Série e sob o n° CVM/SRE/DEB/2011/004, em 4 de marco de 2011 para as Debéntures da Segunda Série.
1.5. O registro da Oferta foi realizado por meio do procedimento simplificado previsto na Instru¢do CVM n® 471,
de 8 de agosto de 2008, devendo o pedido de registro da Oferta ser submetido & analise da ANBIMA - Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em observancia ao disposto no
“Cédigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”. 2. Caracteristicas da
Oferta. 2.1. Valor Nominal Unitario das Debéntures. 2.7.7. O valor nominal unitério das Debéntures (conforme
definido abaixo), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), ¢ de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Valor
Nominal Unitério”). 2.2. Nimero de Séries. 2.2.1. A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries (as “Debéntures da
Primeira Série” e as “Debéntures da Segunda Série”, referidas em conjunto simplesmente como “Debéntures”).
2.3. Quantidade de Debéntures. 2.3.1. Serdo emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures, sendo 12.500 (doze
mil e quinhentas) na primeira série e 12.500 (doze mil e quinhentas) na segunda série. A alocagao das Debéntures
entre as séries ocorreu no sistema de vasos comunicantes, ou seja, o valor emitido na primeira série foi abatido
do montante total da emissé@o definindo portanto o montante a ser emitido na segunda série, sendo que a
Companhia ndo podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes da colocagédo ou cancelamento total das
Debéntures da Primeira Série que nao foram colocadas. 2.4. Valor Total de Emissao. 2.4.1. O valor total da
Emissao sera de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais). 2.5. Data de Emissao e Prazo de
Vencimento. 2.5.1. Para os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 10 de margo de 2011 (“Data de
Emissao”). 2.5.2. As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos contados da Data
de Emisséao, vencendo-se, portanto, em 10 de margo de 2015 (“Data de Vencimento da Primeira Série”). 2.5.3. As
Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-
se, portanto, em 10 de marco de 2016 (“Data de Vencimento da Segunda Série”). 2.6. Forma, Conversibilidade e
Comprovacdo de Titularidade das Debéntures. 2.6.1. As Debéntures ndo seréo conversiveis em agdes de emissao
da Companhia. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou
certificados. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de
deposito emitido pelo agente escriturador, na qualidade de instituicao financeira responsavel pela escrituracéo
das Debéntures. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), em nome do titular da Debénture
quando as Debéntures estiverem depositadas no SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND”). Para as
Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA”),
sera emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custdédia, em nome do titular da Debénture, que sera igualmente
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures. 2.7. Espécie. 2.7.1. As Debéntures serdo da
espécie quirografaria, sem garantia, nem preferéncia, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢des.
2.8. Distribuic@o e Negociacao. 2.8.7. As Debéntures seréao registradas para distribuicdo no mercado primario e
negociagcdo no mercado secundario (i) por meio do SDT e por meio do SND, administrados e operacionalizados
pela CETIP, sendo a distribuicdo e a negociacao liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e/ou (i) por
meio do DDA - Sistema de Distribui¢cao de Ativos (“DDA”) e do Sistema BOVESPAFIX (ambiente de negociagao
de ativos de renda fixa) (“‘BOVESPAFIX"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
BM&FBOVESPA S.A., sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia e a liquidagéo financeira da Oferta e
da negociagdo das Debéntures. 2.9. Colocagéo e Plano de Distribuicdo. 2.9.1. As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica sob regime de garantia firme de subscricdo e de integralizacédo, para a totalidade das
Debéntures, com intermediagdo dos Coordenadores, nos termos do “Contrato de Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, da Espécie Quirografaria, Nao Conversiveis em Agoes, sob o Regime de Garantia Firme, da
Quinta Emissao da Even Construtora e Incorporadora S.A” (“Contrato de Distribuicdo”). Observada a Escritura de
Emissao, a garantia firme de subscricdo e integralizacéo a ser prestada pelos Coordenadores podera ser exercida
em qualquer uma das séries, a exclusivo critério de cada um dos Coordenadores, sendo certo que, qualquer
demanda existente em qualquer uma das séries devera ser abatida da garantia firme prestada pelos
Coordenadores, independente da op¢do da Companhia de emitir ou ndo qualquer das séries. 2.9.2. O prazo
maximo de colocagdo das Debéntures encerrara em 5 (cinco) dias Uteis apds a publicacdo deste Anuncio de
Inicio ou em 31 de margo de 2011, o que ocorrer primeiro (“Prazo de Colocagéo”). 2.9.2.1. O prazo para prestagdo
da garantia firme de subscri¢ao e de integralizagao pelos Coordenadores sera realizado nos termos do Contrato
de Distribuicao, e encerrar-se-a em 31 de margo de 2011. 2.9.2.2. As Debéntures da Segunda Série somente
serdo colocadas apos a subscrigao e integralizagao total ou cancelamento total das Debéntures da Primeira
Série. 2.9.3. Na colocacgédo das Debéntures, os Coordenadores assegurarao: (i) que o tratamento aos investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes; e (iii) que
os representantes de venda dos Coordenadores recebam previamente exemplar do prospecto da Oferta
(“Prospecto”) para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo
Coordenador Lider, conforme disposto no artigo 33, paragrafo terceiro, incisos I, Il e Il da Instrugcédo da CVM
n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 400/03"). 2.9.4. O Contrato de
Distribuicéo encontra-se disponivel para consulta ou cépia nas sedes da Companhia e dos Coordenadores, nos
enderecos indicados nos itens 5 e 8 deste Anuncio de Inicio e na se¢&@o “Informagées Complementares”, na
pagina 19 do Prospecto. 2.10. Preco de Integralizacéo e Forma de Integralizacdo. 2.70.1. As Debéntures serao
subscritas pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissao até a data da sua integralizagao, com a utilizacao de 2 (duas) casas decimais, com arredondamento.
2.10.2. As Debéntures seréo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscrigao, de acordo
com os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. 2.11. Remuneracéo. 2.11.1. As
Debéntures da Primeira Série farao jus a remuneragao equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente
de spread de 1,95% (um inteiro e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis (“Remuneracdo da Primeira Série”), observado que a taxa final aplicavel para célculo da
Remuneracédo da Primeira Série foi apurada em Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragao da Primeira
Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissao ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizacao
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior. 2.71.2. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a
remuneracao equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente
de spread de 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis (“Remuneracdo da Segunda Série”, referida em conjunto com a Remuneracéo da Primeira Série como
“Remuneracdo”), observado que a taxa final aplicavel para célculo da Remuneragédo da Segunda Série foi apurada
em Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério desde a Data de
Emisséao ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior.
2.11.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragéo é o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss&o no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagao, ou na Data de Pagamento da Remuneracao da Primeira Série ou na
Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizacao, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao da Primeira Série ou na Data de Pagamento
da Remuneragdo da Segunda Série do respectivo periodo (“Periodo de Capitalizacdo”). Cada Periodo de
Capitalizacé@o sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento da Primeira Série ou até
a Data de Vencimento da Segunda Série. 2.11.4. Os Coordenadores conduziram procedimento de coleta de
intengdes de investimento nas Debéntures, nos termos do artigo 23, paragrafos primeiro e segundo, e do artigo
44 da Instrugdo CVM n® 400/03, para definicdo da taxa final aplicavel para célculo da Remuneragdo das
Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”). 2.11.5. No Procedimento de Bookbuilding ndo houve participagdo
de investidores que fossem (a) controladores ou administradores da Companhia; (b) controladores ou
administradores dos Coordenadores; e (c) outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como os conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas
nos itens (a), (b) ou (c) (“Pessoas Vinculadas”). Caso houvesse participacdo de Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding e os Coordenadores verificassem excesso de demanda superior em um terco da
quantidade total de Debéntures ofertadas, em observancia ao artigo 55 da Instrugdo CVM n® 400/03 as ordens
de Pessoas Vinculadas seriam automaticamente canceladas. 2.77.6. No contexto da Oferta, a participacao de
investidores que fossem Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderia resultar em méa formagao
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da taxa final da remuneracé@o das Debéntures, assim como poderia ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secunddrio. Esta descricdo esta contida na secéo “Fatores de Risco”, na pagina 58 do
Prospecto Definitivo, disponivel para acesso nos locais indicados nos itens “Locais Onde as Debéntures podem
ser Adquiridas” e “Outras Informacdes” deste Anuncio de Inicio. 2.12. Datas de Pagamento da Remuneracéo.
2.12.1. A Remuneracéo da Primeira Série sera devida semestralmente, nos dias 10 de setembro e 10 de margo
de cada ano, iniciando em 10 de setembro de 2011 e finalizando na Data de Vencimento da Primeira Série (cada
uma delas, uma “Data de Pagamento da Remuneracéo da Primeira Série”). 2.712.2. A Remuneragao da Segunda
Série serd devida semestralmente, nos dias 10 de setembro e 10 de margo de cada ano, iniciando em 10 de
setembro de 2011 e finalizando na Data de Vencimento da Segunda Série (cada uma, uma “Data de Pagamento
da Remuneracdo da Segunda Série”, referida em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragédo da
Primeira Série como “Datas de Pagamento da Remuneragéo”). 2.13. Publico Alvo. 2.13.1. O publico alvo da Oferta
é composto por investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes
de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradores de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios
destinados & aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM, fundos de penséo,
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo e seguradoras, bem como
investidores considerados institucionais ou qualificados nos termos da Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM n® 409/04”). 2.14. Destinagdo dos Recursos. 2.14.1. Os recursos
liquidos captados pela Emissora na distribuicédo publica das Debéntures ofertadas, apés a dedugdo dos descontos
previstos, de comissdes de distribuicdo e despesas estimadas a serem pagas pela Emissora, serdo destinados
(a) ao alongamento do perfil da divida, conforme a estratégia definida pela administragcdo da Emissora, mediante
pré-pagamento de R$ 145.000.000,00 (cento e quarenta e cinco milhdes de reais) da seguinte forma: (i)
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), que representam 41% (quarenta e um por cento) dos recursos liquidos
captados, serdo utilizados para o pagamento de debéntures da segunda emissdo da Companhia, emitidas em
12 de outubro de 2007, cujos recursos foram destinados ao pagamento dos financiamentos contratados pela
Emissora com o Banco Itai BBA S.A. no valor de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) e com o
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., no valor de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milndes de reais),
sob a forma de Cédula de Crédito Bancario, acrescida de juros remuneratérios de 100% (cem por cento) do CDI
acrescido de uma sobretaxa de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento), com vencimento final
em 12 de outubro de 2013. Tal emissao foi realizada junto ao Coordenador Lider; e (ii) R$ 45.000.000,00 (quarenta
e cinco milhdes de reais), que representam 18% (dezoito por cento) dos recursos liquidos captados, serdo
utilizados para o pagamento de debéntures da quarta emissdo da Companhia, emitidas em 04 de dezembro de
2009, cujos recursos foram destinados a (a) suprir a necessidade de capital de giro para honrar despesas iniciais
de empreendimentos imobiliarios, aquisicdo de terrenos e gastos de marketing; (b) suprir necessidade de gastos
de custo de construcdo anterior ao desembolso de financiamento a producé@o de cada projeto; (c) suprir gastos
gerais administrativos da Emissora; e (d) pré-pagamento de parcela de debéntures no valor de R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes reais) vincenda em 2010, acrescida de juros remuneratérios de 100% (cem por cento) do CDI
acrescido de uma sobretaxa de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento), com vencimento final em 04
de junho de 2013. Tal emissao foi realizada junto ao BB - Banco de Investimento S.A. e ao HSBC Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A.; e (b) o restante, R$ 101.421.402,89 (cento e um milhdes e quatrocentos e vinte
e um mil e quatrocentos e dois reais e oitenta e nove centavos), que representa 41% (quarenta e um por cento)
dos recursos liquidos captados, sera utilizado para aquisicdo de novos terrenos, especialmente nos Estados do
Rio Grande do Sul, Minas Gerais e Rio de Janeiro. 2.15. Declaracéao de Inadequacao de Investimento. 2.15.1. A
Oferta ndo é adequada aos investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operacdo ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de debéntures no mercado secundario brasileiro € restrita; e (iii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito de construtoras e incorporadoras. Para avaliagcéo dos riscos associados
ao investimento nas Debéntures, recomenda-se aos investidores a leitura da secdo “Fatores de Risco” do
Prospecto, bem como dos demais fatores de risco relacionados a Companhia, conforme detalhadamente descritos
nos itens “4” e “5” do Formulario de Referéncia da Companhia. 3. Procedimento de Distribuicdo. 3.1. As Debéntures
seréo colocadas pelos Coordenadores junto a investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradores de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM, fundos de pensao, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacéo e
seguradoras, bem como investidores considerados institucionais ou qualificados nos termos da Instrugdo CVM
n2 409/04. Na colocacédo das Debéntures, os Coordenadores assegurarao: (i) que o tratamento conferido a todos
os investidores sera justo e equitativo; (i) que levardo em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta; e (iii)
que seus representantes de venda receberao previamente exemplar do prospecto para leitura obrigatéria e que
suas duvidas poderéo ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, conforme disposto no artigo
33, paragrafo 39, incisos I, Il e lll, da Instrucdo CVM n° 400/03. 3.2. Os Coordenadores realizaram coleta de
intengdes de investimento nas Debéntures, nos termos do artigo 23, paragrafos primeiro e segundo, e do artigo 44
da Instrucdo CVM n®° 400/083, para definicdo da (i) quantidade de séries das Debéntures; e (i) taxa final aplicavel
para célculo da Remuneracgao. 3.3. A alocacdo das Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos
comunicantes, ou seja, o valor emitido na primeira série foi abatido do montante total da emissao definindo
portanto o montante a ser emitido na segunda série, sendo que a Companhia nao podera colocar as Debéntures
da Segunda Série antes da colocagao ou cancelamento total das Debéntures da Primeira Série que néo foram
colocadas. 3.4. Nao sera (i) constituido fundo de sustentagao de liquidez; (i) firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures; ou (iii) firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no ambito da
Oferta. 3.56. Os Coordenadores nao concederado qualquer tipo de desconto aos investidores interessados em
adquirir Debéntures no ambito da Oferta. 3.6. Para informagdes acerca do procedimento previsto para a
distribuicdo das Debéntures, os interessados deverdo ler a se¢édo “Condigdes do Contrato de Distribuicao” do
Prospecto, disponivel para acesso nos locais indicados no item “Outras Informagdes” deste Anuncio de Inicio.
4. Informagdes sobre a Companhia. 4.1. Informagdes detalhadas sobre a Companhia, seus resultados, negécios
e operagdes, poderdo ser encontradas no Formulério de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugdo CVM
n2 480 de 7 de dezembro de 2009, que se encontra disponivel para consulta no website (i) da Companhia, onde
sdo divulgadas as suas informagdes http:/www.even.com.br. Neste website acessar “Even/Investidores/
Informagdes Financeiras/Documentos Entregues a CVM/Formulério de Referéncia; (ii) da CVM: www.cvm.gov.br.
Neste website acessar “Acesso Rapido” e, posteriormente, “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagdes”. No
link buscar por “Even Construtora e Incorporadora S.A” e clicar em Formulario de Referéncia”. Posteriormente
clicar em “Download” ou “Consulta”. A versdo 11 do Formuldrio de Referéncia foi disponibilizada no sistema
Empresas.netem 2 de margo de 2011, as 18:12hs; e (jii) da ANBIMA: www.anbima.com.br (neste website acessar
“site ANBID” no canto superior direito. Em seguida, acessar “COP - Controle de Ofertas Publicas” e, posteriormente,
no “Clique aqui”. Na barra da esquerda da tela que se abrir, clicar no item “Acompanhar Andlise de Ofertas”. Em
seguida, clicar na opgao “Even Construtora e Incorporadora S.A” e, por fim, no item “Documentacéo” acessar o
“FR Versédo 11 Even 2.03.11”). 5. Locais Onde as Debéntures podem ser Adquiridas. 5.1. Os interessados em
adquirir Debéntures poderdo contatar os Coordenadores nos enderegos abaixo indicados, junto aos quais
poderdo, também, obter cépia do Prospecto:

BANCO ITAU BBA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 4° andar, CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

Att.: Sr. Caio Viggiano/Sra. Juliana Casseb Lima

Tel.: (11) 3708-8615/(11) 3708-2506 - Fax. (11) 3708- 2533

e-mail: caio.viggiano @ itaubba.com/juliana.casseb @itaubba.com

Site: http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp (nesta pagina clicar em “Even Construtora e
Incorporadora S.A. - Prospecto Definitivo da 52 Emissdo de Debéntures”)

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041 e n® 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011 - Sao
Paulo - SP

Att.: Sr. Ricardo Leoni - Tel.: (11) 3012-7195 - Fax. (11) 3012-7195

e-mail: ricardoc @ santander.com.br

Site: www.santander.com.br/prospectos (Neste website acessar “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica da
5% Emissdo de Debéntures Simples da Even S.A.).

6. Agente Fiduciario

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sete de Setembro, n? 99, 24° andar, CEP 20050-005 - Rio de Janeiro, RJ

At: Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507-1949 - Fax: (21) 2507-1773

E-mail: bacha @ pavarini.com.br/rinaldo @ pavarini.com.br/pavarini @ pavarini.com.br

7. Banco Mandatario e Agente Escriturador. 7.1. O banco mandatario ¢ o ITAU UNIBANCO S.A, instituicio
financeira com sede na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar, Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04. O agente escriturador é a ITAU
CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° Andar, Cidade de
Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64. 8. Outras Informagdes.
8.1. Para informagdes adicionais sobre as Debéntures e a Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede da
Companhia, da CVM, da CETIP ou da BM&FBOVESPA, nos enderecos abaixo indicados, ou nos escritérios dos
Coordenadores, no enderego indicado no item 6 acima.

DOESP - 3COL X 40CM - Pag. 1

[21322]-banco_itau_bba_underwriting_deb_Anuncio_ini_EVEN_doesp.indd 1

Continua...

%Qﬂ?@m

11 3885.9696

10/3/2011

12:21:32



...Continuacédo

EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A.

Rua Hungria, n® 1400, 2° andar, conjunto 21, CEP 01455-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Dany Muszkat

Tel.: (11) 3377-3699 - Fax: (11) 3377-3780

E-mail: dm @even.com.br

Site: http://www.even.com.br. Neste website acessar “Even/Investidores/Informagdes Financeiras/Documentos
Entregues a CVM/Prospecto Definitivo da 52 Emissdo de Debéntures”

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 52 andar, Rio de Janeiro, RJ

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo, SP

Site: www.cvm.gov.br. Neste website acessar “Acesso Rapido” e, posteriormente, “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e
outras Informacdes”. No link buscar por “Even Construtora e Incorporadora S.A.” e clicar “Prospecto de Distribuicao
Publica”. Posteriormente clicar em “Download” ou “Consulta”

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 1° andar, Sdo Paulo, SP

Site: www.cetip.com.br/informacao_tecnica/prospectos debentures.asp. Neste website, acessar “Definitivo” na
linha “Even Construtora e Incorporadora S.A”.

BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Site: www.bmfbovespa.com.br. Neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas Listadas” e digitar
“Even Construtora” no campo disponivel. Em seguida acessar “Informagdes Relevantes” e posteriormente
“Prospecto Definitivo”.
ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
Site: www.anbima.com.br (neste website acessar “site ANBID” no canto superior direito. Em seguida, acessar
“COP - Controle de Ofertas Publicas” e, posteriormente, no “Clique aqui”. Na barra da esquerda da tela que se abrir,
clicar no item “Acompanhar Andlise de Ofertas”. Em seguida, clicar na opgao “Even Construtora e Incorporadora
S.A” e, por fim, no item “Documentacéo” acessar o “Prospecto Definitivo Even 23.02.11”). O Prospecto encontra-se
a disposigao dos interessados na CVM. Exemplares impressos do Prospecto estao disponiveis para retirada, pelos
interessados, junto aos enderegos da Companhia e dos Coordenadores. Data de Inicio da Oferta: 14 de marco
de 2011. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO
SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos
sobre a Companhia, as Debéntures e a Oferta poderao ser obtidos junto a Companhia, aos Coordenadores,
a CVM, a CETIP e a BM&FBOVESPA, nos enderecos disponibilizados acima.

Sé&o Paulo, 14 de marco de 2011

¢

bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

ANBIMA

A(0) presente oferta ptblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobilirios, atendendo, assim, a(o) presente oferta piblica (programa),
aos padroes minimos de informacdo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicbes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta ptblica
(programa). Este selo ndo implica recomendagdo de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicao ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora,

Coordenador Lider

s

Coordenador

& Santander
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