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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE 5.000
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM AGOES DE EMISSAO DA CENTRAIS ELETRICAS
MATOGROSSENSES S.A. - CEMAT

Pelo presente instrumento, como EMISSORA, CENTRAIS ELETRICAS MATOGROSSENSES S.A. -
CEMAT, companhia aberta, com sede na Cidade de Cuiabd, Estado do Mato Grossa, & Rua Manoel dos
Santos Coimbra, 184, inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes sob o n°® 03.467.321/0001-99,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, @ como AGENTE FIDUCIARIO, nomeado nesta
Escritura e nela Interveniente, representando a comunhdo de debenturistas, adquirentes das debéntures
objeto da presente emissio, Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., inscrito no
Cadastro Geral de Contribuintes sob n° 62.090.873/0001-90, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua do Tesouro, n® 47, 3° andar, neste ato representado na forma de seu
Contrato Social, vém por esta e na melhor forma de direito celabrar a presente Escritura de Emissao de
Debéntures Conversiveis em Agdes, mediante as seguintes cldusulas e condigdes:

) - DA AUTORIZAGAO

Esta Escritura é celebrada com base nas autorizagdes deliberadas nas Assembléias Gerais
Extraordindrias da EMISSORA realizadas em 11 de abril de 1994 e 20 de junho de 1994,

Il - DOS REQUISITOS

A presents amissic serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissdo serd registrada na Comissdo de Valores Mobiligrios - CVM, na forma das Leis n°s. 6.385/76
e 6.404/76, e demais disposi¢cdes lagais 8 regulamentares pertinentes.

2. ARQUIVAMENTO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

As Atas das Assembléias Gerais Extraordindrias gue deliberaram scbre a emissdo de debéntures serdo
arquivadas na Junta Comercial do Estado do Mato Grosso.

3. REGISTRO DA ESCRITURA DE EMISSAO

Esta Escritura serd registrada no competente Cartério de Registro de Iméveis da Cidade de
Estado do Mato Grosso, de acordo com o exigido pelo art. 62, inciso 11, da citada lei n® 6404/7§.
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Il - DA EMISSAO
As seguintes caracteristicas sero observadas na presente emissio:
1. COLOCACAO

O lancamento serd publico mediante intervenidncia de instituicbes financeiras, utilizando-se o
procedimento diferenciado de distribuicéo previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n® 13/80.

2. QUANTIDADE TOTAL DE TITULOS DA EMISSAO

Serfo emitidas 5.000 (cinco mil) debdntures, todas conversiveis em acbes ordinarias e preferenciais.

3. VALOR TOTAL DA EMISSAQ

O valor total da emissdo, tendo como referéncia a data de 01 de junho de 1994, serd de
CR$ 95.000.000.000,00 {noventa e cinca bilhdes de cruzeiros reais).

4. VALOR NOMINAL

As debéntures terdo valor nominal unitdrio de CR$ 19.000.000,00 (dezenove milhdies de cruzeiros
reais).

6. SERIE

A emissio serd efetuada em série dnica.

6. NEGOCIAGAO

A emigsSo serd registrada para negociacio no mercado secundério através do SND - Sistema Nacional
de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associag3o Nacional das Instituicbes do Mercado Aberto
e operacionalizada pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos, conforme
instrugio Normativa da Secretaria da Receita Federal n°® 56/88,

IV - DO TiTULO

1. ESPECIE

As debéntures serdo da espécie subordinada, conforme pardgrafo 4° do Artigo 58 da Lei n°® 6.494/76.

2. DATA DA EMISSAQ

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures serd 01 de junho de 1994




3. PRAZO E VENCIMENTO FINAL

Na forma deste item as debéntures terdio prazo de 05 {(cinco) anos e vencimento final em 01 de junho
de 1999. Por ocasifio do vencimento final das debé&ntures, mediante apresentagdo dos respectivos
certificados, se emitidos, a EMISSORA obriga-se a proceder A liquidagdo das que ainda se encontrarem
em circulagdo, pelo seu valor nominal atualizado, acrescido de juros e de prémio, na forma deste
instrumento.

4. ENCARGOS MORATORIOS

QOcorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos em
atraso serdo atualizados nos termos do item 4 da cldusula V desta Escritura e ficardo sujeitos a juros e
a prémio, na forma estabelecida neste instrumento, bem como a juros de mora calculados desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento} ao més, sobre o
montante assim devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

5. EXTINCAO DOS DIREITOS A0S ACRESCIMOS

As debdntures, ap6s sua conversio, seu vencimento final ou vencimento antecipado, ndo mais farfio
jus a atualizagdo, conforme previsto nesta Escritura, a juros @ a prémio, assegurados os direitos
adquiridos até a data da ocorréncia de um dos referidos eventos, sem prejulzo do disposto no item 9
desta clausula.

6. LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos a que fazem jus as debéntures serdo efetuados
pela EMISSORA através do Sistema da Central de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP, ou na sede
da EMISSORA ou Instituicio Depositdria, na hipdtese de o debenturista ndo estar vinculado a este
Sistema.

7. PRORROGACAO DOS PRAZOS

Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo, até o primeiro
dia Gtil subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente banciério.

8. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisbes decorrentes desta emissfio, que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos debenturistas, deverSo ser obrigatoriamente comunicados aos debenturistas no Jornal

"Gazeta Mercantil - Edigio Nacional", podendo também ser publicados em outros jornais de grande
circulagdo.

9. VENCIMENTO ANTECIPADO

O AGENTE FIDUCIARIO poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes ¢
desta Escritura e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do valor total atualizado das dgbéntures
em circulagio, acrescido de juros e de prémio, por dias decorridos, independente [
interpelagéio ou notificago judicial ou extrajudlcual na ocorréncia das seguintes hipdte
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a. protestos legitimos e reiterados de titulos contra a EMISSORA, que possam afetar substancialmente
a condig8o financeira da EMISSORA;

b. pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA, caso possivel;
¢. decretagdo de faldncia da EMISSORA, caso venha a ser possibilitado tal evento;

d. falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo relevante prevista nesta Escritura, ngo
sanada em 30 (trinta) dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO,

10. DIREITO DE PREFERENCIA

Nos termos do art. 172 da Lei 6.404/76, bem como do pardgrafo 3° do art. 5° do Estatuto Social da
EMISSORA, ndo havera direito de preferéncia aos antigos acionistas na aquisicdo das debéntures.

V - DAS CARACTERISTICAS

1. FORMA

As debéntures serdo nominativas ndo endossaveis.

2. CONVERSIBILIDADE

As debéntures poderdo ser convertidas em ac¢des do capital social da EMISSORA, a opglo dos
debenturistas, a partir da data da subscricdo. Cada debdnture, pelo seu valor nominal atualizado na
forma do item 4 desta cldusula, serd conversivel, observado o disposto no item 7 desta clausula, em
6.816.633 (seis milhdes, oitocentos e dezesseis mil, seiscentos e trinta e trés) agdes, sendo 929.643
{novecentos e vinte e nove mil, seiscentos e quarenta e trds) a¢des ordindrias e 5.886.990 (cinco
milhdes, oitocentos e oitenta 8 seis mil, novecentos e noventa) agdes preferenciais.

2.1. Critérios de ajuste da conversio:

2.1.1. As quantidades estipuladas no "caput” deste ftem serdo ajustadas sempre gue houver aumento
de capital por bonificagdo, desdobramento ou grupamento de acbes e na mesma proporgio
estabelecida para tais eventos.

2.1.2. As fracBes apuradas na data da solicitagdo da conversdo serdo devidas em espécie, nessa
mesma data, devendo o seu efetivo pagamento ser realizado até o sexto dia util subsequents,
atualizado na forma do item 4 desta cldusula.

2.1.3. As acdes resultantes da conversdo terfio as mesmas caracteristicas e condi¢ges e gozardo dos
mesmos direitos e vantagens estatutariamente atribuldos atualmente 3s agdes ordindrias e prefarenciais
e fardo jus As bonificagBes distribuidas, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos societérios
da EMISSORA, a partir da data da solicitacdo da conversdo, inclusive. As agdes convertidas terdo
direito aos dividendos correspondentes ao exercicio social em que ocorrer a conversdo, da seguinte
forma:

no 1° semestra do exercicio social da EMISSORA, o divide 8

/3 Y

a) se a conversdo se verifi
correspondente a 12/12;




b) se a conversdo se verificar no 2° semastre do exercicio social da EMISSORA, o dividendo serd
corraspondente a 6/12.

Os aumentos de capital decorrentes da converséo das debéntures em acdes serfio realizados de acordo
com a forma estabelecida no inciso Hl, do artigo 166, da Lei 6.404/76 e no Estatuto Social da
EMISSORA.

—_— —

2.1.4. Os juros e prémio serdo devidos em espécie pela EMISSORA, devendo o seu efetivo pagamento
ser realizado, até o sexto dia Gt subsequents, atualizado na forma do item 4 desta cldusula.

2.1.5. A partir do inicio das amortizagfes, a quantidade de agdes decorrentes da conversdo serd
ajustada conforme demonstrado no item 7 desta cldusula.

2.2 Epoca, dia e local para solicitagdo da conversSo

A solicitaclio para conversido das debdntures em acdes ordindrias e preferenciais poderd ser feita a
qualquer tempo, a partir da data da subscriclio, mediante a apresentacdo pelos debenturistas, dos
documentos solicitados pela EMISSORA, exceto nos dias de realizacio de Assembléia Geral dos
Acionistas da EMISSORA. Para esse efeito, os debenturistas que optarem pela conversdo das
deb8ntures deverdo adotar os procedimentos descritos no Aviso aos Debenturistas a ser publicado pela
EMISSORA no Jornal "Gazeta Mercantil - Edigo Nacional™, juntamente com a publicagdo do primairo
*Anincio de Inicio de Distribuigcdo” dos titulos.

3. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE PAGAMENTQ

Para os efeitos da presente emissdo de debéntures, o preco de subscriciio da debénture é o seu valor
nominal atualizado monetariamente até o dia da subscricdo conforme o item 4 desta cldusula,
acrescido de juros e prémio, calculados exponencialmente, por dias decorridos, desde a data da
emissdo, atd a data da subscricio nos termos dos itens 5 e 6 desta cldusula. O preco de subscrigdo
das deb#&ntures serd pago 3 vista, no ato da subscrigdo.

4. CRITERIO DE ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL

As debéntures terdo seu valor nominal atualizado monetariamente, pela variagdo didria da Unidade Real
de Valor - URV, fixada pelo Banco Central do Brasil, conforme férmula abaixo.

FORMULA PARA APURACAO:

VNA = VNO x FA, onde:

VNA = valor nominal unitdrio atualizado na data em questio;
VNO = valor nominal unitdrio na data de emisséio;

FA = variag3do da URV {Unidade Real de Valor), expressa em fator,/ alculada para o perfodo em
questio.

4.1. As alteragles nos critérios de aplicagdo do referido (ndice nas emissdes de debéntures serd
empregadas, automaticamente, 4 emissdo de que se trata.

4.2, Quando da extingdo ou transformagdo da UNIDADE REAL DE VALOR - URV, em decornéncia da

indice de atualizagdo monetdria nas emissdes de debéntures, e ndo havendo (ndice substi
passard a ser utilizado, em substituicdo, o Indice Geral de Precos do Mercado-IGP
mensalmente pela Fundacio Getdlio Vargas, na forma prevista no art. 38 da Lei 8.880/94,0{,/na falta



deste, o Indice de Precos ao Consumidor - IPC, calkculado pela FIPE - Fundagdo Instituto de Pesquisa
Econdmica da Universidade de Sdo Paulo. Se por impedimento legal, nenhum dos Indices acima
mencionados puder ser utilizado, a EMISSORA e o AGENTE FIDUCIARIO, mediante deliberagio dos
debenturistas, em Assembléia Especial, convocada e realizada para esse fim, no prazo maximo de 30
{trinta) dias da ocorrdncia desse evento, definirdo qual serd o Indice aplicdvel A atualizaglo do valor
nominal.

4.3. Quando da substituicio da moeda corrente do Pais, o valor nominal e 0 montante da emissio
serdo convertidos, automaticamente, para a nova moeda.

5. JUROS REMUNERATORIOS

As debéntures desta emissdo serdo conferidos juros remuneraté6rios, conforme férmula abaixo, & razdo
de 12% (doze inteiros por cento} ao ano, que serio sempre calculados exponencialmente, por dias
decorridos a partir da data de emissdo ou, se ocorrido vencimento, da data do Gltimo vencimento de
juros, e incidentes sobre o valor nominal atualizado na forma do item 6 desta cldusula, pagos nas datas
dos respectivos vencimentos, ou seja, 01/12/94, 01/06/95, 01/12/95, 01/06/96, 01/12/96 e
01/06/97, 01/12/97 e 01/06/98, 01/12/98 ¢ 01/06/99.

Para todos os efeitos de célculo deste instrumento, o ano serd de 360 dias.

FORMULA PARA CALCULO DOS JUROS REMUNERATORIOS

n/360
j= VNA x (1,12) , onde:

j = valor dos juros a serem pagos por debénture;

n = nimero de dias decorridos entre a data de amissdo, ou do \ltimo pagamento de juros, ¢ a data de
pagamento de juros em questdo.

6. PREMIO

Fica desde j& definido que, para todo o periodo de vigéncia da emissio das daebéntures, compreendido
entre a data de emissic e a data de vencimeanto, serd anualmente pago um prémio, calculado conforme
formula abaixo, nas seguintes datas: 01/06/95, 01/06/96, 01/06/97, 01/06/98 e 01/06/99. Portanto,

os "Periodos de Apuragdo de Prémio” serio: De 01/06/94 a 01/06/95; De 01/06/95 & 01/06/96; De
01/06/96 a 01/06/97; de 01/06/97 a 01/06/98 e de 01/06/98 4 01/06/99.

FORMULA PARA CALCULO DO PREMIO

P =VNO x FP - VNA - j

P = valor do prémio a ser pago por debénture;
j = juros apurados com base no mesmo nimero de dias d
respectivo periodo de apuracdo de prémio;

FP = Fator de apuragdo do prémio, definido conforme
seguinte paréametro:

n t/360
FP = II FAi x (1,030)
i=1 , % :

Y



n
II FAi = produto dos fatores FAi pertinentes a
i=1 cada respectivo sub-periodo, inseridos no

respectivo periodo de apuragdo de prémio.

D/360
Ail+Ai2+Ai3
FAL = ( 1+ ——-——--——mm- )
300

FAi= fator apurado com base na média aritmética
das taxas ANBID (Associacio Nacional dos Bancos de
Investimento e Desenvolvimento), pré& ou pds
fixadas, mais negociadas nos seguintes dias:

Ail = taxa ANBID do filtimo dia Gtil imediatamente
anterior ao do inicio do respectivo sub-periodo;
Ai2 = taxa ANBID do primeiro dia atil do
respectivo sub-periodo;

Ai3 = taxa ANBID do segundo dia Gtil do respectivo
sub-periodo;

D = nGmero de dias corridos do prazo do respectivo
sub-periodo, sendo equivalente ao determinado pela
taxa ANBID definida como Ai2.

Cada perfodo de apuragdo de prémio serd composto de tantos sub-parfodos quantos forem necessdrios
para cobrir seu prazo total;

Caso o primeiro dia de um respectivo perfodo de apuraclio de prémio ndo coincida com um dia Jtil, o
prazo vélido para FAi serd contado, de qualquer maneira, a partir deste primeiro dia e respeitado o
prazo determinado por Ai2, acrescido do menor nimero de dias necessérios para que 0 seu vencimento
se dé em dia util;

Se a taxa ANBID mais negociada for do tipo pés fixado, s taxas Ail, Ai2 e Ai3 deverd ser agregada a
variaco acumulada de seu respectivo indexador para o sub-periodo em questio;

Se durante o periodo de 03 (tras) dias supra citado houver mudang¢a no tipo de taxa mais negociada
dos certificados de depdsito a prazo, isto &, pré ou pds fixada, adotar-se-4 preferencialmente aquela
mais negociada no primeiro dia Util do respectivo sub-periodo, em segunda opgio, A taxa do dia
imediatamente anterior;

Na falta de divuigagio pela ANBID das taxas dos 03 (trés) ou 02 (dois) dias acima citados, seréd
utilizada a média aritmética das taxas de captacio dos certificados de deposito a prazo p6s ou pré
fixados, para lotes de valor equivalente a 45.000 {quarenta e cinco mil} URV's - Unidades Reais de
Valor, obtidas conforme amostragem acima, pelo AGENTE FIDUCIARIO, junto as seguintes institui¢des:
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., Citibank, NA, Banco Francés e Brasileiro S.A. & Banco
Multiplic S.A.;

O prazo do ditimo sub-perfcdo de cada perfodo de apuragiio de prémio serd ajustado de tal maneira que
0 seu vencimento coincida com a data de infcio do novo perfodo de apuracdo de prémio;

Caso a divulgagio da taxa ANBID seja referenciada a prazo diferente de 360 dias, esta tgRa devpid ser
ajustada de forma a refletir a base de 360 dias;




7. AMORTIZACAO

Cada debénture ser4 amortizada em 03 (tr8s} parcelas, a partir de 01.06.97, de acordo com o ssguinte
cronograma:

a) em 01.06.97 - amortizaclo de 1/3 (um tergo) do valor nominal atualizado.
b) em 01.06.98 - amortizagdo de 1/3 {um tergo} do valor nominal atualizado.
¢} em 01.06.99 - amortizagio do 1/3 {um tergo) restante do valor nominal atualizado.

Em virtude das amortizagdes, no perfodo compreendido entre 01.06.97 e 31.05.98, cada debénture
sord conversivel em 4.544.422 acbes, sendo 619.762 ordindrias e 3.924.660 preferenciais.

A partir de 01.06.98 cada debénture serd conversivel em 2.272.211 a¢les, sendo 309.881 ordindrias
¢ 1.962.330 preferenciais.

Caso a EMISSORA deixe de proceder ao pagamento de qualquer uma das parcelas de amortizagdo, o
namero de agdes decorrentes da conversio serd mantido conforme o Gitimo perfodo.

8. CERTIFICADOS DE DEBENTURES

A EMISSORA poders emitir certificados de debéntures, que serfio entregues aos debenturistas no prazo
méximo de 60 (sessenta) dias apés a solicitag8o.

VI - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA est4 adicionalmente obrigada a:
1. Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

a. dentro de no mdaximo 120 {cento e vinte) dias apdés o término de cada exercicio social,
demonstrativos financeiros completos, relativos a esse exercicio social;

b. imediatamente, qualquer informac4o que razoavelmente lhe venha a ser solicitada;
¢. as informagdes pertinentes 3 Instrucdo CVM n° 202/93, com a mesma paeriodicidade do envio
dessas informagdes 4 CVM;

2. N3o pagar dividendos, exceto os obrigatérios por lei, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em
mora, relativamente ao pagamento de juros, principal, e/ou prémio das debéntures objeto desta
Escritura;

3. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria independentas,
registrada na CVM;

4, Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos seus acionistas e
debenturistas, as Demonstra¢des Financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n®
6.404/76, quando solicitado;

S. Manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacio desse




VIl - DO AGENTE FIDUCIARIO

1. A EMISSORA nomeia e constitui AGENTE FIDUCIARIO da emiss3o da presente Escritura, Aporte
Distribuidora de Tftulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificado no preAmbulo desta Escritura, o qual
nesta ato & pela melhor forma de direito, aceita a nomeacio para, nos termos da lei e da presents
Escritura, representar perante sla, a EMISSORA, a comunhio dos titulares das debéntures.

2. O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara:

a. sob as penas da lei, niio ter qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo 3° do artigo 66, da
Lei n®* 6.404/76, para exercer a fungéio que lhe é conferida;

b. aceitar a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura;

¢. aceitar integralmente esta Escritura, todas suas cldusulas e condigbes; e
d. ndo ter qualquer ligagdo com a EMISSORA que o impeca de exercer plenamente suas fungdes.

3. O AGENTE FIDUCIARIO exercerd suas fungBes a partir da data da assinatura da presente Escritura
ou de eventual aditamento relativo 3 sua alteragdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes
até a sua efativa substituiglo.

4. Serio devidos pela EMISSORA ao AGENTE FIDUCIARIO, a tfitulo de honordrios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, a seguinte
remunera¢ac:

4.1. 01 (uma) parcela equivalente a CR$ 9.625.000,00 {nove milhes, seiscentos e vinte e cinco mil
Cruzeiros reais), a ser paga no 1° dia util subsequente & data do registro desta Escritura na Comissdo
de Valores Mobilidrios, a titulo de implantagdo do servigo;

4.2. 09 (nove} parcelas, semestrais, equivalentes, cada uma, a CR$ 9.625.000,00 (nove milhdes,
seiscentos e vinte & cinco mil cruzeiros reais), a serem pagas no primeiro dia dos meses de junho e
dezembro de cada ano, devendo a primeira ser paga em 01/12/94 e a (ltima, excepcionalments, no
dltimo dia util do mas de dezembro de 1998, dentro das seguintes condigbes:

4.2.1. As parcelas serdo corrigidas monetariamente pelo IGPM - Indice Geral de Pregos do Mercado da
Fundagio Getdilio Vargas, ou na falta deste, pelo indice que vier a substitul-lo, a partir de 01/07/1994
até as datas de pagamentos de cada parcela, calculadas "pro-rata” dia, se necessdrio;

4.2.2. As remuneragdes ndo incluem as despesas com publicagdes, viagens e estadias necessdrias ao
exercicio da funglio de Agente Fiducidrio, a serem cobertas pela EMISSORA, estando prevista, no
minimo, uma viagem anual & sede da EMISSORA, a ser realizada quando da elaboragdo do Relatério do
AGENTE FIDUCIARIO;

4.2.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o AGENTE
FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos debanturistas deverdio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela EMISSORA;

4.2.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia do item 4 desta
cldusula, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na forma definida para as o
tratadas nesta Escritura;

4.2.5, As parcelas serdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Imposto sobre servigos d
natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de Integragdo Social) e gquaisquer outros im
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venham a incidir sobre a remuneragdo do AGENTE FIDUCIARIO, executando-se o Imposto de Renda,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

4.3. Na hipitese da presente emissdo nfio ocorrer, por quaisquer motivos, a remuneragio prevista no
item 4 desta cldusula ndo serd devida pela EMISSORA ao AGENTE FIDUCIARIO.

5. A EMISSORA ressarcird o0 AGENTE FIDUCIARIO, de todas as despesas necessarias que este tenha
comprovadamente incormrido, para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar
seus créditos.

5.1. O ressarcimento a que se refere o item b desta cldusula serd efetuado imediatamente apds a
entrega, & EMISSORA, dos documentos comprobatérios das despesas incorridas para prote¢do dos
direitos dos debenturistas.

5.2. As despesas a que se refere este item compresandero, inclusive:

a. publicacbes de relatérios, avisos e notificagdes, conforme pravisto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

b. expedicio de certidfes; e

c. locomogBes entre Estados da Federagdo ou ao Exterior 8 respectivas hospedagens, quando
necessérias ao desempenho das funcdes.

5.3. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas em que tenha incorrido para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenham sido saldadas na forma do subitem
5.1 acima, serd acrescido 3 divida da EMISSORA e gozard das mesmas garantias das debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

6. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem deveres
a atribuicBes do AGENTE FIDUCIARIO:

a. protager os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo, o cuidado e
a diligéncia que todo homem ativo & probo costuma empregar na administracdo dos seus préprios
bens;

b. renunciar 4 funcéio na hip6tese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo;

c. conservar, em boa guarda, toda a escrituraco, correspondéncia e demais papéis relacionados com o
exercicio de suas funcdes;

d. verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

o. promover, nos competentes érgdos, caso a EMISSORA ndo o faga, o registro desta Escritura "
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, caso e
que o oficial do registro notificard a administracdo da EMISSORA para que esta |lhe fornega a
indicagbes @ documentos necessdrios;

f. acompanhar a observancia da periodicidade na prestac8o das informagbes obrigatérias, ale
debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

Q. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modific
debéntures;
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h. solicitar, quando julgar necessdrio, para o fiel desempenho de suas funcbes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, da Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliag3o e
Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da
EMISSORA,;

i. solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria na EMISSORA;

j. examinar, enquanto puder ser exercido, o direito & conversio de debéntures em agdes, a alteragdo do
Estatuto Social da EMISSORA que objetive mudar o seu objeto social, ou criar agdes preferenciais ou
modificar as vantagens das existentes, em prejulzo das a¢Ges em que sdo conversiveis as debéntures,
cumprindo-the (i} convocar Assembléia Especial dos Debenturistas para deliberar sobre a matéria, ou i}
apravar, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 57, da Lei n°. 6.404/76, a alteragio proposta;

k. convocar, quando necessdrio, a Asgsembldia de Debenturistas, respeitado o disposto na cldusula IX
deste instrumento, mediante anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgios de imprensa nos
quais a EMISSORA deva efetuar suas publica¢des, conforme disposto no item 8 da cldusula IV;

|, comparecer & Assemblédia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

m. slaborar o relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°., letra "b",
da Lei n°, 6.404/76, o qual deverd conter, pelo menos, as seguintes informacgdes;

m. 1. eventual omissdo ou incorre¢cdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas
pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela
EMISSORA;

m.2. alteragSes estatutdrias ocorridas no perfodo;

m.3. comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da EMISSORA, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

m.4. posigéo da distribuiciio ou colocaglio das debéntures no mercado;

m.5. resgate, amortizagdo, conversio, repactuacdo e pagamento de juros das debéntures realizadas no
periodo, bem como aquisicbes 8 vendas de debé&ntures pela EMISSORA;

m.6. constituigdo e aplicagdo do Fundo de Amortizagiio de Debéntures, quando for o caso;

m.7. acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissdo de debdntures, de
acordo com os dados obtidos junto acs Administradores da EMISSORA;

m. 8. relagio dos bens e valores entregues 3 sua administracio;
m.9. cumprimento de outras obrigacSes assumidas pela EMISSORA neste instrumento;
m.10.declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de AGENTE FIDUCIARIO; e

m.11.declarag3o acerca da suficidncia e exequibilidade das garantias prestadas as debéntures,
for o caso.

n. colocar o relatério de que trata o item anterior A disposi¢do dos debenturistas no prazo mdximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao menos no i
locais;

n.1. na sede da EMISSORA;
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n.2. no escritério ou, quando instituiclio financeira, no local por ela indicado;
n.3. na CVM;

n.4. nas Bolsas de Valores, quando for 0 caso; e

n.5. nas instituigbes financeiras que liderarem a coloca¢do das debéntures.

0. publicar, nos drgdos de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes, conforme
disposto no item 8 da cldusula IV, andncio comunicando aos debenturistas que o relatdrio se encontra
a disposig&o nos locais indicados na alinea "n" acima;

p. manter atualizada a relag3io dos debenturistas e seus enderegos, mediante inclusive, gestdes junto &
EMISSORA e & instituigio prestadora de servicos de debdntures escriturais;

q. coordenar o sorteio das deb&ntures a serem resgatadas parcialmente;

r. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste instrumento, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

s. notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias, de
qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigacBes assumidas na presente Escritura, indicando o
local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deverd
ser enviada:

s5.1. 24 CVM;
8.2. a4s Bolsas de Valores, quando for o caso.

7. O AGENTE FIDUCIARIO, apés decisio da Assembldia de Debenturistas, obedecido o "quorum” de
deliberacfo previsto no item 5 da cldusula VIl desta Escritura, usard de quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados para a protecio e defesa dos
interesses da comunhdo dos debenturistas na realizagiio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da EMISSORA:

a. declarar, conforme o previsto no item 9 da cldusula IV, retro, antecipadamente vencidas as
debéntures e cobrar seu principal @ acessérios nas condigdes da presente Escritura;

b. tomar qualquer providéncia para a realizac8o dos créditos dos debenturistas;

c. representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou liquidagdo
axtrajudicial da EMISSORA, caso venha a sujeitar-se a tais eventos; e

d. requerer a faldncia da EMISSORA se nd3o mais existirem garantias reais, caso venha a ser
possibilitado tal evento.

7.1. O AGENTE FIDUCIARIO poderéd exercer a atribuigdo prevista na alinea "a™ acima na ocorréncia do
inadimplemento de qualquer obrigag3o proveniente da presente Escritura, especialmente no que
refere a ocorréncia de uma ou mais hipétases previstas no item 9 da cldusula 1V, retro.

7.2. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela ndo ado¢do das
contempladas nas alineas "a", "b" e "d" do item 7 desta cldusula, se, a Assembléia dos Debe
assim autorizar, por deliberacio unanime dos titulares de todas as debéntures em circulagio, hastando
porém, a deliberacio da maioria simples dos titulares das debéntures em circulagdo, quando
hipotese se referir ao disposto na alinea "c" do item 7 desta cldusula. .

ARE
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7.3. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura for paga por meio de
acdo judicial ou sua cobranca for feita através de advogados, a EMISSORA deverd pagar, em
complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura, honordrios advocaticios e outras
despesas e custas incorridas devido a tal cobranga.

B. Nas hipéteses de ausdncia ou impedimentos temporarios, renuncia, morte ou qualquer autro caso de
vacincia na funcio de AGENTE FIDUCIARIO, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta)
dias contados do evento que a determinar, Assembléia dos Dabenturistas para a escolha do novo
AGENTE FIDUCIARIO, a qual poderd ser convocada pelo préprio AGENTE FIDUCIARIO a ser
substitufdo, pela EMISSORA, por debenturistas que representem, no minimo, 10% {(dez por cento} dos
titulos em circulagéio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito} dias antes do
término do prazo acima citado, cabersd 3 EMISSORA efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério, enquanto n3o se consumar o processo de escolha do novo AGENTE
FIDUCIARIO. A substituigdo n3o implicard em remuneracio ao novo AGENTE FIDUCIARIO superior 3

ora avengada.

8.1. Na hipétese de n3o poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, pedindo sua substituicio.

8.2. £ facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para distribuicdo das debantures no
mercado, proceder A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO e 3 indicagdo de seu substituto, em
Assembléia dos Debenturistas especialmente convocada para este fim.

8.3. Em qualquer hipétese, a substituicio do AGENTE FIDUCIARIO ficard sujeita & comunicacio prévia
a4 CVM e & sua manifestacdo acerca do atendimento dos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo
CVM n°. 28, de 23 de novembro de 1983, e normas posteriores.

8.4. A substituicdo, em cardter permanente, do AGENTE FIDUCIARIO deverd ser objeto de aditamento
a Escritura de emissdo, devendo este ser averbado no Registro de Imdveis no qual foi registrada esta
Escritura.

8.5. Aplicam-se as hip6teses de substituicio do AGENTE FIDUCIARIO as normas e preceitos a este
respeito promulgados por ato da CVM.

VIII - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

1. Os titulares das debéntures desta emissiio poderdo, a qualquer tempo reunir-se em Assembléia a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfiio dos debeturistas.

2. A Assembléia dos Debenturistas desta emissio poderd ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
pela EMISSORA, por debenturistas que reprasentem, no minimo, 10% {(dez por cento) das debéntures
em circulagfio, ou pela CVM,

3. Aplicar-se-§ & Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n® 6.404/76 para
Assembléia Geral de Acionistas.

1
4, A Assembléia instalar-se-4 em primeira convocaclio com a presenca de debenturistas qye
representem metade, no minimo, das deb&ntures em circulagdo e, em segunda convocagap, co
qualquer nimero.

5. A Assembléia poderd, pelo voto de titulares da metade, no minimo, das debéntures sm ki 0,
aprovar modificagdes nas condicOes das debéntures;
LEE
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6. Serd facultada a presenca dos representantes legais da EMISSORA nas Assembléias dos

Debenturistas;

7. 0 AGENTE FIDUCIARIO deverd comparecer 3 Assembléia dos Debenturistas e prestar aos

daebenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

IX - DA RENUNCIA

N&3o se presumird a renuncia a quaisquer direitos decorrentes da presente Escritura, ainda que néfo

venham, em qualquer ocasido, a ser exercidos.

X - DO FORO

Fica eleite o foro da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de quaiquer outro, por
. mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resuitantes desta Escritura.

Estando a

s Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em-04 {quatro) vias de
igual teor ; :

TESTEMUNHAS:

1 2t

noo....‘. “ “

é ‘l"h



