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DERSA - DESENVOLVIMENTO RODOVIARIO S.A.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES DA - DERSA - DESENVOLVIMENTO RODOVIARIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, (a) DERSA - DESENVOLVIMENTO RODOVIARIO S.A,,
concessiondria de servigos publicos, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
laid, n° 126, inscrita no C.G.C. sob n° 62.464.904/0001-25 neste ato legalmente representada pelos
abaixo-assinados, doravante designada simplesmente "EMISSORA™; (b)SLW CORRETORA DE
VALORES E CAMBIO LTDA, com sede na cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sio Paulo, na Rua
Emilio de Menezes, n°® 01, inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes (MF) sob o n°
50.657.675/0001-86, nomeada nesta escritura € nela interveniente, de acordo com o disposto na Lei
n® 6404/76, representando a comunhdo dos interesses dos debenturistas perante a EMISSORA,
doravante designado simplesmente "TAGENTE FIDUCIARIO", vém celebrar a presente Escritura de
Emissdo de 12.484 Debéntures Simples da EMISSORA, doravante designada simplesmente
"ESCRITURA", mediante as seguintes cldusulas, condi¢des e caracterfsticas :

I1.- DA AUTORIZACAO

A presente ESCRITURA € celebrada com base na aprovacdo da emissdo deliberada na
Assembléia Geral Extraordindria da EMISSORA, realizada em 23 de setembro de 1994, cuja ata foi
arquivada na JUCESP sob o n® 142.165/94 em 26.09.94, re-ratificada pela AGE de 27.10.94,

arquivada na JUCESP sob o n° 164.208-0 em 01.11.94, cujas caracteristicas da debénture foram
deliberadas na 437 RCA de 31.10.94.

I1.- DOS REQUISITOS
A presente emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos :
1.- Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios :

A emiss3o serd registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, na forma das Leis n°s

6.385/76, 6.404/76, de acordo com a instrugdo CVM n° 202 de 06.12.93 e demais disposigdes
legais e regulamentares pertinentes.
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2.- Arquivamento das Atas das Assembléias Gerais Extraordindrias:

As atas das Assembléias Gerais Extraordindrias, que aprovaram e re-ratificaram a deliberagdo a
respeito da emissdo das debéntures, foram arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

sob n° 142.165/94-3 JUCESP, em sessdo de 26.09.1994 e n°® 164.208-0 JUCESP, em sessio de
01.11.94.

3.- Registro da Escritura de Emissao :

A ESCRITURA serd registrada no 15° Cartdrio de Registro de iméveis da Comarca de Sdo

Paulo, Estado de Sdo Paulo, de acordo com o exigido pelo Capitulo V, Segdo IlI, artigo 62, Inciso
11, da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976.

Iil.- DA EMISSAOQ

A presente emissio de debéntures ndo conversiveis em acdes da Emissora, observard as seguintes
condi¢des e caracterfsticas:




1.- Data de Emissdo :

Para todos os efeitos legais, especialmente para o cdlculo dos acréscimos financeiros e dos prazos
de vencimento, a data-base da emissdo das debéntures, doravante designada simplesmente "DATA
DA EMISSAQ", serd 01 de outubro de 1994

.

2.- Volume total da emissio :

R$ 127.648.900,00 (Cento e vinte e sete milhges, seiscentos e quarenta e oito mil e novecentos
Reais) na data da emissdo.

3.- Quantidade de Tftulos e Valor Nominal Unit4rio:

Serdo emitidas 12.484 (_Doze mil quatrocentas e oitenta e quatro) debéntures com valor nominal
unitdrio, na DATA DA EMISSAO, de R$ 10.225,00 (Dez mil duzentos e vinte e cinco reais).

4 .- Séries : /
¢

A emissio serd em uma UNICA SERIE

5.- Prazo e Data de Vencimento :

As debéntures terio PRAZO de S (CINCO) anos, vencendo-se portanto, em 01/10/99

6.- Forma e Tipo :

As debéntures serdo escriturais nominativas, no conversiveis em agdes da EMISSORA.

7.- Espécie e Garantia :

As debéntures serdo da ESPECIE com Garantia SUBORDINADA, conforme Artigo 58 da Segdo
11, Capitulo V da Lei n°® 6404 de 15 de dezembro de 1.976.

8.- Direito de Preferéncia;

Nio haverd direito de preferéncia para subscrigao das debéntures pelos acionistas da EMISSORA.

9.- Forma de Pagamento :

O prego de subscrigdo das debéntures serd pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrigao.

10.- Negociagio :

A presente emissao de debéntures serd registrada para negociacao no mercado secunddrio através do
SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagdo Nacional das
Instituigdes do Mercado Aberto e operacionalizada pelo Sistema da Central de Custédia e de

Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP, conforme Instru¢do Normativa da Secretaria da Receita
Federal n° 56/88.

11.- Atualizacio Monetdria :

11.1.- As debéntures terdo seu valor nominal atualizado monetariamente, a cada més, a partir da

data da emissdo, de acordo com a variacdo do Indice de Preco ao Consumidor/Real (IPC-1/IBGE) e
o fndice relativo a0 més da respectiva atualizagio monetdria.
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11.2.- A atualizagdo monetdria de quaisquer obrigacdes a serem liquidadas em datas
intermedidrias, ou seja, cuja liquidagdo n3o ocorra no primeiro dia itil de cada més, serd efetuada
mediante a aplicagdo do fndice de variagio do IPCr referente a0 més imediatamente anterior ao da
atualizacdo monetdria calculado exponencialmente pro-rata temporis a partir do primeiro dia util do
més em que ocorrer a efetiva liquidagdo da obrigagdo. A atualizagio prevista neste item serd
efetuada sobre o valor que for apurado, em moeda nacional, apds a atualizagio monetdria da
obrigacdo realizada de acordo com o disposto no item 11.1 supra.

11.3.- Na hipétese de extingdo do IPCr ou se, pela superveniéncia de norma legal ou
regulamentar, este ndo puder ser utilizado como fndice de atualizagio monetdria nas emissdes de
debéntures, ou, ainda, caso se alterem os critérios de sua aplicabilidade nas aludidas emissdes,
passard a ser utilizado, em substitui¢do, 9 IGP-M, Indice Gera] de Pregos do Mercado/Real -,
divulgado pela Fundagdo Genilio Vargas, ou, na falta deste, o Indice de Precos ao Consumidor -
IPC, calculado pela FIPE - Fundagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas da Universidade Sio Paulo.
Caso pela superveniéncia de norma legal ou regulamentar, nenhum dos indices acima mencionados
possa ser utilizado, a EMISSORA e 0 AGENTE FIDUCIARIO definirdo, de comum acordo e por
escrito, qual serd o novo indice aplicdvel 2 atualizagio monet4ria.

12.- Repactuagio:

Caberdi ao Conselho de Administragio da emissora deliberar sobre novas condigdes de
repactuacio, seu prazo, Juros e Prémios, inclusive o de permanéncia, se julgar necessdrio, bem
como da época de seu(s) pagamento(s).

As deliberagdes do Conselho de Administragdo sobre as condigdes de repactuagdo serdo
publicadas pela Emissora na férmula da cldusula 24 por dois dias consecutivos sendo a iltima
publicagdo no 8° (oitavo) dia imediatamente anterior ao dia da referida repactuagio.

Fica desde jd definido que o primeiro periodo de rendimentos das debéntures iniciar-se-4 na
DATA DA SUBSCRICAO das debéntures findando-se em 01.11.95,

13.- Remuneragio :
13.1.- Juros Remuneratdrios: as debéntures ndo fardo jus a juros remuneratdrios.

13.2.- Prémio: as debéntures pagardo em 01.11.95, data da repactuagdo, a titulo de remuneragio
um prémio que serd constituido pelo Produtério das Taxas ANBID ou TR acrescidas dos respectivos
Spreads, dos dois o maior, conforme férmula abaixo definida:

n/360
P=VN XFA[INX(1+S) 1 - VN2 ,onde:
P = prémio,se positivo, a ser pago por debénture, expresso em Reais.
S = spread , na forma decimal, sendo definido em 4,5% a.a. para ANBID e 22%
a.a. para a TR (base 360).
n = nimero de dias decorridos desde a data da subscrigido até a data da dltima
repactuacdo.

VN1 = valor nominal corrigido da debénture pela variagdo do IPCr desde a data da
emissao até a data da subscrigao.

VN2 = valor nominal corrigido da debénture pela variagio do IPCr na data da
repactuagdo.

FA = fator de ajuste do Valor nominal, a ser considerado na data de pagamento do
prémio, caso o IPCr ndo seja divulgado na data da subscrigdo, onde:
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FA = [{1+ IPCrest)/(1+IPCroficial)n/N)

IPCr est = Variagdo do IPCr, na forma decimal, ocorrida no més anterior a data
da subscrigdo, caso ndo seja publicado.

IPCr oficial = Variacao do IPCr, na forma decimal, ocorrida no més da
subscrigdo.
n = Nimero de dias decorridos desde o primeiro dia do més até a data da
subscrigao.
N = Nimero de dias do més da subscrigao.
FN = é o produtdrio das taxas ANBID ou da TR, a ser utilizado, no enésimo

periodo de incidéncia de taxa de juros, ou seja, desde a DATA DA SUBSCRICAO até a
DATA DA REPACTUAGCAQ, conforme abaixo definido:

FN1 = [ (1+4TAN1/100) x (1+TAN2/100) x ... x (1+TANn/100) ], ONDE :

TAN = Taxa de Juros pds-fixada ou pré-fixada expressa em porcentagem para 360 (trezentos e

sessenta) dias, referente ao enésimo "periodo de incidéncia de taxa de juros", utillizada para
remunerar DEPOSITO A PRAZO, praticado no mercado financeiro.

Essa taxa serd obtida pela média aritmética das taxas praticadas em 3(trés) dias, ou seja, no
primeiro dia util de cada periodo de incidéncia de taxa de juros ; no primeiro dia util imediatamente
anterior e no primeiro dia util imediatamente posterior ao perfodo de incidéncia de taxa de juros, as
quais serdo informadas pela Associagdo Nacional de Bancos de Investimento ¢ Desenvolvimento -
ANBID , devendo a taxa ser obtida pelo Agente Fiducidrio junto aquela associag@o. Se ao menos

1(uma) das referidas taxas for divulgada durante este perfodo,esta serd suficiente para expressar
aquela que vigorard no referido periodo.

Na falta de divulgacdo, pela ANBID das taxas dos (03) trés dias acima_ citados, serd utilizada a
média aritmética das taxas de captagio dos CERTIFICADOS DE DEPOSITOS A PRAZO pds-
fixada ou pré-fixada para lotes de valor equivalente a R$ 20.000,00 (Vinte mil Reais) corrigidos
pela TR (taxa referencial) a partir da data da emissdo das debéntures, obtidas conforme amostragem

acima,pelo Agente Fiducidrio,junto as seguintes instituigdes a serem escothidas, BANESPA,
CITIBANK, ITAU, BRADESCO.

Se durante o periodo dos 03 (trés) dias supra citados houver mudanga no tipo de taxa mais negociada
dos CERTIFICADOS DE DEPOSITO A PRAZO, isto €, pré ou pds-fixada, adotar-se-4 dentre as 03
(trés) taxas, 02 (duas) taxas pré ou pos-fixadas.

Caso sejam divulgadas apenas 02 (duas) taxas, sendo uma pré e outra pos-fixada, adotar-se-4 a taxa
do primeiro dia do "perfodo de incidéncia”, em segunda op¢do, a taxa do dia util imediatamente
anterior ao dia de inicio do "periodo de incidéncia”.

Se em qualquer periodo a taxa de rendimento do depdsito padrio for pds-fixada, do rendimento
devido neste periodo serd acrescida a variagdo do indexador que vier a compor a Taxa ANBID.

Aplicar-se-d a Taxa ANBID pro-rata-temporis nos casos onde o seu prazo de remuneragio nao
coincida com a data do pagamento do Prémio ou vencimento do perfodo.

Entende-se por "perfodo de incidéncia de Taxa de juros” o prazo em que a taxa ANBID remunera,
sendo que, para contagem do prazo de cada "perfodo” utilizar-se-4 sempre o prazo definido pela taxa
ANBID, referente ao dia do infcio de cada "perfodo de incidéncia de taxa de juros”, caso seja uma
das taxas utilizadas para apuracdo da "TAN", sendo que, caso ndo seja utilizada, utilizar-se-4 o
prazo contido na taxa imediatamente anterior 2 data de inicio do "perfodo de incidéncia de a taxa de
Juros”, caso seja uma das taxas utilizadas para apura¢io da TAN e em iltima hipdtese, o prazo
contido na taxa imediatamente posterior A data de inicio do "perfodo de incidéncia de taxa de juros”.
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FN2 = Variagio da TR desde a data da subscricdo até a data do pagamento do PREMIO:

Adotar-se-§ a TR pro-rata-temporis, nos casos onde seu prazo de remuneragéo ndo coincida com a
data do pagamento de prémio.

14.- Prego de Subscrigdo

14.1.- O prego de subscrigdio serd, no mfnimo, o valor nominal unitdrio, atualizado
monetariamente, calculado exponencialmente pro-rata temporis (base 360 dias) desde a DATA DE
EMISSAO, 01/10/94, até a data da subscrigdo e integralizagdo, tendo como base de cdlculo, o
Spread da TR, desde j4 definido em 22% ao ano e serd obtido de acordo com a seguinte férmula :

n/360 n/360
PS = [(1.22 ) /(1 +Pr )] x VNC

PS : Prego de Subscrigdo

Pr : Spread do Prémio pela TR, a ser considerado para efeito de apuragdo do Prego de Subscrigdo,
conforme Anincio de Infcio de Distribuigdo a ser publicado.

n : mimero de dias a decorridos entre a data da subscrigdo e a da Repactuagio;
. VNC: Valor nominal atualizado monetariamente desde a data de emissdo até a data da subscrigdo.

As debéntures ndo subscritas no leildo serdo colocadas através do mercado de balcdo, pelo prego

base de subscri¢do apurado no leildo, acrescido do prémio pela TR + 22% ao ano, incidente a partir
da data de inicio de subscrigao.

14.2.- Caso a subscri¢do e integralizagao ocorram em data diferente do primeiro dia Gtil de um
més, para atualizacdo do valor nominal das debéntures, entre o dia primeiro do més e a data da
efetiva integralizagdo, utilizar-se-4 a variacao do IPCr, calculada exponencialmente pro-rata

temporis para o periodo de dias em questdo e caso ndo haja sua publicagdo, utilizar-se-4 0 IPCr do
més imediatamente anterior.

15.- Procedimento da Distribuicdo :

Para a colocagdo piblica das debéntures serd adotado o procedimento diferenciado, conforme
previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n°® 13 de 30/09/80. As debéntures desta emissdo serao
distribuidas através de leildo especial a ser realizado na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA.
-. As debéntures ndo subscritas no leildo serdo ofertadas através do mercado de balcao.
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16.- Resgate Antecipado Facultativo e Prémio de Reembolso :

As debéntures objeto desta emissdo poderdo ser resgatadas antecipadamente, sempre na sua
totalidade, mediante pagamento em moeda corrente nacional. O resgate antecipado facultativo
somente poderd ser efetuado mediante pagamento de prémio de reembolso de 195 (Hum por
cento) do valor total da emissdo atualizado monetariamente, acrescido dos rendimentos, pro-rata
temporis, até a data do resgate. Para tanto a EMISSORA deverd comunicar o resgate aos
debenturistas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias iteis, mediante publicagao de aviso no
jornal "Gazeta Mercantil” - Edigdo Nacional. O resgate antecipado se dard necessariamente no

primeiro dia Gtil do més. Na ocasido do resgate serdo pagos rendimentos acumulados desde o dltimo
pagamento.

17.- Aquisig3o Facultativa :

A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir debénture em circulagio no mercado, por
preco ndo superior ao seu valor nominal atualizado monetariamente, acrescido dos rendimentos,
observado o disposto no artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As debéntures adquiridas pela EMISSORA
poderido ser canceladas, permanecer em tesouraria ou alienadas em mercado.
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18.- Resgate Obrigatério (Opgdo de Venda dos Debenturistas)

A EMISSORA se obriga a resgatar a totalidade das debéntures em circulagdo, relativas 2 presente
emissdo, a opgdo dos debenturistas que ndo aceitarem as condigdes de quaisquer repactuagdes, pelo
seu valor nominal atualizado monetariamente, acrescido de juros e prémio (se houver).

19.- Local de pagamento :

Os pagamentos referentes ao valor nominal das debéntures, atualizagdo monetdria, juros, prémio
de reembolso, prémio de permanéncia (se houver) a que fazem jus as debéntures escriturais objeto
desta ESCRITURA, serdo efetuados pela EMISSORA, através do Sistema da Central de Custédia e
de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP, ou na sede da Emissora ou Instituicio Depositdria de
Custddia, na hipétese de o debenturista ndo estar vinculado ao Sistema.
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20.- Prorrogagio de prazos :

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo até o

primeiro dia \itil subsequente, se o vencimento coincidir com o dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancdrio, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

21.- Multa e Juros de Mora :

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos
em atraso, vencidos e ndo pagos pela EMISSORA no prazo médximo de 2 (dois) dias iiteis, ficardo
sujeitos a multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 10% (dez por cento) e juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, além da atualizagdo monetdria, juros remuneratérios € prémio
conforme itens 11 e 12 supra, calculados exponencialmente pro-rata temporis desde a data da

inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independente de aviso, notificagio ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial.

22.- Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos :

Sem prejuizo do disposto no item 19 supra, o nio comparecimento do debenturista para receber o
valor colocado a disposi¢do pela EMISSORA, correspondente a quaisquer das obrigacoes pecunidrias
nas datas previstas nesta ESCRITURA, nio lhe dard o direito ao recebimento de juros, prémios e

atualizacdo monetdria no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos at€ a data do respectivo vencimento.

23.- Vencimento Antecipado :

23.1.- O AGENTE FIDUCIARIO poder4 declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
objeto desta emissdo e exigir o imediato pagamento, pela EMISSORA, do valor nominal das
debéntures em circulagio atualizado monetariamente, acrescido dos rendimentos, calculados pro-rata
temporis por dias decorridos do dltimo pagamento, mediante carta protocolada dirigida a
EMISSORA com 10 (dez) dias de antecedéncia, na ocorréncia dos seguinte eventos :

(a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA, cujo valor global ultrapasse o
equivalente, em moeda corrente nacional, a US$ 1.000.000,00 (hum milhao de ddlares norte-
americanos) calculados pela média entre as taxas de venda e compra da moeda norte-americana pelo
cambio comercial, informadas pelo Banco Central do Brasil através do sistema SISBACEN, as 13:00
horas do dia em questdo, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou m4-fé de terceiro, desde

que validamente comprovado pela EMISSORA, ou se for cancelado no prazo minimo de 72 (setenta
e duas) horas da sua ocorréncia;

(b) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA, se cabfvel.

(c) falta de cumprimento, pela EMISSORA de qualquer obrigacdo prevista nesta ESCRITURA,
n3o sanada em 30 (trinta) dias contados do aviso por escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;
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(d) decisdo judicial determinando o vencimento antecipado de qualquer dfvida e/ou obrigacdo da
EMISSORA de valor superior ao equivalente, em moeda corrente nacional, a US$ 5.000.000,00
(cinco milhGes de ddlares norte-americanos) calculados pela média entre as taxas de venda e compra

da moeda norte-americana pelo cdmbio comercial, informadas pelo Banco Central do Brasil através
do sistema SISBACEN, as 13:00 horas do dia em questdo; e/ou

(e) futura (s) emissdo (des) de quaisquer valores mobilidrios, pela EMISSORA, que possa

ptr)eiudicar, a critério do AGENTE FIDUCIARIO, a PERMUTABILIDADE prevista no item 26
abaixo.

23.2.- A EMISSORA solicitard 20 AGENTE FIDUCIARIO a convocacio, com no minimo 30
(trinta) dias de antecedéncia da realizacdo da (s) emissdo (Ges) nos termos descritos no item 23.1. (e)
supra, de Assembléia dos Debenturistas para deliberar a respeito da operagio pretendida.

23.3.- A Assembléia dos Debenturistas, convocada e realizada nos termos do disposto no
Capitulo VII desta ESCRITURA, reunir-se-4 para deliberar, pelo voto da maioria das debéntures em
circulagdo, a aprovagio, ou ndo, de emissdo (oes) de valores mobilidrios que possa (m) prejudicar a
permutabilidade, conforme disposto no item 23.1. (e) supra.

24 .- Publicidade :

Todos os atos e decisOes relevantes definidos pela CVM e decorrentes desta emissdo que, de
qualquer forma vierem a envolver, direta ou indiretamente, interesse dos debenturistas, deverdo ser
publicados na forma de "aviso aos debenturistas” no jornal "Gazeta Mercantil” - Edigdo Nacional".

25.- Vencimento Final

Por ocasido do vencimento final da Emissido , a EMISSORA obriga-se a proceder 2 liquidagdo das
debéntures pelo seu valor nominal atualizado monetariamente e acrescido dos rendimentos.

26.- PERMUTABILIDADE:

Cada debénture poderd ser permutada por agdes ordindrias, do capital social da Companhia

Energética de Sao Paulo - C E S P, a partir de 01.07.95, 2 opcdo dos debenturistas, nas seguintes
quantidades e condigdes: ,

26.1.- No primeiro periodo de repactuagio,cada Debénture poderd ser permutada por 6.000 agdes
ordindrias . Nos periodos de repactuagdo seguintes, a quantidade de agdes ordindrias passivel de ser
permutada por debénture, serd fixada pelo Conselho de Administragdo da Emissora.

26.2.- As quantidades estipuladas no item anterior, serdo ajustadas sempre que houver aumento de

capital por bonificagdo, desdobramento ou grupamento de a¢des e na mesma proporgdo estabelecida
para tais eventos.

26.3.- Caugdo - Para assegurar a permuta das debéntures, a EMISSORA oferece e constitui,
mediante Instrumento de Penhor, que serd devidamente averbado nos livros da Institui¢do Financeira
que presta servicos aos acionistas da CESP, a favor dos debenturistas desta emissdo, garantia
consubstanciada em caugdo de 74.904.000 agdes ordindrias escriturais de sua propriedade, de
emissio da CESP, livres e desembaragadas de quaisquer Onus, sem direito 3 subscrigdo autorizada
em reunido do Conselho de Administragdo da CESP, em 22.09.94, e nos termos do artigo 39,
pardgrafos 1° e 2° e artigo 40, inciso 111, pardgrafo unico da Lei 6404/76.

A EMISSORA, tendo a propriedade, livre e desembaragada de quaisquer Onus, de 74.904.000
(Setenta e quatro milhdes novecentos e quatro mil) agdes ordindrias, de emissio da Companhia
Energética de S3o Paulo - CESP, caucionou essas agdes aos debenturistas nos termos do artigo 39, I,
da Lei 6.404/76.
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26.3.1.- A presente caugdo subordina-se, ainda, s seguintes condigdes:

- A caucdo das agdes descritas integra a escritura de emissdo das debéntures fazendo com que esta
produza seus efeitos de direito.

- Fardo parte da presente garantia pignoraticia todos os desdobramentos e bonificagdes as agdes
caucionadas.

- Serd permitido 3 EMISSORA, outrossim, efetuar todas as subscrigdes por aumento de capital da

sociedade emissora das agdes caucionadas, ficando, entretanto, obrigada a comunicar a0 AGENTE
FIDUCIARIO sua eventual rentncia a preferéncia na subscrigao das agoes.

26.3.2.- Desde jd fica avengado que a permuta da debénture por agdes ordindrias, de emissdo da
Companhia Energética de S3o Paulo - CESP, implicard, automaticamente, no cancelamento da
respectiva debénture € na perda do direito 2 percepcdo dos rendimentos incorridos desde a data da
subscri¢io ou da data do ultimo vencimento dos rendimentos (quando j4 houver ocorrido algum
vencimento de juros e/ou prémio) até a data em que for solicitada a mencionada permuta.

26.4.- A EMISSORA estd autorizada a liberar da caugdo ora efetuada, a partir de 01.11.95, as
quantidades de agdes ordindrias de emissio da C E S P, porventura ainda n3o permutadas,

excedentes a0 numero mdximo de agOes que poderd ser objeto de permuta pelas debéntures,
conforme item 26.1 desta cldusula.

IV.- OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
1.- Sdo também obrigagdes da EMISSORA, fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

(a) dentro de no mdximo 60 (sessenta) dias ap6s o término do primeiro semestre de seu exercicio
social, cépia das demonstragdes financeiras relativas a esse periodo;

(b) dentro de no mdximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
demonstragdes financeiras completas relativas ao exercicio encerrado;

%(c% 9c§Spia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n° 202 de
.12.93.

(d) imediatamente, qualquer informagao relevante para a presente emissio de debéntures que lhe
venha a ser solicitada.

2.- A EMISSORA obriga-se ainda a:

(a) proceder a adequada publicidade dos dados econdmicos-financeiros, nos termos da Lei n°
6.404/76, promovendo a publicacdo das suas demonstra¢ées financeiras anuais;

(b) complementar a publicagdo dos documentos referidos no item anteriog, com notas explicativas
e outros quadros analiticos ou demonstragdes financeiras legalmente exigiveis;

(c) manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
princfpios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(d) notificar o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao
ou suspensio das atividades da EMISSORA por mais de 30 (trinta) dias;

(e) ndo pagar dividendos, salvo o disposto no artigo 202, de Lei n°6.404/76, nem qualquer
outras participacdes nos lucros estatutariamente previstas, se estiver por mais de 30 (trinta) dias
em mora, relativamente a0 pagamento do principal atualizado monetariamente, juros e/ou prémio,

relativos as debéntures objeto desta ESCRITURA, cessando tal proibigdo, tao logo seja purgada a
mora, s
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(f) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da Instrugdo
CVM n° 202 de 06.12.93;

- (® submeter,_ na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(h) manter em adequado funcionamento, servigo de atendimento aos debenturistas, tendo em vista

assegurar eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou contratar instituigGes financeiras
autorizadas a prestar esse servigo;

(1) envidar todos os esforgos junto ao AGENTE FIDUCIARIO, CETIP, agente depositdrio das

‘ debéntures escriturais e/ou quaisquer outros, de forma a assegurar o perfeito funcionamento do
! disposto no item 26 da Cldusula 111, deste instrumento.

V.- DO AGENTE FIDUCIARIO

1.- A EMISSORA nomeia e constitui AGENTE FIDUCIARIO da emissdo objeto da presente
ESCRITURA, SLW Corretora de Valores Ltda, qualificado neste instrumento, o qual, neste ato,
e na melhor forma de direito,de acordo com a INSTRUCAO CVM N° 28 de 23.11.83, aceita a
nomeagao para, nos termos do Pardgrafo 3° do Artigo 66, da lei n® 6404/76 e da presente
ESCRITURA, representar a comunhio dos debenturistas perante a EMISSORA.

Py 1.1.- O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas , nomeado na presente Escritura, declara:

a) sob as penas de Lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo 3° do Artigo
66, da Lei n°® 6404/76, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

b) aceitar a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigoes
previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura;

¢) aceitar integralmente esta Escritura, todas suas cldusulas e condigdes; e

d) ndo ter ligacdo com a EMISSORA que o impega de exercer plenamente suas fungdes.

1.2.- O AGENTE FIDUCIARIO exercerd suas fungdes a partir da data da assinatura da presente
ESCRITURA ou de eventual aditamento relativo a sua alteragio, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até o final do periodo de contratagao ou sua efetiva substituigdo.

1.3.- Serio devidos pela EMISSORA ao AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honordrios pelo
desempenho dos deveres e atribui¢des que the competem para o periodo compreendido entre a data

de sua assinatura na presente ESCRITURA e01.11.95, nos termos da Lei 6.404/76 ¢ desta
Escritura, a seguinte remuneragao:

1.3.1.- R$ 11.000,00 (onze mil reais) a serem pagos em 02 (duas) parcelas, sendoa 1* (primeira)
de R$ 5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais) na data da assinatura desta Escritura € a 2* (segunda)

. parcela de R$ 5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais), apds a entrega do Relatério ao Agente
@ Fiducidrio

1.3.2.- Para o perfodo posterior a 01.11.95, a remuneragdo acima serd objeto de repactuagdo entre
o AGENTE FIDUCIARIO e a EMISSORA.

1.3.3. - Na hipétese da presente emiss3o ndo ocorrer, por quaisquer motivos, a remuneragao
prevista nesta cldusula ndo serd devida pela EMISSORA ao AGENTE FIDUCIARIO.

2.- Substituigdo

2.1.- Nas hipdteses de auséncia, impedimento tempordrio, reniincia, intervencdo, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizada, dentro do prazo
médximo de 30 (trinta) dias, contados dg evento que a determinar, assembléia dos debenturistas para
a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual poderd ser convocada pelo préprio AGENTE
FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no mfnimo, dos titulos em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagao nao ocorrer
até 8 (oito) dias antes do término final do prazo acima citado, caberd 2 EMISSORA efetud-la, sendo

certo que a CVM poder4 nomear substituto provisério enquanto n3o se consumar o processo de
escotha do novo AGENTE FIDUCIARIO.
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2.2.- Na hip6tese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungdes por

circunstincias supervenientes, deverd comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua
substitui¢do.

2.3.- E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribui¢io das
debéntures no mercado, proceder 2 substituicio do AGENTE FIDUCIARIO ¢ 3 indicagdo de seu
eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

2.4.- A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita 3 comunicagio prévia 2 CVM e 2 sua

manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°, da instru¢io CVM n°
28/83 e eventuais normas posteriores.

2.5.- A substituigio, em cardter permanente, do AGENTE FIDUCIARIO deverd ser objeto de
aditamento desta ESCRITURA, devendo ser averbado no Registro de Imdveis competente.

2.6.- O AGENTE FIDUCIARIO iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data da lavratura

desta ESCRITURA ou do eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor.

2.7.- Aplicam-se s hipéteses de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO as normas € preceitos
baixados pela CVM.

3.- Deveres do AGENTE FIDUCIARIO :

3.1.- Constituem deveres e atribuigdes do AGENTE FIDUCIARIO, nos termos dos Artigos 12 a
19 da Instrugdo CVM N° 28 de 23 de novembro de 1.983, além de outros previstos em lei.

(a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o

cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus
préprios bens;

(b) renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados ao
exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagbes contidas na

presente ESCRITURA, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover nos competentes Orgaos, caso a8 EMISSORA ndo o faga, o registro da presente

ESCRITURA e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatdrias,

alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagoes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas das modificagdes
nas condi¢bes das debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de
Conciliagdo e Julgamento, e drgios da Fazenda Publica, onde se localiza a sede da EMISSORA;

(i) solicitar de forma fundamentada, quando considerar necessdrio auditoria extraordindria na
EMISSORA;
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() convocar, quando necessdrio, a assembléia de debenturistas mediante aniincio publicado, pelo
menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a EMISSORA deve efetuar suas publicagdes e
respeita outras regras relacionadas 2 publicagdo constantes desta ESCRITURA;

(k) comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

(I) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°. letra
"b", da lei n® 6.404/76, do qual deverd conter, ao menos, as seguintes informacoes :

(1.1.) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes

divulgadas pela EMISSORA ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informagdes pela EMISSORA;

(1.2.) alteragdes estatutdrias da EMISSORA ocorridas no perfodo;

(1.3.) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de capital da EMISSORA;

(1.4.) posigdo da distribuigdo ou colocagdo das debéntures no mercado;

(1.5.) resgate e pagamento de juros e/ou prémios das debéntures realizados no perfodo, bem como
aquisi¢Oes ¢ vendas de debéntures pela EMISSORA;

(1.6.) acompanhamento da destina¢do dos recursos captados através da emissio de debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA;

(1.7.) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA nesta ESCRITURA;

(1.8.)  declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de AGENTE
FIDUCIARIO;

(m) colocar o relatério de que trata a letra (1) acima, a disposi¢do dos debenturistas no prazo

mdximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao menos
nos seguintes locais:

(m.1) na sede da EMISSORA;;

(m.2) no escritdrio ou, quando Instituigdo Financeira, no local por ela indicado;

(m.3) na CVM;

(m.4) nas instituigdes que liderarem a colocagdo das debéntures;

(m.S) nas bolsas de valores, quando for o caso;

(n) publicar, nos 6rgaos da imprensa em que a EMISSORA deve efetuar suas publicagdes,
respeitadas as outras regras relacionadas a publicagido constantes desta ESCRITURA, e 3s expensas

da EMISSORA, aniincio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a disposigdo nos
locais indicados na letra "m";

(o) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta ESCRITURA, especialmente daquelas
impositivas de obrigacoes de fazer e de ndo fazer;

(p) notificar os debenturistas, se possfvel individualmente, no prazo mdximo de 90 (noventa) dias,
de qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigacdes assumidas nesta ESCRITURA,

indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagao de igual
teor deve ser enviada a CVM.
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4.- Atribuigdes do AGENTE FIDUCIARIO

4.1.- O AGENTE FIDUCIARIO usar4 de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados, para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo

dos debenturistas e da realizagio de seus créditos, podendo em caso de inadimplemento da
EMISSORA:

(a) declarjar,' observadas as condigdes desta emissao, antecipadamente vencidas as debéntures, €
cobrar seu principal e acessérios;

(b) executar a garantia outorgada, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
aos debenturistas;

(c) tomar qualquer providéncia necessdria para que os debenturistas realizem seus créditos;e

(d) representar os debenturistas em processos de faléncia,concordata, intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial da EMISSORA.

(e) As despesas e custas de agdes judiciais e de Sucumbéncia, do ftem 4.1., serdo providas pelos
debenturistas e ressarcidas pela EMISSORA.

4.2.- O AGENTE FIDUCIARIO poderd exercer a atribuigdo prevista na letra "a", do item

4.1. acima, na ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigacdo proveniente da presente
€missao.

4.3.- O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas letras "a" a "d", do item 4.1. acima se, convocada a assembléia dos
debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo unanime dos titulares de todas as debéntures em
circulagdo, bastando porém a deliberagdo da maioria dos titulares em circulagdo, quando tal hipétese
disser respeito ao disposto na letra "d" do item 4.1., acima.

5.- Despesas do AGENTE FIDUCIARIO

5.1.- A EMISSORA ressarcird 0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que este tenha

comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos debenturistas, ou para realizar
seus créditos.

5.2.- O ressarcimento a que se refere o item 5.1. acima, serd efetuado imediatamente apés a
entrega 8 EMISSORA dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente feitas e necessdrias
a protegdo dos direitos dos portadores dos titulos.

5.3.- As despesas a que se refere este item 5 compreenderdo, inclusive, as seguintes :

(a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta ESCRITURA, e outras
que vierem ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b) extragdo de certidoes;

(c) Jocomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando necessdrias ao
desempenho das fungoes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,

se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagoes pertinentes aos estritos interesses dos
debenturistas.

5.4.- O crédito do AGENTE FIDUCIARIO, por despesas que tenha para proteger direitos ¢
interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenham sido saldados na forma deste item

4, serd acrescido 2 divida da EMISSORA e gozard das mesmas garantias das debéntures, preferindo
a estas na ordem de pagamento. 12



VI.- RENUNCIA

Nio se presume renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente emissio. Desta forma,
nenhum atraso em exercer ou omissdo no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba aos debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigacdes da EMISSORA
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédio ou serd interpretado como constituindo uma rentincia

aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

VI1.- ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

1.- Os titulares das debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia especial a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos debenturistas.

2.- A assembléia dos debenturistas poderd ser convocada pela EMISSORA, pelo AGENTE

FIDUCIARIO, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das debéntures
em circulagdo, ou pela CVM.

3.- Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, oi disposto na Lei n® 6.404/76, sobre
a assembléia geral de acionistas.

4.- A assembl€ia se instalard, em primeira convocacdo, com a presenca de debenturistas que
representem metade, no minimo, das debéntures em circulagdo e, em segunda convocagdo, com

qualquer nimero. A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista que for eleito pelos presentes
ou aquele que for designado pela CVM.

5.- Na hip6tese da assembléia ndo ter sido convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, este deverd
comparecer € prestar aos debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

6.- Nas deliberagdes da assembléia cada debénture dard direito a um voto, admitida a constituigao
de mandatdrios, debenturistas ou ndo.

7.- Quaisquer modificagdes nas condigdes da debéntures objeto desta ESCRITURA, dependerdo
da aprovagio de debenturistas que representem, no minimo, metade das debéntures em circulagéo.

Para efeito da constituigdo do quérum a que se refere este item, serio excluidas do nimero de
debéntures, as pertencentes 2 EMISSORA. '

VIII.- DESPESAS

Correrdao por conta da EMISSORA todos os custos com o registro dos atos necessdrios para a
colocacdo da presente emissdo, tais como a ESCRITURA e a ata da assembléia geral extraordindria,
bem como os custos com a publicacdo do extraido desta (ltima na forma da lei.

IX.- PUBLICACOES LEGAIS

Sem prejuizo da obrigagdo assumida pela EMISSORA no item 24 supra - Publicidade, cldusula

111 DA EMISSAO, todas as publicagdes legalmente exigidas da EMISSORA sido e deverdo continuar
a ser feitas no jornal "Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo”.

X.- DIVISAO

Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venham a ser julgadas ilegais, invdlidas ou
ineficazes, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,

comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possfvel, produza o mesmo efeito.
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X1.- DO FORO

Fica eleito o foro central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir i
C _ , , uaisquer
gzgs;gf: oriundas da presente ESCRITURA, com exclusdo de qualquer outro,p por mais pr?vileg‘}ado

mam a\presente ESCRITURA, em 4 (quatro)
tefnulihds abaixo, a tudo presentes.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes f
vias de igual teor e forma, juntamente com as duas te!

SLW - co FTORA DE VALORES E CAMBIO LTDA

r‘l" o7. 98-
V4

Nome: €400 /Coeios Byevo fodan
R.G.: 18%15488 -0

f 3 rclt
Palcocc N:‘: Se0 Paulo

820.0424
.°"s§.c PEORO SUNIO

ekDRlELE. as qualis

ll
28Q Cartoctio de Qeglstra Civ
L18TA-Coaarca da
%gtoégA‘;sL{N CARLQS MINHOTO .
Reconhego, par c..olhcnc £477
N1IUNOTO @ ALVARD P32
cantarea C:l os padrd
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DESENVOLVIMENTO RODOVIARIO S.A.





