REPUBLICAGAO da Ata de Assembléia Geral dos Debenturistas da 1* Emissdo de Debéntures realizada em
26/02/1996 para retificar erro material constante da Ata publicada no jomnais a Gazeta Mercantil e Diario
Jficial do Estado de 19/03/1996.
DERSA - DESENVOLVIMENTO RODOVIARIO S.A.
. CGC/MF 62.464.804/0001-25.
Ata da Assembiéia Geral dos Debenturistas da 1° Emisso de Debéntures
realizada em 26 de tevareiro de 1996

\os vinte e seis dias do més de fevereiro de 1996, s 15:30 horas, 4 Rua Carlos Sampaio, 157 1° andar, Séo
aulo/SP, reuniram-se em assembléia os debenturistas da 1* Emiss&o de Debéntures da DERSA - Desenvol-
/imento Rodoviario S.A., representando 54,21% (cinquenta e quatro virguia vinte e um porcento) das Debén-
ures em circulagao, contorme assinaturas apostas na Lista de Presengas, que fica fazendo parte integrante
iesta Ata. Dando inicio aos trabalhos, o Sr. Antonio Carlos Bueno Junior, representante do Agente Fiduciario
3LW - Corretora de Valores e Cambio Ltda, ap6s ler as Atas de Assembléia realizada em 08 de janeiro de
1996, 29 de janeiro de 1986 e 12 de fevereiro de 1996, suspensa para.26 de fevereiro de 1998, solicitou aos
senhores debenturistas que elegessem um Presidente e um Secretério para dirigirem os trabalhos, tendo
;ido eleitos o Sr. Luis S. Spinola Santos, representante da Pentag6no Distribuidora de Titulos e Valores Mo-
ilidrios S.A., para Presidente e o Sr. Jodo Alberto Lopes, representante da. SLW Corretora de Valores e
>ambio Ltda. para Secretdrio. Encontrava-se presente na Assembléia, o Sr. Isamu Otake, representante da
missora. Em seguida, o Sr. representante do Agente Fiduciario informou que a Assembléia havia sido sus-
ensa até esta data, a fim de deliberar sobre a seguinte ordem do dia: a) discussao das providéncias diante

1o inadimplemento da emissora e b) outros assuntos de interesse dos Senhores Debenturistas. A seguir o Sr.-

-uis Spinola, representante do Comité de Debenturistas incumbido de negociar com o Tesouro do Estado de
330 Paulo uma solugo para o atual impasse envolvendo as debéntures da DERSA fez uma descrigdo dos

ermos do acordo a que se chegou durante tais negociacdes, acordo este que pode ser assim resumido, pela-

lescricdo das caracteristicas a seguir: a) Valor: o valor nominal das debéntures sera o valor nominal de 01/
11/95, atualizado pelo IGP-M/FGV; b) Prazo: 47 (quarenta e sete) meses a partir de 01.11.95, ou seja, o ven-

;imento final dar-se-a4 em 01.10.99; ¢) Repactuacio - ndo havera repactuaco; d) Juros-Remuneratérios: as

iebéntures -nado fardo jus a juros remuneratdrios; e) Prémio: as debéntures pagardo a titulo-de remuneragao
1m prémio trimestral, nos primeiros dias Uteis em que houver expediente bancario dos meses de fevereiro,

naio, agosto e novembro dos anos de 1996, 1997, 1998 e 1999, sendo que o Gltimo pagamento de prémio-
sera devido em 01.10.1999, o qual sera constituido pelo produtério das taxas ANBID acrescidas do diferenciat -

le 3,0% (trés por cento) ao ano, com base no disposto na clatusula 13.2 da Escritura de Emissao; f) Amorti-
a¢ao: As debéntures terdo uma amortizagdo extraordindria, através da dagdo em pagamento do lote de
2.247.120.000 (dois bilhdes, duzentos e quarenta e sete milhdes e cento e vinte mil) agdes ordinarias de
:missdo da CESP - Companhia Energética de S3o Paulo, as quais ser3o avaliadas pela média ponderada
ias cotagdes médias dos ultimos 10 (dez) pregdes emi que houver negociacdes na Boisa de Valdres de S8o
>aulo, ocorridos anteriormente a data da referida amortizacdo, além disso, quadrimestralmente; nos primei-
os dias Uteis dos meses de margo, jutho e novembro de 1996, 1997, 1998 e 1998, o valor nominal das debén-
ures serd amortizado por um montante equivalente a 3,5% (trés e meio por cento) de sua expressdo em
noeda nacional, o que implicard no resgate antecipado de 38,5 (trinta e oito e meio por cento), ficando o
ialdo remanescente a ser amortizado em duas parcelas iguais, respectivamente em 01.11.1998 e 01.10.1999;
1) Espécie: as debéntures serdo simples, n&o permutaveis por agbes - h) Garantia: caugao do produto liguido
la venda de cupons de pedagio através da Nossa Caixa/Nosso Banco S.A., para garantir as parcelas de

imortizacdes a vencerem-se em 1996 ¢ 19987. Os recursos provenientes da caugéo somente seréo bloquea- -

jos pela Nossa Caixa/Nosso Banco S.A. em.favor dos debenturistas, caso q pagamento, das .amartizagoes;
ela DERSA n#o ocorra nas dafas prevustas Ficou também acordado que a emlssora pagaré 0s prémios

vencidos em 01.02.1996 e amortizagdo vencida em 01.03.1996, acrescido de uma taxa de prémio equivalente
4 ANBID + 3% ao ano sobre o periodo decorrido desde aquelas datas de vencimento até seu efetivo paga-
mento tdo logo o aditivo a escritura da 1* emissdo seja assinado. Encerrada a explanagio, o debenturista
Geofinance propds que a assembléia se manifestasse sobre as condigdes daquela negociacio havida ¢com
0 Tesouro de Sdo Paulo para encerrar as pendéncias da DERSA com seus debenturistas, tendo se verificado
a aprovacdo da mesma pela maioria dos debenturistas, votando contrariamente o debenturista Heleno &

Fonseca. Conforme decidido pela maioria dos debenturistas, titulares de mais de 50% das debéntures em |

circulagdo no mercado, aquela aprovacgao foi deliberada "ad referendum” de sua aprovacéo formal de parte
da DERSA. Resolvida aquela questiio, o representante do debenturista Heleno & Fonseca pediu a palavra
para esclarecer que tendo ocorrido a hip6tese prevista na letra a), do item 23 da escritura de emiss&o, 0 que
iniciaimente motivara a convocago da assembigia especial dos debenturistas, propunha que, a teor do que
prevé o item 4.3. da referida escritura de emisséo, o Agente Fiduciario declarasse antecipadamente vencidas
todas as obrigacbes da Emissora, consignando que o nio atendimento a tal solicitacao implicaria numa mo-
dificagao dos termos da escritura. Todos os demais debenturistas presentes (Banco Dimens&o, Karta DTVM,
América do Sul, Banco Noroeste, Prevdata, Geofinance, Bradesco, Geral do Comércio e Pentagéno DTWM)
rejeitaram aquela proposta da Heleno & Fonseca, ressaltando que, como 4 fora consignado na reunido do dia
12.02 ditimo, os protestos mencionados (que foram requeridos em sua maior parte pela préria Heleno &
Fonseca), ndo colocam em risco a solvéncia da Emissora. Ademais nio se caracteriza, aquele protesto, em
procedimento reiterado, constituindo-se, apenas, em parcela reduzida do débito total da Emissora, razio pela
qual é mais interessante para as debenturistas, repactuar as debéntures nas novas condicbes acordadas
com o Tesouro do Estado de S&o Paulo. Também foi salientado que a Heleno & Fonseca, titular de apenas 9
(nove) debéntures de emissio da DERSA e credora daquela companhia em valores maiores, decorrentes de
prestaglio de servicos, nfio esta efetivamente preocupada com a solugao do problema inerente as debéntu-
res, utilizando-se de sua qualidade de pequena debenturista apenas com o propésito de tentar pressionar a
Emissora a liquidar aqueles seus créditos, de valor bem mais expressivo e de natureza diversa. Face a tais
fnotivos, torna-se evidente que a citada Heleno & Fonseca se encontra em nitida situacso de confiito de

interesse, o0 que a motiva a votar, na presente assembléia, ndo em defesa de seus interesses como debentu-

ristas, mas sim como credora de valores bem mais éxpressivos, decorrentes de outras relagbes juridicas.

‘Feitas tais consideracdes, o debenturista Karta DTVM, verificando que a Heleno & Fonseca, com o pretendi-

do vencimento antecipado das. debéritures, teria direito a pretender receber agora o valor integral de seus
titulos, de cerca de R$ 130.000,00, (cento ‘® trinta il reais), propds adquirir, da mesma Heleno & Fonseca
aquelas debéntures pelo mesmio valor , para pagamento a vista, em dinheiro. Recusada pela Heleno & Fon-
seca aquela proposta, evidenciol-se, ém définitivo, que aquele debenturista ndo esta preocupado com o des-
tino das debéntures, raz3o pela qual, tal como sugerido, foi deliberado que o voto manifestado pelo mesmo
debenturista (Heleno & Fonseca) estava Intblramente viclado, porque a sua vontade foi manifestada tendo
presente o desejo de privilegiar interesse outro, inteiramente estranho aos interesses dos debenturistas.
Heleno & Fonseca, a seguir, esclareceu que 0 vencimento antecipado da totalidade dos debéntures propici-
aria uma execucao judicial da Emissora, 0 que ensejaria dificuldades a referida Heleno & Fonseca para rece-
ber seu crédito de natureza diversa, o que demonstra nfio ser viciado o seu voto; ademais, argumenta a
mesmo Heleno & Fonseca que ninguém pode assegurar que a DERSA ao longo dos dois anos tenha possibi-
lidade de honrar aquilo que consta do acerto feito com o Tesouro do Estado, e que fol aprovado pelos debenturistas.
O Sr. Presidente perguntou aos presentes se haveria mais alguma questdo a ser tratada. Nao havendo ma-
nifestaclio encerrou-se a Assembléia dos debenturistas, lavrando-se a presente Ata, que lida e achadd con-
forme, vai assinada pelo presidente, pelo secretério e pelo Agente Fiducirio. A presente é cépia fiel da Ata
lavrada no livro proprio. ‘Sag Paulo,:26 de fevereiro de 1996. Presidente - Luis S. Splnola, Secremrlo Joﬁo
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Albeno Lopes; Agent .Fiduciério Antonquarlostum Junior. .






