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“TERMO DE PRIMEIRO ADITAMENTC A ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSEO DE DEBENTURES SIMPLES DA DERSA
DESENVOLUVIMENTO RODOVIERIO S/A.”

I. DAS PARTES

DERSA -~ Desenvolvimento Rodovide io 548, companhbin aberta, com sede  na
cidade de 880 Paulo, Fatade de 830 Paulo, & Rua Taid oo 126, inscrita no
CECAME sob o nR 602,464 . 904/00045 25, neste  ate representads ns forma de
sevd Raetatuto Social, por sgus representantes legeis no fioal  ansinacdos,

— "tc:u"a'wz';u‘wt e denominads wimplesmente EMLERORA .

Sl o~ Corretora de Valores ¢ CRxbio Lbda, com sede na oidade de 8%
Palo, Fatado de 8%o  Paslo, &% Ove rnoids Axovedo n 4%, inscrita Do
CUGC/MT  sob o ot 99,857 .. 6757909486,  doravante denominada = impl enment e

ToOABENTE FIDUCIARIO  conforme nomeagfo  Peita por Escritwes  ora odibads e
rres s interveniante, rapreaantandd oa somanh R o dabrareytane st s
possyidores dae deb&ntures en ciroulaeiio, gue Poram objeto da eefarida
Eseritara., '

Mot termos da fssembidia Geral Exbraordindria de EMISSORA, real iradn
am ANSBA/94,  cudn ata foil registrada na JUCESP sob o 06 SNOAD 060
Fublicada  no RuOQuE., em 1970490, ¢ em vieta das  del iberaglos da
Ansembicia Geeal  dos Debentaristas raal izala  owm 26/00/96, conforme  wtn
Publicads nos jornais “Dideio Oficial 2o Estado de S%0 Paulo” e :

g et il de  QL0R96, g partes acima gualificadas oelebram, por este
wstrumento Particoular, o PRIMEIRO  ADITAOMINTO B ESCRLTURG DA PRIMETIZA
EMISHAG DR DEBENTURES DA DERSA -~ DESENUOLUEMENTO  RODOUVYSR ED S0,
Escritura esta Firmaen em 22.140.94, @ gue Fol inscrita no 40 Cartidmio  de
Regiotiro de Indveis de 8850 Paulo, Estado dr 8o Paulas mm 990094,  no
dedvieo 3y sob o N L3469,

Il. DAS ALTERAGDOES A ESCRITURA DE EMISSXO DOAS DEBENTURES
Pelo presente  Instrumento Partioslowe e na o mehor Forme de direito,  a
Hooriturca de Emissio mencionada no  predmbuale dests’  insteamento, 8
aditasdn em sua Cladsuta 101, intitulaon “Do EMISSROY, com o obdet ive de
el iminar seu Stem 26 ¢ altarar  a redaefo dos seus  itens 7,102 5 4%, os
quaie passam & ter AR oapguinte redaciol '
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Item 7 ~ Espécie e Barantiaz .
fs debfntures serfio  da ESPECLE COM GARANTIAL  conforme artigo UG da  Lei
G ABS,  de A% Tde dezembro  de 1.976. As 6 (nelw) amort i wmagtes
quadiinestirais que  estdc previstas  para coorrer em 1996 @ 1997 serfio
garant idas  porr uma caucBo constituaida pela Emisoeora a favor choyes
debenturistas, oo meaduto TTauido da vendas  de eupong de poddyio pelwn
Mosaa Cairm Nosss  Banco 878, cudo conteate  foi Firmadn pelag partas  mm
@/l h & & parte integrante doste  aditive, como s Anexo L. Caso R’
Eminsora deixe de pagar as amort izaeles previstas pars ocorrse sm 4.996
e 4 L9977, apde 2 dims dteis do vencimento mmorelaclo ao gual tiver  sido
_ ‘u ificado o inadimplemanto, o AGENTE FIDUCIARIO notificard a Nossa
Caiva Nosso Banco S70 para gue passe @ DIogIewr o recw=sos Provenientes
da  cawelo eeferida, pelo eraso necessdeio h obtengio  de  montante
integral dos ordditos relativos & amort izacio  guadr imestral nfo  paow,
acerescidos  das  penalidades peouanideias pravistas no item 20 desta
Clausulin.

Ttem £2 ~ Amortizaclo do Principal ,

4.t -~ 0 vialor nominal  de cada  deb®rawee, devidamente  atual isado
monetar ianente com base nk varizelRo do L6P-9 da FundaeBo Getulio  Varogas,
entd sendo amort xado nesta data eoelsn inpori8ncia de RE 4,744,800  (oauatro
mil setecentos ¢ guarrenta @ aquatiro meais @ oitenta eentavos) .,

mediants o dacSe pm pagamento de L80.900 (cernto ¢ oitenta mild)  actes
# e Companbia Enetrsdt ice  de 8RO Paulo, a8

ardindrias de  emissio dr (
quaia  foram  valorisadas  pela mddia ponderada das  cotagCes metrd i s
ocorridas nos ditimos 10 (dew) preogies da Holsa de Valores deoe 8o Paulo
35 13 M HE Vo '2: iVE‘.‘i"H-.‘m CI id(l? s G i ok gé}.‘ﬁi OMm S "€v.‘ﬁ'ai‘.7ﬂ-‘:lfi‘t IRV 318 231(;18&3‘55- “
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T Cada  debhénture, BEr N wamor b i em o Al (onmze) e e LG
agade impstrais, cada uma  sogaivalente a 3,57 Grds o meio por cento)  do
sey valor nominal em QL/10/90 devidanente atual izado monetar iamente  palo
TOR-MATGY, atd o dats  de cada amort izaefo, cada uma dessas aaoel L eaeDes
devendo ocorrer  no primeiro dia dtil em goe houaver esxpediente  bancdirio
dos mesas  de mareo,  Julhe g novenbro  de LW.996, 1.997, 1.998 & 1.999,
sendo gque em 1.999 @ Jitina dessme amord isneles de 3.5 trés ¢ meio por
Ceente) dairese-x em julbo,  so o perdimeiro dig bl o em ogue houver  espediente
“hancdirio.

2.3 o~ Em  @i/14/98 haverd  oma mmmrtizm@ﬁq extraordingria an  montante
emrivalents o 99% (cingquenta por cento)  do saldo devedor atuaalizado na
data, Jja dedusmidas  as anort ipacoes guade incatrais vincendss ¢m QL/0B/99
o VLD /PP :

12,4 Em 01/10/99 havlrd amen-t i caeHo do saldo restante.s
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Item 13 — Remuneragio
13,4 - dharos Remuneratoriosd  aks debEntures nlo  FfarBo  Jur @ juros
ramanerat o 10s . '
13,2 -~ Préamiotr Sers eauivalente & diferenca positiva, se houver entre o
vialor mominal & & remaneraciio calocuwlada pela tasa ANBID + 3% aen.  oserd
qf:‘\ﬁam trimestrainente, nos primeiros dias dteis dos meses de  fovareiro,
iy asosto & novenbnro de L0996, L.997, £.998 @ 4.999, sendo ogae neste
parcela de prémic  veacer-ese-n em GA/L0/9%, a ser

T aiitime ano w Ut ima
calaulada condorme Formula abaixol

Mo (FAM - 4)) -~ (AM s (FAL - 400 ¢ Ol

P oL (UNG x FNRY o~ UNGD = D(AM &

P o= pedmio, se positivo, a ser pago por debieture, supeaaso em Renis.

UNO= valor nominal da debénture na data do 1t imo paganento de @me@mio,

AL NSy & le}?is“l i B
FiNns= i o proaduytdrio da taas ANBLUD acrescida do spread de 8% a.a (trés
i por cento) para o Periodo de Incid8&hcia do prEmio.

UNfs vator nominal da debé@Enture na data  do Ol imo pagomento de prémio,
wtuad i mado moneta iamente pelo  IGP-M  atd a data do pagsmento do
prémio que eatd sendo obdeto de caloul i) w

v

AM = oamort braco  ocorrida durante o bt ihasstere em oguestRo, oo iver

Tearr 1 do.

Coriagian pela tasa anbid

Atual ixacio  da  cmort Bragio
der B nmeRe. B0 praduterio  dos  fatores caloulados am
entir: o data dn oamort isacio ¢ do

FaMs fator de
4 mpeead
FNey nmo periode  correspondente

pagamento do pedmio.
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Fal= fator de AHtualizacio da Amort izacio corrigida pelo I6P-MUVEY. & o
e, . . ; ’
progdut orio dos fatores caloulados  no periodo correspondente entere

A data da amort ixaesio o do paganmento.do prémio.

sendo

ms/3éo

FNnm CCTANL  » TANR  » TANBY  »x (4+8/100) ¥

G o= ogprread, na Ffarms decimal, sendo definildo em 83,94 (trés inteiros por
centa, base 349).

s pumero de dias decorr idos desde o data de A1t ine paiamento do pedémio
ater a data do pagamento do prémio aque estd sendo objeto de cdicoalo.

chy
TONGYY = COTAJL 4 TaJde + 1A /310

~ "'QN L

moE R media da taa ANBUD  rewsitante da mdédia aritmétion,
referente ao 19 més do Treimestre,
TANCG2) = 3 @ omiiam da ik ANRID  resalitante  da nddia aritmética,

raferente a0 29 més do Teineastee:

CEFANGEQY = ow o média da twem ANBID  resulitante  da omédin aritmdticw,
referente ao 39 més do e imestee,
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TAN = Tasa o Juros meds fisdada eNerossn gm porcentagen, raferida a 369
(Crezentos ¢ sessentad dias, wbilizsda  para  remmerar DEPSSITO
A PRAZO, prabicada no  wmercade finspeeiro.

. Ca6n tara  sard obtida peln mddia aritmdtisza das  twems praticadas em 3
o @trdEs)  dias, ou  seda, 0o primeiro dia dril de  cade mds  do  perfodo
tirimestral de  incidéncia de prémio, ne  prdimeire dia dtil  imediatamente
antarior @ no aeineiro dia il inediatwnimte  posterior ao parrode  de
incidénein de prémio, as sunis serfo informadas pela Assoe iaeBo  Nacional

ok Bancos  de Dnvest inarto & Desenvolviment o GNBID, devendo as Casms
serem  obtidas pele  Agente Fidugidrio junto aguela associacio. S¢  ao
menos 4 (ama) das referidas taows o disulgada durante este parlodo,
catn oera SuPichonte parR expPressar aemiele  que vigorard no referido

P {odo

¢+

Na Ffalta da divalgaeBo  petla ANRLD  das tayws  dos 8 rle) dias  acina

citados, gserd ubtilizada 3 wddia aritmdtica  das tasxas de captagio dos

CERTIFICADOS DE  DEPASSLTO & PRAZO poe-fixedr o prd-finados,  expreseos

na forma decimal, para lotes de valor gauivalente a RS 20,000,000 (vinte

mit reais), obtidas conforme amostragem z';ui; P, pelo ABENTE FIDUCTARIO,

junto as  seguintes instituicies Hinancsirazt  Banessea, Citibank, Itwl
- ‘ade s,

Apticar-se-X @& Tarm ANRID  pro-rata-tempor i nos casos onde sen prasey e
- ~ - . » ”" . .
FPEMUUAEITERGRG R0 coiocida com a data do pagamsnto do Pefwio ou o vene imento
ado per Tt
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DERSA ‘
~?’}} Desenvolvimenio Rodovidrio SA.

IIX.DAS PARCELAS DE AMORTIZACRO £ Pnsmof':

A pRrcelas vene idas em (M JORIYE & QLD
trimastrad & amort b eaciEn epaachr e st s".-\.l
Brresc idas de vma tway de prémio ecou IRV Y |
o periode  decoreido deasds  aguelas dad A
auitacio. \

e prémio
BRSOV
"#‘:’f a0 _ane,  sobire
' erfet v

Figam expressament ¢ rut iFicadas todas we dmnms,-, clansulias ¢ condiglies da
Sac itira de Primeira . Bmissio e : Simplaes da  DERSA
rsenvolvinento Rodovidgrio $.6..

B par t*‘l‘l arem Justas e contratadeas, ass man o opresente instrumento em 4
(quat Fed) vias de igual toor & valor, na eresenga de 2 Chaasd  testemanhas
'l_‘-;]”(.sf.m(,.r}t ¢ signatdriag.

S80 Paulio, f‘.H der junha de 5,996,

Dirator i N 170
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