INSTRUMENTO PARTICULAR DE EMISSAO DE DEBENTURES )\
CONVERSIVEIS EM ACOES DA JARI CELULOSE S.A.

\

Pelo presente Instrumento Particular de Emissdo de Debéntures, JART CELULOSE S/A,
com sede na Cidade de Almeirim, Monte Dourado, Estado do Para, CGC n°
04.815.734/0001-80, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante
denominada EMISSORA e (OLIVEIRA BASTOS D.T.VM. LTDA , com sede na
Avenida Rio Branco no. 151 Grupo 901 , Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CGC
no. 36.113.876 / 0001 - 91, neste ato representada na forma de seu Contrato Social como
AGENTE FIDUCIARIO, representando a comunhio de debenturistas adquirentes das
debéntures objeto desta Escritura e nela Interveniente, em cumprimento ao disposto no
artigo 61, § 1° da Lei 6.404/76, vem regular as condigoes da pnmeira emissio de
debéntures obedecendo as seguintes clausulas: -

I - DOS REQUISITOS DA EMISSAQ
A emissio de debéntures sera feita com observancia acs seguintes requisitos:

0l. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS -\"A emissio sera
registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, na forma das Leis n°s
6.385, de 07/12/76 e 6.404, de 15/12/76, e demais disposigdes legais pertinentes.

02. REGISTRO DA ESCRITURA DE EMISSAO -"A escritura de emissio, por
instrumento particular, ser4 registrada no competente Cartorio de Registro de
Imovets da Cidade de Almenim, Estado do Para. :

II - DA EMISSAO

01.  Pela (Assembléia (Geral (Extraordinaria de/25 de novembro de 1993, que sera
publicada e arquivada na Junta Comercial do Estado do'Paré,{ os acionistas da
EMISSORA aprovaram a primeira emissdo de debéntures conversiveis em agoes,

com as seguintes caracteristicas geraisc:ﬁ
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1.2

1.3
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1.5

1.6

Montante:
O valor da emissdo ¢ de CR$14.065.159.500,00

o

(quatorze bilhdes,

sessenta e cinco mithdes, cento e cinquenta e nove mil e quinhentos

valor nominal de/CR$22.576.500,00 (vinte e dois milhGes, quinhentos e

setenta e seis mil e quinhentos cruzeiros reais).

Forma:

As debéntures sd3o gscriturais e nominativas, iconversiveis em agdes

preferenciais classe B da Emissora. -

Espécie:

As debéntures sdo da espécie subordinada, conforme paragrafo 4o. do

Artigo 58 da Lei 6404/76.

Data da Emissio:

Para todos os efeitos legais a /data de emissdo das debéntures é'1 de

. dezembro de 1993.

Data de Vencimento:
.. As debéntures vencem em 30 de novembro de 2003. -

Critério de Atualizacdo do Valor Nominal:

. As -debéntures terio o seu valor nominal atualizado pela variagdo
acumulada do valor do [dolar norte-americano observada desde a data desta

emissdo, definido pela seguinte expressao:

VNt = VNo x { DOLt )
\DOLo /

onde:

VNt = valor nominal em cruzeiros reais atualizado de cada debénture na

data "t" considerada

VNo = valor nominal de cada debénture na data de emissdo j &,
AN
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DOLt = taxa de venda do dolar norte-americano disponivel no Sistema de
Informagdes Banco Central - SISBACEN, transagdo PTAX800 -
op¢o S, referente ao dia Gtil imediatamente anterior a data de
apuragao considerada "t".

DOLo = taxa de venda do dolar norte-americano disponivel no Sistema de

¥ Informagbes Banco Central - SISBACEN, transagdo PTAX800 -

opcdo 5, referente ao dia util imediatamente anterior & data da
presente emissao.

Juros Remuneratorios:
Os juros serdo variaveis em cada periodo de repactuagao.

1.7.1 No periodo que anteceder a primeira repactua¢do as debéntures
fardo juz a juros variaveis que serdo resultantes da composigio de
um juro minimo de 8% (oito por cento) ao ano e juros varaveis .
calculados 4 razdo de 20% da variagio do prego da celulose
verificada entre US$ 400 e US$ 500 por tonelada, acrescido de
30% da variagdo de prego sobre o que exceder US$ 500 por
tonelada, calculada sobre a mesma base de US$ 400 por tonelada,
conforme descrito a seguir: -

a)\ﬁA base de calculo dos juros variaveis sera o prego da celulose divulgado
pela Resource Information Systems Inc. (RISI), no boletim mensal World
Pulp Monthly, publicado nos Estados Unidos da América, relativo ao prego
de celulose de eucalipto brasileira expedida para o norte da Europa ( Table
I - Norscan Chemical Paper Grade Market Pulp Summary, Prices Delivered
to North Europe, Brazilian Bl. Eucalyptus) expresso em dolares norte-
americanos por tonelada métrica ( U.S. Dollars per Metric Ton).

x. . e | i
b) Os juros variaveis serdo apurados mensalmente e capitalizados.
¢) Na apuragdo mensal dos juros variaveis os pregos de celulose, conforme
descritos em "a", terdo uma defasagem de dois meses. A titulo de exemplo,

para o calculo dos juros variaveis de maio de determinado ang-sera
utilizado o prego de margo deste mesmo ano e assim sucessivamente.
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d) Para cada mes de apuragdo sera considerada a variagdo percentual
positiva, se houver, entre o Prego da Celulose, com a defasagem descrita
em "c", e o valor base de US$ 400 por tonelada, que sera referida
doravante por VP e calculada como segue: ’

- Se o Prego da Cel;xlgse for menor que US$ 400 / ton, a VP serd igual a 0
(zero) I

- Se 0 Prego da Celulo;se fof maior ou igual a US§ 400 / ton, entdo

VP = ({ Preco da Celulose Y-1) x 100
\ 400 ) )

e) Calcula-se, entdo, o fator mensal dos juros variaveis (Fmt) como segue:

Se VP < 25%:
(ndt/360)
Fmt=( 1 +( VP x02 )+0,08)
100
Se VP >=25%
(ndt/360)
Fmt=( 1,05 +((VP-25)x 03 ) +0,08 )
100
onde

Fmt = fator de juros variaveis para o més t

ndt = niimero de dias do més t

VP = variagio percentual

f) Ao final de cada semestre os fatores de juros variaveis mensais s3o

acumulados e aplicados sobre o valor atualizado da debénture para se
determinar o valor dos juros, como segue:




N
N
PR = VNt x ( (FmlxFm2xFm3 x Fm4 x FmS xFm6)-1)
onde:
PR = valor dos juros, por debénture, a serem pagos
VNt = valor nominal atualizado de cada debénture conforme 1.6 acima
Fmt = fator mensal de juros de cada més do semestre

g) Os juros sdo limitados a 8,6278% (oito virgula seis dois sete oito por
cento) ao semestre, de forma que se a acumulagdo dos fatores mensais
descrita acima ( Fm1 x Fm2 x Fm3 x Fm4 x Fm5 x Fm6 ) for superior a
1,086278 (hum virgula zero oito seis dois sete oito) a acumulagdo a ser
considerada sera esta Gltima.

h) O fator mensal de juros (Fmt) sera, mensalmente, publicado na Gazeta
Mercantil pelo Agente Fiduciario conforme o item 3.2 incisos XIX e XX
desta escritura.

1.7.2 Nos demais periodos de repactuagdo, o Conselho de Administragio
da EMISSORA reunir-se-a previamente e deliberara sobre os juros
que vigorardo no periodo de incidéncia subsequente e datas de
pagamento dos mesmos.

1.8 Prémio: -
. Ndo haverd pagamento de prémio no periodo que preceder & primeira
repactuagdo, podendo a EMISSORA, nos demais periodos, pagar aos
debenturistas prémios que visem adequar a rentabilidade dos titulos as
taxas praticadas pelo mercado financeiro, observados os seus interesses,
cabendo ao Conselho de Administragio da EMISSORA deliberar a época
de pagamento dos prémios, bem como as suas formulas de célculo e
condigdes de pagamento.

1.9  Repactuagio: -
O Conselho de Administragdo da EMISSORA se reunira previamente para

fixar a duracdo de cada periodo de repactuag@o e deliberar sobre os juros e
prémios, inclusive os de permanéncia se julgar necessario, seus critérios e
épocas de pagamento. As deliberagoes do Consetho de Administragéo
relativas a cada repactuagdo serdao publicadas pela EMISSORA por dois Cﬁ




" dias consecutivos, sendo a ultima publicagdo no 10° (décimo) dia util
imediatamente anterior ao inicio do referido periodo de repactuagao.

1.9.1 Fica desde ja estabelecido que a primeira repactuagio ocorrera em
[ de dezembro de 1996.

1.9.2  Aquisi¢do Obrigatoria:

A EMISSORA compromete-se a recomprar todas as debéntures
em circulagio ao final dos respectivos periodos de repactuagdo, a
opgdo dos debenturistas que n3o aceitarem as condigdes deliberadas
pelo Conselho de Administracio da EMISSORA. A recompra se
dara pelo valor nominal acrescido dos juros remuneratorios e do
prémio, se houver. Caso o debenturista. opte pela venda das
debéntures & EMITENTE, devera se habilitar no periodo
compreendido entre o 10° (décimo) e o 5° (quinto) dia util
imediatamente anterior ao dia da repactuagio, mediante o registro
formal protocolado junto a Instituigdo prestadora do servico de
debenturista ou junto 8 EMISSORA. As debéntures objeto deste
procedimento poderdo ser canceladas, permancer em tesourana da
EMISSORA, ou serem colocadas novamente no mercado.r,

1.10 Condigéo de Conversibilidade
As debéntures sdo conversiveis em agles preferenciais classe B da
EMISSORA, a critério do debenturista, observadas as seguintes condigdes:

1.10.1 Preco de Subscrigdo
As debéntures serdo conversiveis a um preco equivalente a 50%
(cincoenta por cento) do valor patrimonial, de acordo com o
seguinte Critério: S
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QTA=_QTDx (VN t+Jt)
VPA x0,5

onde:
QTA = quantidade de a¢des preferenciais a ser adquirida
QTD = quantidade de debéntures a serem convertidas

Jt = Juros pro-rata dias por debénture calculados para a data
conversao

VNt = valor nominal atualizado das debéntures na data da
CONversao

VPA = valor patrimonial por agdo calculado com base no ultimo
balango auditado ou ITR enwviado as bolsas, o que for mais recente,
corrigido a partir da data do balango ou ITR pela UFIR diaria até a
data conversao.

1.10.2 Prazos
A EMISSORA tera S dias uteis para processar a conversao,
contados a partir do recebimento do pedido de conversdo
pelo debenturista.

Preco de subscri¢o e integralizacdo:

As debéntures serdo integralizadas no ato da subscrigdo pelo seu valor
nominal corrigido, na forma do item 1.6, acrescido de juros, calculados
exponencialmente por dias decorridos, na forma do item 1.7, que se
verificar entre a data da emissdo e a da efetiva integralizagdo, de acordo -

com a seguinte formula: é%

- g; ‘
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PS=VNt +PRd | @%‘3‘%\

onde:
PS= Prego da subscrigao
VN¢= Valor nominal atualizado conforme 1.6
PRd = Valor dos Juros pro-rata-dia calculados conforme o disposto

noitem 1.7.1

1.12 Juros Moratérios:
Se a EMISSORA vier a incorrer em mora, em decorréncia de
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
debenturistas, ficara sujeita ao pagamento de juros de mora de 1% (hum
por cento) ao més incidentes sobre o saldo devedor.

1.13  Local do pagamento: ~
Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos, a que fazem jus as
debéntures desta emissdo, serdo efetuados utilizando-se os procedimentos |
adotados pelo CETIP, ou na sede da EMISSORA, na hipotese do /
debenturista ndo estar vinculado a este sistema. /

1.14 Vencimento Antecipado:

As obrigagOes objeto da emissdo de que trata o presente instrumento
podem ser declaradas vencidas pelo AGENTE FIDUCIARIO, desde que
com o voto favordvel em Assembléia de Debenturistas de no minimo
metade das debéntures em circulagdo, exigindo-se o0 pagamento pela
empresa, em moeda corrente, do valor nominal corngido, juros e prémio,
se houver, na ocorréncia dos seguintes eventos: (a) protesto legitimo e
reiterado de titulos contra a empresa; (b) decretagdo de faléncia da
EMISSORA; (c) pedido de concordata preventiva formulado pela
empresa; (d) falta de cumprimento pela empresa de qualquer obrigagéo ndo
sanada em 40 (quarenta) dias, desde que esta obrigagdo nio esteja sendo
discutida judicialmente; e (e) vencimento antecipado de qualquer divida da
empresa em razio de inadipléncia contratual, cujo montante possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecuniarias
da empresa decorrentes da presente emissao.

8 | %}
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1.15  Prorrogagio dos prazos:
Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo até o primeiro dia util subsequente, se o vencimento
coincidir com o dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

1.16 Publica¢io na Imprensa
Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissao que, de qualquer
forma, envolvam o interesse dos debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, em jornal de grande
circulagdo, em prazos tais que permitam aos debenturistas o adequado
acompanhamento das ocorréncias na vida da debénture.

1.17 Negociagio
A emissdo sera registrada para negociagdo no mercado secundario, através

do SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA -
Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado Aberto e
operacionalizada pela CETIP - Central de Custodia e de Liquidagdo
Financeira de Titulos, conforme Instrugio Normativa da Secretaria da
Receita Federal n® 56/88.

Da Assembléia dos Debenturistas

Os titulares das debéntures, a qualquer tempo, poderdo reunir-se em assembléias a
fim de deliberar sobre qualquer matéria de interesse da comunhdo de debenturistas.
A Assembléia podera ser convocada pela EMISSORA, por debenturistas que
representem no minimo 10% (dez por cento) das debéntures em circulagdo, pelo
AGENTE FIDUCIARIO ou pela Comissio de Valores Mobiliarios. A
Presidéncia da Assembléia cabera a um debenturista eleito pelos titulares das
debéntures em circulagdo. A Assembléia se instalara em primeira convocagdo com
a presenga de debenturistas que representem, no minimo, metade das debéntures
em circulagdo e em segunda convocagdo com qualquer numero. Nas deliberagdes
da Assembléia, cada debénture dara direito a um voto. Quaisquer modifica¢des nas
condi¢des das debéntures objeto da presente escritura, dependerdo da aprovagao
de debenturistas que representem, no minimo 50% (cinqiienta por cento) das
debéntures em circulagio, excluindo-se, para efeito deste quorum, as debéntures
pertencentes 3 EMISSORA. O AGENTE FIDUCIARIO comparecera as

Assembléias de Debenturistas. (\»/
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Do Agente Fiduciario

3.1 Comparece neste ato OLIVEIRA BASTOS D.T.V.M. LTDA, que ¢ nomeada
AGENTE FIDUCIARIO da presente emissdo, de acordo com o artigo 66 da
Lei n® 6.404, declarando que aceita sua nomeagdo € que esta apta a exercer
essa fungio.

3.1.1. Nas hipdteses de renuncia ou qualquer caso de vacdncia, sera
realizada, dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do
novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada pelo
proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela
EMISSORA, por debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, dos titulos em circulagdo, ou pela CVM. Na
hipotese da convocagdo ndo ocorrer até (oito) dias antes do término
final do prazo acima citado, cabera a EMISSORA efetua-la.

a) Na hipotese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a
exercer as suas fungdes por circunstdncias supervenientes a esta
Escritura, deverad comunicar imediatamente o fato aos debenturistas,
pedindo a sua substituigdo;

b) A substituicido do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita a
comunicagdo prévia a Comiss3o de Valores Mobiliarios - CVM ¢ a
sua manifestacdo acerca do atendimento dos requisitos previstos no
artigo 8° da Instrucdo CVM n° 28, de 23.11.83 e eventuais normas
posteriores;

¢) A substituigio do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto de
Aditamento a Escritura de Emissao, devendo o mesmo ser averbado
no Registro de Imoveis no qual foi registrada a escritura de
emissdo.

d) O AGENTE FIDUCIARIO entrara no exercicio de suas fungdes
a partir da data da presente escritura ou de eventual aditamento
relativo a substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a efetiva substituigio,

R
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e) Aplicam-se as hipoteses de substituicio do AGENTE
FIDUCIARIO as normas e preceitos a respeito, baixados por ato da
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

3.1.2 Como remuneragdo pelos servigos prestados a EMISSORA pagara
a0 AGENTE FIDUCIARIO a seguinte remuneragio:

(a) Ol (uma) parcela equivalente a CR$176.690,00 (cento e
setenta e seis mil, seiscentos e noventa cruzeiros reais) 50%
pagos em 2 de dezembro de 1993 e 50% cinco dias uteis
apos a assinatura da escritura, a titulo de implantagdo do
Servigo,

(b)  parcelas equivalentes a CR$309.207,00 (trezentos e nove
mil,duzentos e sete cruzeiros reais), cada, pagas em 1 de
fevereiro, 1 de maio, 1 de agbsto e 1 de novembro de cada
ano, sendo a primeira em 1 de fevereiro de 1994 e a Gltima
em 1 de novembro do ano do vencimento, cancelamento ou
resgate da emissdo;

(c)  As parcelas serdo corrigidas monetariamente pelo IGPM
(Indice Geral de Pregos do Mercado), ou na falta deste, pelo
mesmo indice de atualizagdo do valor da emissdo de
debéntures, a partir de 1 de novembro de 1993 até as datas
de pagamento de cada parcela, calculadas "pro-rata” dia, se
necessario, com utilizacdo do IGPM do més anterior;

(d)  As remunera¢des ndo incluem as despesas com publicagdes,
viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungdo de
AGENTE FIDUCIARIO, a serem cobertas pela
EMISSORA;

(e)  Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que 0 AGENTE FIDUCIARIO venha
a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
debenturistas, e posteriormente, gonforme previsto em Lei,

ressarcidis pela EMISSORA
o
-11- &?
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® Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida
em decorréncia desta Clausula, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a juros de mora na forma definida para as
obrigagdes tratadas na escritura de emissdo;

(g)  As parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Impostos sobre Servigos de qualquer natureza), PIS
(Contribuigdo ao Programa de Integracio Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragio do AGENTE FIBDUCIARIO, excetuando-se
o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

Compete ao Agente Fiduciario:

I

VIIL

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo
e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios bens;

renunciar & fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo,

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatorias, alertando os debenturistas sobre eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagSes nas condigdes das debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
de Fazenda Publica, cartorios de protesto, Juntas de conciliagdo e
Julgamento, procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da companhia EMISSORA;

solicitar, qugndo considerar necessario, auditoria extraordinania na

empresa; &‘»/

-12-
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VIII. convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, através
de anuncio publicado, pelo menos por trés vezes, nos orgdos de
imprensa onde a companhia EMISSORA deve efetuar suas
publicagdes;

IX. comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas,

X. elaborar relatorio destinado aos debenturistas , nos termos do art.
68, § 1° b da Lei n® 6.404/76, o qual devera conter ao menos as

seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inveracidade, de que tenha
conhecimento, contida nas informagbes divulgadas pela
companhia ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatonia prestagdo de informagdes pela companhia;

(b)  alteragOes estatutarias ocorridas no periodo,

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da
companhia, enfocando os indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da empresa;

(d) posigdo da distribuigdo ou colocagdo das debéntures no
mercado;

(e)  resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamento
de juros das debéntures realizados no periodo, bem como
aquisi¢Oes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia
EMISSORA;

® acompanhamento da destinagdo dos recursos captados
através da emissdo de debéntures, de acordo com os dados
obtidos junto aos administradores da companhia
EMISSORA,

(g) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela
companhia na escritura de emissic;

(h)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a

fungdo de AGENTE FIDUCIARIO; qﬁ)

-13-
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XI.  colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposi¢do dos
debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da companhia nos seguintes locais:

(a)  na sede da companhia,

(b)  nasua sede;

(c) naCVM; ~
(d) nainstituigdo que hiderou a colocagio das debéntures.

X1 publicar, nos 6rgdos da imprensa onde a companhia EMISSORA
efetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos debenturistas
que o relatorio se encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados no
inciso XI;

XIII. manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a companhia EMISSORA;

XIV. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes da escritura de
emissao, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer
e de nio fazer;

XV. notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela
companhia, de obrigagGes assumidas na escritura de emissdo,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunica¢do de igual teor deve ser enviada a
CVvM;

XVI. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas na escritura de emissio, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento; '

XVIL. promover nos competentes orgéos, caso a EMISSORA nio o faga,
o registro da escritura de emissdo e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades proventura neles existentes,
neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da
EMISSORA para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
Necessarios;
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33

"

XVIII examinar, enquanto puder ser exercido o direito a conversio de

XIX

debéntures em agles, a alteragdio do estatuto da companhia
emissora que objetive mudar o objeto da companhia, ou criar agoes
preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, em prejuizo
das agOes em que sdo conversiveis as debéntures, cumprindo-lhe
convocar assembléia especial dos debenturistas para deliberar
acerca de matéria, ou aprovar, nos termos do paragrafo 2° do artigo
57, da Lei n° 6.404/76, a alterar proposta,

publicar, mensalmente, na Gazeta Mercantil, as expensas da
Emissora, o fator mensal de juros (Fmt) aplicivel ao més anterior

ao da publicagao;

manter a disposi¢do dos debenturistas o boletim mensal World Pulp

~ Monthly publicado pela Resouce Information Systems Inc. (RISI)

referido na letra "a" do item 1.7.1 desta escritura.

No caso_ de inadimplemento da EMISSORA, devera o AGENTE
FIDUCIARIO usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou
defender interesses dos debenturistas, devendo para tanto:

(2)

(®)
(©)

(d)

3.3.1

declarar, observadas as condigbes da escritura de emissdo,
antecipadamente vencidas as debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

requerer a faléncia da companhia EMISSORA;

tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas
realizem seus créditos; e

representar os debenturistas em processos de faléncia da companhia
EMISSORA.

O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da
responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas
alineas de (a) a (c) se, convocada a assembléia de debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das debéntures
em circulagio. Na hipOtese da alinea (d), sera suficiente a
deliberagdo da maioria das debéntures em circulaggo.
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04.

Obrigacdes adicionais da EMISSORA:

A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:

41.

42.

43.

44.

4.5.

Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

4.1.1 dentro de no maximo 60 (sessenta) dias apos o término do primeiro
semestre de seu exercicio social, copia das demonstragdes
financeiras relativas ao periodo;

4.12 dentro de no maximo 90 (noventa) dias apoés o término de cada
exercicio social, demonstrativos financeiros completos, relativos a
esses exercicio social;

4.1.3 imediatamente, qualquer informagdo disponivel que lhe venha a ser
solicitada;

4.14 as informagdes pertinentes & Instru¢cdo CVM n° 60/87 e n°® 73/87,
com a mesma periodicidade de envio destas informagoes 8 CVM.

4.1.5 mensalmente, o boletim mensal World Pulp Monthly publicado pela
Resource Information Systems Inc. (RISI) referido na letra "a" do
item 1.7.1 desta escritura.

Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

Manter sempre atualizado o registro de Companhia Aberta na CVM, e
fornecer aos seus debenturistas as Demonstragbes Financeiras previstas no
art. 176 da Lei n° 6.404/76.

Manter em adequado funcionamento um oOrgdo de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares
das debéntures, ou contratar Instituigdes Financeiras autorizadas para que
prestem este servigo.

Nio pagar dividendos, salvo o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76,
nem qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, se
estiver por mais de 30 (trinta) dias em mora relativamente ao pagamento do
principal atualizado monetariamente, conforme item 1.5, juros e prémio, se
houver, relativos as debéntures objeto da presente escritura, cessando tal
proibigdo tdo logo seja purgada a mora.
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05.  Distribuigio
Sera adotado o procedimento diferenciado para a distribuigdo das debéntures,
referido no artigo 33 da Instrugio CVM n° 13/80, de modo que as InstituigGes
participantes da presente emissdo efetuardo a colocagdo de seus respectivos lotes,
mediante atendimento a seus clientes, preferencialmente, inexistindo reservas
antecipadas, lotes minimos ou mMaximos.

06. Do Foro
Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer
questdes porventura resultantes desta Escritura.,
E por traduzir a presente escritura de emissio de DEBENTURES as condigdes
aprovadas pela Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 25 de novembro de
1993, assinam o presente Instrumento em S (cinco) wvias, na presenca de duas
testemunhas.
Monte Dourado, 1 de fevereiro de 1994- - © -~ -~
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