ESCRITURA FARTICULAR DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES DA MESBLA TRUST DE
RECEBIVEIS DE CARTAD DE CREDITO S. A. PARA OFERTA PUBLICA

Pelo presente instrumento, (1) como EMITENTE,MESBLA TRUST DE RECEBiVEIS DE
CARTAD DE CReDITO S.A., companhia aberta, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Ouvidor n® 98, 78 andar, parte, inscrita no
Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da Fazenda sob o n®
39.527.759/0001-62, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, (2)
como AGENTE FIDUCIARIO, nomeado nesta escritura e nela interveniente,
representando a comunhdc de debenturistas adquirentes das debéntures objeto
desta escritura, MORGAN GUARANTY TRUST COMPANY OF NEW YORK, com sucursal na Av.
Paulista n8 1294, 79 andar, na cidade de S3o Paulo - SP, inscrito no Cadastro
Geral de Contribuintes do Ministério da Fazenda sob n8 46.518.205/000i-64, neste
ato representado na forma de seu reaulamentn, ve8m celebrar a presente Escritura
de Emissao, mediante as seguintes clausulas, condigles e caracteristicas:

1 - DA AUTORIZACAD

A Presente escritura ¢ celebrada com base na autorizag3n deliberada na
Assembléia Geral Extraordinaria da EMITENTE, realizada em { de dezembro de {992
@ na Reuniio do Conselho de Administragdn realizada em 1 de dezembro de 1992.

I1 - DO REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A presente emissdo de debéntures serd registrada na Comissdo de Valores
MobiliArios, doravante designada CVM, na forma das Leis NE 6.385 de 07.12.76 e
NE &.404 de 15.i2.76, e demais disposigOes legais e regulamentares que se
fizerem pertinentes.

II1 - DOS REQUISITOS DE ARQGUIVAMENTO E REGISTRO

1) Arquivamento da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria

A ata da Assembléia Geral Extraordinaria, que deliberou sobre a presente emiss3o
de debéntures, sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, e
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e Gazeta Mercantil.

2) Registro de Escritura:

Esta escritura de emissdo serd registrada no Cartdrio de Registro de Imoveis da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

IV - DA EMISSA0
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fA. Global
A presente emissdo de debéntures observara as seguintes caracteristicas:

01i. Montante Total da Emiss3o - Cr$ 1.000.000.000.000,00 (hum trilh3o0 de
cruzeiros) na data da emissio;

02. Quantidade de Titulos e Valor Nominal Unitario - Serdo emitidas 10.000 (dez
mil) debéntures simples, com valor nominal unitario de Cr$ $00.000.000,00 (cem
milhBes de cruzeiros) na data da emissio;

03. Séries - A emissido sera feita em um numero indeterminado de séries, sendo a
i8 GSérie composta de 500 (quinhentas) debéntures, na forma definida neste
instrumento. s demais séries da emiss3o serao objeto de deliberag3o do
Conselho de Administragdo da EMISSORA, por delegagdo da Assembleia Geral
Extraordindria gque autorizou a presente emissio.

04. Forma — As DEBENTURES serdoc nominativas, negsociadas na forma prevista no sub
item {2 abaixo, ndo serdoc conversiveis em agoes.

0S. Espécie - As DEBENTURES ser3o da especie com garantia real representada pelo
penhor de direitos creditorios adquiridos pela EMISSORA, na forma do Capitulo V.

04. Base de Remuneragdo - As DEBENTURES ter3o o seu valor nominal corrigido
monetariamente pelo indice Geral de Fregos - Mercado, divulgado pela Fundacdo
Getulio Vargas (agui denominado apenas IGP-M).

06.4. Para o calculo da atualizacg3o monetaria, utilizar-se-a o indice do IGP-M
do més imediatamente anterior ao do evento, tanto o indice de inicin, guanto do
fim do calculo. Quanto a data de inicio ou térmiro do prazo for o udltimo dia
util do més, utilizar-se-a o IGP-M do propric mes.

06.2. A apuragac do montante das obrigagtes que se devam liquidar em datas
intermediirias, ou seja, cujo vencimento n3o ocorra no dia 0f de cada mes, a
Base de Remuneragdo sera calculada utilizando-se o IGF-M "pro rata temporis",
seguindo-se 0 seguinte critério:

a) atualizar-se-a o montante até o dia 0§ do mes, utilizando-se o
IGP-M divulgado para o me8s anterior;

b) o valor apurado nos termocs da alinea "a“ supra, sera corrigido
por B0% <(oitenta por cento) da variag3o da Taxa Referencial Diaria ocorrida
entre o dia 0f do més e a data do vencimento;

c) apés a divulgag3o do IGP-M do mds do vencimento, calcular-se-a o
valor real do montante das obrigagfes, pela variacdo "pro rata temporis" de tal
IGP-M, apurando-se a eventual diferenga na data do vencimento;

d}) a diferenga apurada a favor dos deberituristas sera a eles paga,
ou, e a favor da EMISSORA, a ela devolvida, no prazo maximo de 3 (trés) dias
uteis, a contar da divulgag3o do IGF-M, devidamente atualizada por este indice,
desde a data do pagamento inicial, ate a do pagamento do ajuste, acrescido de
juros & razao de i2% (doze por cento) ao ano e prémio de i2% (doze por cento) ao
ano, calculados exponencialmente e “"pro rata temporis".
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06.3. Na hipotese de exting3o do IGP-M ou se, pela superveniéncia de normas
legais ou regulamentares, este n3o mais puder ser utilizado como indice de
reajuste nas emissdes de deb&ntures, ou, ainda, caso se alterem os critérios de
sua aplicabilidade nas aludidas emisstes, os novos indices de reajuste ou
aludidas alteragdes nos critérios de aplicagio do IGP-M ser3o desde logo
automaticamente aplicaveis a esta emissio.

07. Locais e Datas de Pagamento de Juros e Valor Nominal - 0 valor nominal. das
DEBENTURES, e os juros devidos ser3o pagos nas datas estabelecidas para os seus
respectivos vencimentos, utilizando-se os procedimentos adotados pelo CETIP, ou
na sede da EMISSORA, na hipotese do debenturista n3o estar vinculado a esse
sistema, ou em institui¢cdes financeiras que vieram a ser oportunamente indicadacs
pela EMISSORA, com a aprovacao do AGENTE FIDUCIARID.

07.f - Caso nao haja expediente comercial ou bancario na data do vencimento no
local onde o0 pagamento de qualquer obrigagio deve ser efetuado, 0o respectivo
prazo sera prorrogado para o primeiro dia util imediatamente subsequente, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

0B. Vencimento Final - FPor ocasido do vencimento final a EMISSORA obriga-se a
proceder a liquida¢do das DEBENTURES ainda em circulag3o, pelo seu valor nominal
atualizado monetariamente na forma do sub—item 06 e acrescido dos juros e
prémio, se houver.

09. Procedimento de Distribuigdo - Serd adotado o procedimento diferenciado para
a distribuicdo das debéntures, referidoc no artige 33 da Instrugdo CvM n8 $3/80.

10. Amortizagdo Parcial - Independentemente do Pagamento das Obrigagées
previsto acima, se ocorrer qualquer redugdo na garantia dessa emissdo, sem a
possibilidade de sua recomposi¢do, visando evitar o vencimento antecipado da
emissdo, a EMISSORA amortizara parcela das debéntures, em iguais proporgoes
entre os dehbenturistas, em percentual suficiente para reconstituir o nivel de
penhor previsto para essa Emissdo, desde que aprovado pelos debenturistas em
fissembleia especialmente convocada para esse fim.

i1. Decadéncia do Direito aos Acréscimos - As DEBENTURES, apds o vencimento
final, n3o vencer3oc juros, nem serac objeto de correg3o monetaria, ressalvado o
disposto no sub-item 13, assegurados os direitos adguiridos ate a referida data.

i2. Negociag3o - A emissdc serad registrada para negociagd3o no mercado secundario
através do SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA -
Associacg3o Macional das Instituigdes do Mercado Aberto e operacinonalizada pela
CETIP - Central de Custodia e de Liquidag3o Financeira de Titulos.

i3. Juros Moratdérios - Ser3o devidos 3 taxa de 1% (um por cento) ao més,
independentemente de aviso ou interpelag3o judicial ou extrajudicial, no caso de
impontualidade da EMISSORA no pasamento do valor nominal das DEBENTURES e
incidirdao sobre o total do debito em atraso, corrigido monetariamente, sen
prejuizo de multa convencional irredutivel e nio compensatoria, de 10% (dez por
cento) sobre o déhito em atraso.

i4. Aquisi¢3o Facultativa - A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir
DEBENTURES em circulagi3o no mercado, por prego nidc superior ao respectivo valor
nominal atualizado monetariamente e acrescido de juros e prémio, "pro rata
temporis”.
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iS. Da Publicag3o na Imprensa - Todos os atos e decisdes decorrentes desta
emissdo que, de qualguer forma, envolvam o interesse dos debenturistas, deverao
ser obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, em prazos tais que permitam
aos debenturistas o adequado acompanhamento das ocorréncias na vida das
debéntures.

{6 . Fundo de Amortizag3o - BSera constituido um Fundo de Amortizagdo das
Debéntures, o qual sera especifico para cada uma das series, a ser definido pelo
Conselho de Administrag3o da EMISSORA.

B. Caracteristicas dos Titulos da 18 Série

0i. Data de Emissdo - Fara todos os efeitos legais, especialmente a contagem dos
acréscimos financeiros, a data-base dos efeitos financeiros da emiss3o das
DEBENTURES (aqui denominada apenas DATA DE EMISSAO) seria o dia 01 de dezembro de
i99e.

02. Quantidade de Titulos e Valor Nominal Unitario - Serdo emitidas na 18 Série,
500 (quinhentas) deb&ntures simples, com valor nominal unitarioc de Cr%
100.000.000,00 (cem milhoes de cruzeiros) na data da emissio;

03. Prazo e Data de Vencimento - As debéntures terao prazo de vencimento em i
(um) ano, a contar da data de sus emissdo, vencendo-se em 0i.12.93.

04. Prego de Subscric3o - 0 prego de subscrigio de uma debénture serd aquele
apurado em leil3p para colocagdo publica das debéntures dessa 18 Serie
("Leilao"), sendo, no minimo, seu valor nominal unitario, definido no item 2
supra, acrescido da base de remuneragaoc, juros e prémio, calculados ‘“pro rata
temporis".

4.4 Tendo em vista que na data do Leilao ainda ndo tera side divulgado o IGFM
do m8s de dezembro, o valor minimo a ser considerado para o Leildo sera o valor
nominal definido no item 2 supra, atualizado pela Taxa Referencial Diaria desde
o dia 01.i2.92 até o dia da ligquidagio do Leill3n, acrescido dos rendimentos
(juros e prémio} calculados "pro rata dies". Quando do pagamento dos primeiros
rendimentos, em 01.01.93, seri apurada eventual diferenga no prego minimo, de
acordo com a formula abaixo, ajustada pela variacdo do IGF-M desde o dia da
liquidag3o do Leil3o ateé 041.01.93, acrescida de juras e prémie, calculados ‘“pro
rata temporis", cujo resultado sera acrescido (se positivo) ou diminuido (se
negativo) do valor a ser pago aos DEBENTURIETAS a titulo de rendimentos.

{ + Variagdo IGPH entre 01.12 92 e dia da liquidagdo do Leildo
Diferenga = ( - 1) x Valor Subscrigic
§ + Variagio TRD entre 01.12.92 e dia da liquidagio do Leildo

0S. Forma de Pagamento - 0 prego de subscrigi3o das DEBENTURES sera pago, em
moeda corrente no Pais, até 2 (dois) dias lteis da data de realizagdo do Leildo
para colocagio das deb&ntures.

06. Juros Remuneratorios - A partir da data de inicio de rendimento, previsto
abaixo, até seu vencimento, as debéntures far3o jus a juros remuneratdrios a
raz3o de 1P% (doze por cento) ao ano, calculiveis exponencialmente por dias
decorridos, sobre o valor nominal atualizado conforme previsto na Assembléia
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Geral supra-mencionada.

D7. Prémio - A EMITENTE pagara aos debenturistas um prémio de iP% (doze por
cento) ao ano, calculaveis exponencialmente por dias decorridos, sobre o valor
nominal atualizado conforme a Base de Remunerag3o prevista neste instrumento.

08. Do Pagamento das Obrigagoes - (i) os Jurocs Remuneratdrics e o Frémio serdo
pagos mensalmente, em {2 (doze) parcelas mensais e sucessivas, sendo a primeira
em 01.01.93; (ii) havera um prazo de car@ncia de & (seis) meses para o pagamento
do principal corrigido, findo o gual o saldo devedor sera amortizado em & (seis)
prestagbes mensais e sucessivas, nas mesmas datas de pagamento dos Juros e
Premio, de acordo com os seguintes critérios:

8.1) No periodo de janeiro a junho de 1.993 ser3o pagos mensalmente juros e
prémio, sobre o principal atualizado monetariamente, no dia primeiro de cada
m8s, calculados conforme abaixo:

En = VE x AMn x (FC - 1)

(d/360)
FC = (i+ 1)

En = valor do parcela (juros mais prémio) devida no enesimo més
VE = valor nominal da 18 serie na data de emiscio

AMn = fator de atualizaglo monetaria referente ao mfs de ordem "n", calculado
pela variagdo acumulada do IGP-M (indice Beral de Precos do Mercado) da
data da emissdo até o vencimento da enésima parcela de juros e prémio das
debéntures

FC = Fator de corregao do Valor Nominal

i = taxa anual de juros remuneratdrios mais taxa anual de prémio,
representados na forma unitaria

d = dias decorridos entre o dia primeiro do m8s imediatamente anterior ao
enésimo més e o dia primeiro do enesimo mées

B.2) No periodo de julho a dezembro de 1.993 ser3o pagos mensalmente
amortizagdo, atualizagdo monetéria, juros e prémio no dia primeiro de cada mes,
calculados conforme abaixo:

VC x ATn
n =
-(30/360) ~-{61/360} -{92/340) ~{122/350) -{153/360} -(183/340)
(1+1) + (1+1) + (1+1) + (1+1) + {1+i) + ({+1)
An = valor do pagamento mensal, incluindo a amortizagdo das debfntures, Juros

remuneratorios e premioc, atualizados monetariamente.
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valor nominal da 12 série na data de emiss3o atualizado pela variagio

VC =
acumulada do IGP-M da data da emiss3o ate Q4 de junho de 1.993.
ATn = fator de atualizagio monetaria refefente ap m8s de ordem "n%, calculado

pela variagao acumulada do IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) de 04
de junho de 1.993 até o vencimento da engésima amortizagio das debentures

i = taxa anual de juros remuneratdrios mais taxa anual de prémio, representados
na forma unitaria

8.2.1) o pagamento mensal acima divide-se em Pricipal e Juros mais Frémios
conforme calculo abaixo:

-(d/360)
Pn = An x (1+1)
En = An - Pn
onde:
Pn = valor da amortizac3o das debéntures (principal) de ordem "n" atualizada
monetariamente

d = iB3 menos o numero de dias decorridos entre 0f de junho de {.993 e a data de
vencimento da en@sima parcela ("An").

09. Data do Inicio de Rendimento - s debéntures fardo jus a rendimento (juros e
prémio) a partir do dia 01.12.92.

10, Fundo de Amortizac3o - Serad constituido um Fundo de Amortizacdo das
Debéntures, o qual sera formado com Os seguintes recursos:

a) do valor de emiss3o dos titulos, ser3d searegada, antes da
aquisi¢3o dos creéditos que comporac sua Barantia Real, a quantia equivalente ao
pagamento dos juros devidos no primeiro m8s ap6s a emissio, conforme tabela
descrita na alinea "b" abaixo;

b) a partir deste fato, no dia 30 de cada més {(dia 28 em fevereiro
de 1993), ou, caso este dia n3o seja dtil, no primeiro dia util subseguente,,
quando de recebimento dos créditos que compbem a Barantia Real, serdo destinados
ao Fundo de Amortizac3o os recursos necessarios para manter o seguinte nivel
minimo:

Feriodo Saldo minimo equivalente A
Data liquidagdp Leildo 2% Valor Nominal Atualizado até 04.01.93 e Descontado
a 04.01.93 (%), com vencimento em 04.01.93, para pagamento da 13

parcela de rendimentos
30.ie.92 a 01.02.93 2% Valor Nominal Atualizado ate 01.02.93 e Descontado

(#), com vencimento em 01 .0F.93, para pagamento da 28
parcela de rendimentos
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30.01.93 a 01.03.93 2% Valor Nominal Atualizado ate 01.03.93 e Descontado
(#), com vencimento em 0i{.03.93, para pagamento da 32
parcela de rendimentos

28.02.93 a 01.04.93 2% Valor Nominal Atualizado até 01.04.93 e Descontado
(%), com vencimento em 01.04.93, para pagamento da 42
parcela de rendimentos

30.03.93 a 03.05.93 2% Valor Nominal Atualizado até 01.05.93 e Descontado
(#), com vencimento em 03.05.93, para pagamento da 58
parcela de rendimentos

30.04.93 a 01.06.93 2% Valor Nominal Atualizado ate 01.06.93 e Descontado
(%), com vencimento em 01.04.93, para pagamento da 63
parcela de rendimentocs

30.05.93 a 01.07.93 i19% Valor NMominal Atualizado até 01.07.93 e
Descontado (%), com vencimento em 0L.07.93, para
pagamento da 72 parcela de rendimentos e amortizagio
18 parcela do Principal

30.06.93 a 02.08B.93 19% Valor Nominal Atualizado ateé 01.08.93 e
Descontade (#), com vencimento em O02.0B.93, para
pagamento da 82 parcela de rendimentos e amortizagio
28 parcela do Principal

30.07.93 a3 01.09.93 198 Valor Nominal Atualizado ate 01.09.93 e
Descontado (%), com vencimentoc em 04.09.93, para
pagamento da 92 parcela de rendimentos e amortizagiao
28 parcela do Principal

30.08.93 a 01.10.93 19% Valor Nominal Atualizado ate 01.10.93 e
Descontado (#), com vencimento em 01.10.93, para
pagamento da 102 parcela de rendimentos e amortizagio
48 parcela do Principal

30.09.92 a 01.11.93 i9x Valor Nominal Atualizado até 01{.11.93 e
Descontado (#), com vencimento em O01.11.93, para
pagamento da 112 parcela de rendimentos e amortizagio
528 parcela do Frincipal

30.1i0.93 a 01.i2.93 19% Valor Nominal Atnalizado até 01.12.93 e
Deccontado (#), com vencimento em 0§i.i2.93, para
pagamento da 122 parcela de rendimentos e amortizacgio
&8 parcela do Principal

(#) Valor nominal atualizado e descontado: € o valor nominal total da {8 GSérie
da emissio atualizado pelo IGP-M e descontado pela taxa de Jjuros do ativo
financeirc componente do Fundo de Amortizagdo pelo prazo remanescente da
aplicagio. Quando a taxa do ativo n3o for do tipo pre-fixada, utilizar-se-3a a
taxa diaria apurada no Gltimo dia dtil, projetando-se a mesma para os demais
dias do prazo remanescente.

Obs.: Fara o céalculo da corregdo pelo IGF-M devera ser utilizado o quociente da
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divisdo do IGF-M do més de atualizag3o, "pro rata temporis", pelo IGP-M do més
de novembro de 1992. Quando o IGP-M do més de atualizag3o n3o for disponivel,
este sera estimado com base na variag3o do dltimo IGF-M divulgado.

A cada formac3o do Fundo de Amortizag3o nos limites acima poderemos ter duas
situagoes: :

a) o Fundo de Amortizagdo podera estar em volume abaixo do minimo
exigido: neste caso, todo recebimento dos recebiveis da EMISSORA  sera
direcionado para recomposi¢gao do saldo do Fundo de Amortizagso.

b) o Fundo de Amortizac3o podera estar em volume igual ou acima do
minime exigido: neste caso, nenhuma alteracdo devera ser feita no Fundo de
Amortizagao (ou seja, o eventual excesso n3o serd resgatado, permanecendo como
uma antecipagao de futuros depodsitos).

10.1. 0Os recursos integrantes do Fundo de Amortizagido, enquanto n3o utilizados
para o fim a que se destinam, deverdo ser aplicados financeiramente, em uma das
instituigdes relacionadas no § 12 do art. 16 do Estatuto Social da EMISSORA, em
condigdes genericamente aprovadas pelo AGENTE FIDUCIARIO, intearando a Garantia
Real das debéntures. '

10.4.4. fs aplicagtes financeiras devem se limitar aos produtos de renda fixa
e/ou fundos mituos de renda fivxa e/ou de aplicagtes financeiras.

V - DA GARANTIA REAL

{. Penhor - A EMISSORA constitui em favor dos debenturistas, representados pelo
AGENTE FIDUCIARID, para garantia de todas as obrigagoes, principal e acessorias,
decorrentes da emiss3o de que se trata, o penhor de direitos creditérios de que
€ ou serd detentora a EMISSORG, resultantes de pagamentos de mercadorias e/ou
servigos devidos a EMISSORA como cessionaria de creditos, que preencham
cumulativamente as seguintes condigoes:

a) sejam decorrentes da aquisi¢3o de bens e servigos junto a Mesbla
Lojas de Departamentos S.A., devidamente formalizados, conforme comprovantes e
outros documentos fornecidos pela mesma;

b) achem-se livres e desembaragadas de onus, encargos ou pendencias
Judiciais ou extrajudiciais;

c) nao apresentem parcelas vencidas na ocasido da cessao € nao
provenham de devedores que apresentem histdorico de perda na ocasifo da cess3o;

d) achem-se enquadrados na politica ordinaria da concessao de
crédito da Presta Administradora de Cartbes de Credito Ltda, a qual devera ter
sido aprovada pelo AGENTE FIDUCIARIO para os fins dessa cessao.

1.4, 0 wvalor global da garantia, durante a vigencia da emissio, deve
corresponder &, no minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento) do saldo

credor das debSntures garantidas em circulag3o.

{.4.5. Na hipotese prevista no sub—~item {.2. abaixo, a composigdo da garantia em

DIJUR - ESCRITURA ER/2 PAGINA B CREFISUL \i\(



LeRiEREBY -

T

L R e

4

aplicagbes financeiras devera respeitar os seguintes limites maximos, quanto &
data de vencimento (resgate):

Vencimento ocorrendo Volume Maximo de
entre os dias Aplicagdo (%)
0f.12.92 a 03.04.93 100, 000%
04 . 01.93 a 01.02.93 98,223%
02.02.93 a 01.03.93 96,478%
02.03.93 a 01.04.93 Q4,764%
02.04.93 a 03.05.93 93,080%
04 .05.93 a 04.06.93 - Q41,427%
02.06.93 a 041.07.93 B9,802%
02.07.93 a2 02.08.93 74,136%
03.08.93 a 01.09.93 S8, 789%
02.09.93 a 01.10.93 43,6947
02.50.93 a 01 .41.93 e8,867%
02.11 .93 a 01.12.93 14.,3047%

(#) 0 Volume Maximo de Aplicagio refere-se a percentagens do mentante total da
12 Gérie dessa emissdo de debéntures, com base em 0f . i2.92, atualizado pelo IGP-
M acrescido de juros exponenciais de 24% ao ano ate a data da aplicagio
financeira.

0 wvolume de ativos que exceder o montante total da {2 Série da emissdo das
debentures, base 01.12.92, atualizado pelo IGP-M acrescido de juros exponenciais
de 24% ao ano até a data da aplicagao financeira, podera ser aplicado pelo prazo
maximo de 35 dias, independentemente dos limites acima especificados.

As aplicagdes financeiras devem se limitar aos produtos de renda fixa e/ou
fundos mituos de renda fixa e/ou de aplicagbes financeiras.

i.£.2. 0 engquadramento dos créditos no ambito das regras definidas neste
sub-item devera ser objeto de revis3o por auditoria independente.

{.2. A EMISSORA, a fim de manter o nivel minimo de garantia real referido no
caput deste item V.1 e no sub-item V.1.1, poderd dar em caugio titulos
representativos de aplicacbes financeiras de suas disponibilidade transitorias
de caixa, gque dever3o sempre ser realizadas em bancos, dentre aqueles detinidos
no Estatuto Social da EMISSORA, previamente aprovados pele AGENTE FIDUCIARIO.

1.2.1. 0s recursos do Fundo de Amortizag3o, que intearam a garantia real das
DEBENTURES, deverado atender aos requisitos dos itens 1.1, e §£.2. acima.

1.3. A guarda da documentag3o dos contratos cedidos caberd a FPRESTADDRA
contratada nos termos do item 2.4. do Titulo 6 abaixoc, na qualidade de fiel
depositaria, ou a outra sociedade escolhida pelo AGENTE FIDUCIARIO para tal fim.

1.4 Os - créditos que se tornaram vencidos e ndo pagos por mais de 20
(noventa) dias, bem como agueles que deixarem de atender ans requisitos
previstos no item i deste Capitulo, deverdo ser desconsiderados no calculo do
nivel minimo de garantia real.
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1.5. A EMISSORA substabelece, por este ato, sem reservas de iguais, ao AGENTE
FIDUCIARIO, em carater irrevogavel, para que este possa efetivar a execugdo da
garantia, os poderes recebidos dos cedentes dos direitos creditdrios, a fim de
poder emitir, em seus nomes, respectivamente, as notas promissorias ou outros
titulos de credito representativos das despesas efetuadas e consubstanciadas nos
contratos ainda ndo vencidos e cujos créditos sirvam de garantia para a presente
emissio, podendo exercer desde 1logo todos os poderes inerentes ao citado

mandato, inclusive e especialmente junto aol(s) banco(s) cobrador(es) &
mandatario referidos no sub-item 2, bem como praticar todos os atos previstos
nos arts. 774, 11l e 792 do Codigo Civil. . Os poderes ora substabelecidos

poder3o, a critério do AGENTE FIDUCIARIN, serem substabelecidos a PRESTADORA,
para a perfeita consecugcio dos compromissos por ela assumidos perante a
EMISSORA.

1.6. Todos os documentos ou relacOes adicionais que forem encaminhados ao
AGENTE FIDUCIARIO, em virtude de substituig3o, reposic3o, complementacdo ou
reforgo de garantia, considerar-se-3c incorporados & escritura de emissdo.

i1.7. Quando houver substituigcio ou complementac3o da garantia prestada, os novos
bens ou direitos dados em garantia ficardo sujeitos a todas as disposigtes deste
Capitulo V.

i B. Se os benc dados em garantia vierem a ser obieto de penhora, seqgiestro,
arresto, arrecadac3o em processo falimentar ou qualgquer outra medida judicial ou
administrativa ou, ainda, se sofrerem depreciag2o, desvalorizagdo, ou tornarem-
se inabeis, impréprios, imprestaveis ou insuficientes para assegurar o
cumprimento das obrigagdes a cuje garantia se destinam, serd obrigatéria a
substituig3o, reposigio, complementagdn ou reforgo da garantia, no prazo
estipulado pelo AGENTE FIDUCIARIO. .

1.9 Se a garantia vier a tornar-se insuficiente em virtude de reajuste do
dehito da EMISSORA, sera obrigatoria a sua complementagio ou reforgo, na forma
do sub-item anterior, e no prazo de 48 (quarenta e oito) horas, contado do
recebimento da solicitag3o do AGENTE FIDUCIARIO, sob pena de vencimento
antecipado das DEBENTURES.

{.10. Dbriga-se a EMISSORA a comunicar ac ABGENTE FIDUCIARIO no prazo de 2 (dois)
dias JUteis ap0s a ocorréncia do evento, qualguer diminuig3n, desvalorizagio,
deterioragao ou perecimento de bens constitutivos da garantia real.

1.11. 0 AGENTE FIDUCIARIO exercera sobre os bens dados em garantia todos os
poderes que lhe s3o assegurados pela legislagdo vigente, podendo, na hipdtese de
inadimplemento, excutir o penhor e, se for o caso, a caugio dos outros titulos
previstos no sub-item L{.2 supra, judicial ou extrajudicialmente, ou dispor dos
bens mediante venda, cess3n, transferéncia ou por qgualquer outra medida,
independentemente de leil3o, hasta publica, avaliagl3c prévia, piblico pregdo ou
qualquer outra medida judicial ou extrajudicial.

§{.2. Do produto do recebimento dos creditos que compfem a garantia, parte do
mesmo Serd aplicado financeiramente para fazer jus as amortizagdes parciais de
juros, correc3o monetaria e principal (Fundo de Amortizac3o), ficando os titulos
representativos dessas aplicagdes caucionados, tambem para garantia da presente
emissdo de debéntures. 0 saldo de tais recebimentos sera utilizado para a
aquisig3o de novos creéditos, recompondo as margens de garantia das debéntures,
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1.43. 0Os recurses oriundos de presente emissao de debéntures ficardo sob o
controle do AGENTE FIDUCIARIO até gue esse comprove a ceonstituicdo da garantia a
favor dos debenturistas, quandso ent3o serdo entregues & EMISSORS, nos termous do
art. 60, 820 da Lei n® 46404/76.

2. Banco(s) Cobrador(es) e Mandatario -~ Caberd a EMISSORA indicar, com a preévia
aprovagap do  ABENTE FIDUCIZRIO, ols) banc o comerciallis) que Ficara(do)
incumbide{s?} de promover o retebimmn+0 dos creditos cedidos dos  respschivos

devedores e/ou de PRESTADORA, aplicar os recursos financeiros resultantes, bem
como © Banco Mandatsrio, fung3o a sor exercida pelo ABENYE FIDUCIARIO ano qual
cabe transferir fiduciariamsnte, para o nome da Central de Liquidagao Financeira
de Titulos -~ CETIF, ac DEBENTURES a cerem depositadas pelos participantes,
transferir para o© nome dos participantes as DERENTURES & serem retirades do
sistema, bem comoc operacicnalizar o exercicio dos direitos relativos  Ae
DERENTURES registradss no sistema

V1. OBRIGACGES ADICIONAIS DA EMISSORA

o fluxe de caiva
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g9) copia de qualguer correspondéncia ou notificag3o judicial ou
extrajudicial relativa aos servigos e atividades objeto deste Contrato.

1.1. 0 relatorio referido no sub-item V1. i.a. devera conter, pelo menos,
informacdes referentes a:

a) fluxo de caixa do processo de cessido de creditos no periodo;
b) taxa de juros ou desconto aplicada ans creditos cedidos;

c) atendimento dos critérios de elegibilidade para a cess3o de
creditos estalebecidos nesta Escritura;

d) volume absoluto e percentual de perdas e inadimpléncia na
liquidagio da Carteira de créditos global da Presta Administradora de Cartdes de
Credito Ltda, englobando-se os creditos cedidos & EMISSORA;

@) balancete e conta de resultados da EMISSORA abrangido pelo
periodo;

¥) demonstrativo de despesas incorridas pela EMISSORA no  periodo,
discriminadacs de forma a indicar as comissdes de servigos e outras incorridas no
periodo;

2. A EMISSORA cbriga-se, ainda a:
a) n3o realizar operagoes fora de seu objeto social;

.b) proceder a adequada publicidade dos dados economico-financeiros,
nos termos da Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragoes
financeiras anuais;

c) complementar a publicagido dos documentos referidos no item
anterior, com notas explicativas e outros quadros analiticos ou demonstragbes
financeiras legalmente exigiveis;

d) manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

e) notificar o ABENTE FIDUCIARIO sobre qualquer ato ou fato cque
possa causar a interrupg3o ou suspensiao das atividades da EMISSORA ror mais de
2 (dois) dias dteis;

f) contratar e manter contratada empresa(s) de prestagdo de
servigos, aqui denominada apenas a PRESTADORA, aceitavel para o AGENTE
FIDUCIARIO, a qual se responsabilizara(3c) pela administragdoc e atividades
operacionais da EMISSORA, sempre respeitando as restrigles estabelecidas no item
\V supra, estabelecendo no contrato pelo menos as seguintes obrigagées e
restrigbes:

f.1) o contrato ceja rescindido em caso de (i) fusdo, cisao,
incorporacan da PRESTADDRA ou de outra sorciedade pela PRESTADDRA, exceto se a
empresa resultante de tais formas de reorganizagac possa prestar eervigos da
mesma qualidade, 2 juizo da Assembléia de Debenturistas, (ii) concordata ou
faléncia da PRESTADDORA, ou (iii) descumprimento das obrigagoes contratuais a
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julzo do ABENTE FIDUCIARIO;

f.2) a PRESTADORA devera obrigar-se a fornecer, sem quaisquer onus,
sempre que snlicitado pela EMISSORA ou pelo AGENTE FIDUCIARIO, copias dos
sistemas e registros de dados relativos aos creditos 2 receber;

.2) em caso de rescis3o do contrato, a PRESTADORA, deverz entrenar,
no prazo de 48 (gquarenta e oito} horas, copia dos scsistemas e programas de
computador wutilizados na prestagic dos servigos, inclusive o progrzma-fonte,
tudo sem oOnus para a EMISSORA ou para o ABENTE FIDUCIARIO, permanecendo a
PRESTADORA, a critério do ABENTE FIDUCIARIO, nos termos do item 2.(a3) do
Capitulo IV desta Escritura, obrigada pela prestagac dos servigos até o
recebimento do credito a receber de maior prazo;

f.4) o contrato deverd permitir o livre acesso ao RGENTE FIDUCIARID
e/on da EMISSORA, ou dos representantes por eles designados, 3=  informagoes
sohre o0s creditos a receber, sempre que solicitedo, e sem custo para os
solicitantes;

. f.5) a PRESTADORS deverd identificar claramsnte em seus cistemas os
reditos a receber da EMISSORA, assuminds 2 prestadora responsabilidade  por
qualquer <falha na transferéncia dos recursos dos credites a receher para a

EMISSORA;

g} contratar auditor indespendente para examiner o3 relatorios
referidns no  item { deste Casitulo, bem como todo o processo  de cessﬁo dos
direitos creditorios e outros bens gue integram a garantia real dess emissao,
auditor esse que devera ter sua indicag3o previaments aprovada pelo AGENTE

FIDUCIARIO.
VII. DO AGENTE FIDUCIARIO

£ EMISSORS constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emiscs3o objeto da presente
estritura, MDRGAN GUARANTY TRUST COMPANY DF NEW YORK, retro o a11¥1fad o qua
neste ato e pela melhor forms de direito, aceita & nomeagan para, nos termos da
lei e da presente escriturza, representar a comunh3o dos titulares das DEBENTURES

perante a EMIGS50RA .

. i. Remunerag3o - O AGENTE FIDUCIARID recebera, a titulo de honoréarios pelo
desempenho dos dsveres e atribuigdes qu: lhe comnetem, nos termos da lei e desta
escritura, com relag3no é i2 Série, se=ra de Or$ 406.037.015,00 (seiscentns e selig
milhées, trinta e sete mil e guinze cruzeiros), a ser pago, corvigido pela

variagio da Taxa Referencizl Diaria ocorrida desde es data até a data do
1
4

-5-
— L
efetivo pagamento, isto €, na data da liquidagdo do Leildc

o

.

1.1. Naz demais séries, a remuneragin do AGENTE FIDUCIARID sera arordada com A
1280RA, fazendo parte de aditamsnte a presente Escritura, juntamente com &
i

EMIZS

definig3o das demais condigdes de cada séris.

2. Substituiglo - HNas hipéteses de  auséncia ou  impedimento  temporario,
rentncia, interv=n‘§c ou liguidag3o judicial ou extrajudicial ou faléncia u
qualauer outro caso de vaclncia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias, contados do evento aque & determinar, cgambléia dos
debentiurictas, para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIND, 3 qual poderd ser
convacada pelo proprio AGENTE FIDUCIARIOD a ser substituido, pela EMISSORA, por
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debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em
circulag3o ou pela CVM. Na hipotese da convocag3o n3o ocorrer até 8 (oito) dias
antes do término final do prazo acima citado, caberd a EMISSORA efetua-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisédrio enquanto ni3o se
consumar o processo de escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO.

2.1. ~ Na hipotese de n3n poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as
fungoes por circunstdncias supervenientes, devera comunicar imediatamente o fato
aps debenturistas, pedindo sua substituig3o.

2. - £ facultado aos debenturistas, apos o encerramento do prazo para a
distribuig3o das DEBENTURES no mercado, proceder & substituig3a do AGENTE
FIDUCIARIO e a indicag3o de seu eventual substituto, em Assembléia especialmente
convocada para esse fim, mediante a aprovagio de debenturistas representando a
totalidade dos titulos em circulagio.

2.3. -~ A substituig3o do ABENTE FIDUCIARIO fica sujeita a romunicacgl3o prévia &
CVWM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artico 82, da Instrug3o CVM nQ 28, de 23.11.83 e eventuais normas posteriores.

2.4. -~ A substituigldc, em cardter permanente, do AGENTE FIDUCIARIO deverd ser
objeto de aditamento i Escritura de Emissio, devendo o mesmo ser averbado no
registro de Imoveis no qual foi registrada a mesma Escritura.

2.5. — 0 AGENTE FIDUCIARIO entrara no exercicin de suas fungdes 3 partir da data
da lavratura da Escritura de emiscdn ou de eventual aditamento relativo a
substituiglo, devendo permanecer no exercicio de suas fungtes ate a efetiva
substituigao. '

2.6. - Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO as normas e
preceitos a respeito baixados por ato da CVM.

3. Deveres do AGENTE FIDUCIARID - Além de outros previstos em lei ou em ato
normativo da CVM, constituem deveres e atribuigtes do ABENTE FIDUCIARIO:

a) proteager os direitos e interesses dos debenturistas, empregando
no exercicio da funcd3c o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administrag3o de seus proprios bens;

b) renunciar a fung3g, ne hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptid3o;

c) conservar em boa guards toda a escrituracdo, correspondéncia e
demais documentos e/pu registros magneticos de informagio (fitas e discos
magnéticos) e outros papéis relacionados ao exercicio de suas fungoes, recebidos
da EMISSORA;

d} wverificar, no momento de aceitar a fungd3o, a veracidade das
informagoes contidas na Escritura de emiss3o, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de gue tenha conhecimento;

e) promover nos competentes 6rg3os, caso a EMISSORA n3o o faga, o

registro da Escritura de emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes;
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f) exercer, especialmente quanto ao controle da efetividade e a
realizagd3o da garantia real constituida em favor dos debenturistas, as
seguintes atribuigoes:

§.4. contratar auditoria permanente, as expensas da EMISSORA, e de
empresa especializada registrada na Comiss3o de Valores Maobiliarios, referente a
todo o processo de cessao de direitos creditdorioe e sua realizagdo pela
EMISSORA, caso a mesma nio o faga, nos termos do item 2.9 do Capitulo VI desta
emissao; -

§.2. acompanhar, diretamente ou atraves de prepostos que wvier a
indicar, wvia relatorios periddicos fornecidos pela EMISSORA, o andamento do
processo de transferéncia dos direitos creditorios a receber para a EMISSORA,
sua realizag3o e substituig3o , especialmente quanto ao nivel de inadimpléncia
dos devedores responsaveis pelo creditos cedidos e outros criterios de
elegibilidade dos devedores responsaveis pelos créditos cedidos a EMISSORA, bem
como dos demais creditos de Carteira Global da Presta Administradora de Cartoes
de Credito Ltda.

f.3. acompanhar, via relatorios periodicos fornecidos pela EMISSORA,
o andamento do processo de transfer8ncia de direitos creditorios a receber da
EMISSORA para Meshla S.A. e/ou suas controladas e/ou sociedade de crédito,
financiamento e investimento, se parcela(s) do contrato n3o for(em) liquidada(s)
até a data do respectivo vencimento;

f.4 acompanhar, via relatdrios periodicos fornecidos pela EMISSORA,
o0 andamento detalhado do seu fluxo de caixa;

£.5. wverificar a manutengdo da relagao minima prevista no sub-item
V.i.1 entre os direitos creditdrios e o montante das DEBENTURES em circulagio;

f. 4. contratar outra prestadora de servigos na hipotese da EMISSORA
nin estar procedendo ao recebimento regular junto 205 devedores originais do
valor dos direitos creditorios cedidos.

o) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os desbenturistas acerca de eventuais
omisstes ou inverdades constantes de tais informagoes;

h) emitir parecer sobre 2 suficifncia das informagbes constantes das
propostas dac modificagfes nas condigdes das DEBENTURES;

i) solicitar, quando julgar necessario para o fiel decempenho de
suas fungles, certid8es atualizadas dos Distribuidores Civeis, das Varas da
Fazenda Puiblica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, e
Orgdos da Fazenda Publica, onde se localiza a sede da EMISSORA;

j) solicitar de forma fundamentada, quando considerar necessario,
auditoria extraordinaria na EMISSORA;

k) convocar, «quando necessario, a assembléia de debenturistas,
mediante andncio publicado, pelo menos trés vezes, nos orglos de imprensa  nos

quais a EMISSORA deve efetuar suas publicagbes;

1) comparecer A assembléia dos debenturictas a fim de prestar as
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informagdes que lhe forem solicitadas;

m} elaborar relatorios mensais destinados aos debenturistas, com as
informagbes previstas no artigo 68, &2, alinea "b" da Lei 6.404/76,
consolidados em relatdrio anual, os quais devera conter, ao menos as seguinteg
informagoes:

. m.i. eventual omiss3o ou inverdades de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informagoes pela EMISSORA;

m.2. alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

m.3. comentarios sobre as demonstragoes financeiras da EMISSORA
enfocando os indicadores econfmicoe, financeiros e da estrutura de capital da
EMISSORA;

m.4. posigdo da distribuigl3o ou colocagdo das DEBENTURES no mercado
e de outras debentures porventura emitidas pela EMISSORA;

m.5. resgate e pagamento de juros das DEBENTURES realizados no
periodo, por série, bem como agquisigdes e vendas de DEBENTURES pela EMISSORA e
de outras debéntures porventura emitidas pela EMISSORA;

m.&. acompanhamento da destinag3o dos recursos captados atraves da
emiss3o de DERENTURES, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da EMISSORA;

m.7. cumprimento de outras obrigacfes assumidas por ela EMISS0RA
neste instrumento;

m.B. declaracdo sobre sua aptid3o para continuar exercendo a fungdo
de AGENTE FIDUCIARIOD.

n) colocar os relatorios mensais e o relatorio anual de que trata a
alinea anterior A& disposig3o dos debenturistas no prazo maximo de,
respectivamente, 15 (gquinze) dias do encerramento de cada més e 4 (quatro) meses
a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA, respectivamente, ao
menos nos seguintes locais:

n.i. na sede da EMISSORA;

n.2. no escritorio ou, quando instituig3o finmanceira, no local por
ela indicado;

n.3. na CVM;

n.4. nas instituigdes que lideraram a colocagdo das DEBENTURES;

o) elaborar, mensalmente, sem preiunizo dos relatérios referidos na
alinea "m" supra, analise dos relatérios relativo ao processo de cessdo de
crédito fornecidos pela EMISSORA na forma do sub—item VI {.1.;

p) publicar, nos 0rgaos da Imprensa em que a EMISSORA deve efetuar

suas publicagbes, e Aas expencas da EMISSORA, andncio comunicando 20s
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debenturistas que o relatodrio se encontra a sua disposigdo nos locais indicados
na alinea "n"“;

a) Fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes da Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de n3o fazer, tais
como (i) a constituicldo regular pela EMISSORA do penhor previsto no sub-item V
supra, (ii) a caugio de titulos representativos de aplicagbes financeiras nos
termos dos sub-itens V.{i.1i e V.£.2., (iii}) o substabelecimento de poderes
referido no sub-item V.1.5., (iv) a indicagdn dos banco(s) incumbido(s) de
promover o recebimento dos creditos cedidos, conforme o sub-item V.2., (v) o
fornecimento dos relatorios sobre referidos no sub-item VI.1 a_;

r) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 7 (sete) dias, de qualquer inadimplementa, pela EMISSORA, de
obrigagfes assumidas, na Escritura, indicando o local em que fornecera aocs
interessados maiores esclarecimentos. Comunicag¢ido de igual teor deve ser enviada
a CVM;

s) cauciognar, ou fazer com que sejam caucionadas, a favor dos
debenturistas, a totalidade das Agbes Preferenciais Classe A de emissio da
EMISSORA. O direito de veto de tais aglies sera exercido pelo AGENTE FIDUCIARIO.
Na hipotese desse entender que € do interesse da comunh3o dos debenturistas n3o
exercer o direito de veto, deveré& convocar uma Assembléia de Debenturistas para
decidir gqual providéncia tomar, Assembleia essa que sO podera deliberar pela
totalidade dos titulares das debéntures em circulagdo.

3.4. 0O AGENTE FIDUCIARIO n3o sera obrigadeo a efetuar nenhuma verificaglo de
veracidade para se basear nas deliberacdes societarias e atos da administragdo
da EMISSORA, ou ainda qualgquer documento ou registro que considere auténtico. e
que lhe tenha sido encaminhado pela EMISSORA ou por terceiros a seu pedido.

4. Atribuigtes do AGENTE FIDUCIARIO - O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a EMIGSORA, para proteg3o e
defesa dos interesses da comunh3o dos debenturistas e da realizagdo de seus
créditos, representando os mesmos em processos de  faléncia, concordata,
intervengdn ou liquidagido extrajudical da EMISSORA, devendo ainda:

a) declarar, observadas as condigfes desta emissdo, e em especial o
disposto no sub-item VIII.i., antecipadamente vencidas as DEBENTURES, e cobrar
seu principal e acessorios;

b} executar garantias reais, aplicando o produto no pagamento,
integral ou proporcional, dos debenturistas titulares de debéntures com tal
garantia real;

Cc) assumir, em caso de ocorréncia de algum dos eventos previstos nos
sub-itens VIII.i.a. e "b", o controle da disposigio e liquidag3o dos direitos
creditorios existentes no ativo da EMISSORA.

4 1. Na ocorréncia dos eventos descritos nos itens 1.gai.j, L.o e 1.p do
Capitulo VIII desta Escritura, o AGENTE FIDUCIARID convocara uma Assembléia de
Debenturistas para avaliagio do comprometimentn do recebimento.

4 4 4. Na ocorréncia do evento descrito no item .1 do Capitulo VIII desta

Escritura, e, cumulativamente, a rescisio ali prevista tenha se devido a
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ocorréncia de um dos itens de 1.9 ai.j, 1i.oe i1.p do Capitulo VIII desta
Escritura, serdo aplicados os procedimentos previstos neste item 4.1.

4. 1.2. Caso seja aceito pela unanimidade dos debenturistas, ser3o aplicados os
procedimentos previstos no item 4.2. abaixo.

4. 1.3. Caso n3o ocorra a hipotese prevista no sub-item 4.1.2. supra, a emissio
prosseaguira, considerando-se, neste caso especifico, relevado o evento de
ligquidag3o.

4 2. 0 vencimento antecipado das Debéntures implica a adog3o dos seguintes
procedimentos abaixo:

a) o AGENTE FIDUCIARID podera, discricionariamente, determinar a
imediata substituig3o da PRESTADORA, no desempenho do Contrato de Prestagino de
Servigos, caso entenda que ps servigos da mesma nao oferecem mais 0 adequado
grau de confiabilidade, ficando automaticamente substabelecidos, sem reserva, em
favor do AGENTE FIDUCIARIO ou do novo FRESTADDR que vier a ser contratado, todos
os mandatos outorgados pela PRESTADORA e pela EMISSORA para a execugian do
disposto no presente mandato;

b} a EMISSSORA devera comunicar imediatamente aos debenturistas a
ocorréncia do evento e a declarag3o da antecipagao do vencimento das Deb&ntures,
aplicando-se o produto do Fundo de Amortizag3o no respectivo pagamento total ou
parcial, neste (ltimo caso proporcionalmente entre ns titulares das Debéntures;

t) a PRESTADORA (ou a nova PRESTADORA) devera comunicar aos Clientes
do Sistema de cart3o de Credito Mesbla que o pagamento minimo dos créditos sera
de $100% (cem por cento), istoc €, que havera a suspencsdc do crédito rotativo;

d) a adog3o pela PRESTADORA (ou pela nova PRESTADORA) de todos os
procedimentos previstos na Clausula 26 da Seg3o II do Contrato de Promessa de
Cess3o0 e Agquisig3o de Creditos, Prestag3o de Servigos de Administragdo e
Cobranga e QOutros Pactos.

4. 2.1, A PRESTADORA (ou pela nova PRESTADORA) envidara seus melhores esforgos no
sentido de prosceeguir efetuando a reaquisigdo dos Direitos Creditorios
integrantes da Garantia, gque nao tenham sido integralmente liquidados no
respectivo vencimento, diretamente ou nio.

4.2 2. N3o ocorrendo a reaquisigdo prevista no item 4.2.1. supra, aplicar-se-a o
disposto no item 1.4, Se¢30 I do Contrato de Promessa de Cess3p e Aquisicio de
Créditos, Prestag3o de Servigos de Administragdo e Cobranga e Outros Factos,
podendo a2 PRESTADORA (oun a nova PRESTADDRA) proceder 2 cobranga do valor dos
Direitos Creditorios intearantes da garantia, judicial ou extrajudicialmente,
revertendo em favor da EMISSORA, todos os acreéscimos penais ou moratdrios pagos
pelos Clientes, para aplicag3o na liquidacdo do valor das Debéntures, aplicando-
se a restric3c constante do item 14 da Segio 1l do Contrato de Promessa de
Cess30 e Aquisigdo de Créditos, Prestagd3oc de CGervicos de Administragdo e
Caobranga e Outros Pactos, no tocante a limitag3o a qualquer tipo de redugzo ou
relevagio dos citados acréscimos penais ou moratorios devidos pelos Clientes.

4. 2.3. (Caso, apods o pagamento a PRESTADDRA do valor dos Direitos Creditorios

integrantes da Barantia, e a liquidag3o intecral das debentures, exista saldo
eventual remanescente nas Contas Vinculadas, o referido saldo revertera a favor
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da EMISSORA, que podera livremente utiliza-lo.

4. 2.4. 0 exercicio das atribuigfes do AGENTE FIDUCIARIO previstas na Segdo III
do Contrato de Promessa de Cess3o e Aquisigi3o de Creéditos, Prestacg3o de Servigos
de Administragio e Cobranga e Outros Pactos e nesta Escritura, serd sempre
limitado por decis3o em contrario da Assembléia de Debenturistas, tomada pelo
"quorum" minimo de 2/3 (dois tergos) das DEBENTURES em circulagdo.

S. Despesas do AGENTE FIDUCIARIO - A EMISSORA ressarcira o AGENTE FIDUCIARIO de
todas as despesas em que o mesmo tenha comprovadamente incorrido, para proteger
os direitos e interesses dos debenturistas, ou para realizar seus créditos.

5.1. 0 rescarcimento a que se refere este sub-item VII.S, sera efetuado
imediatamente apos a entrega a EMISSORA dos documentos comprobatorios das
despesas efetivamente feitas e necessarias a protegdo dos direitos dos
portadores dos titulos.

5.2. As despesas a que se refere este sub-item VII.S compreenderdo, inclusive,
as seauintes:

a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes conforme previsto
na Escritura, e outras que vierem ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extragdo de certiddes;

c) locomogies e respectivas hospedagens, quando necessarias  ao
desempenho das fungies;

d) eventuais levantamentos adicionais & especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissies e/ou obscuridades nas
informagoes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

5.3. 0 credito do AGENTE FIDUCIARIO, por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenhanm
sido saldados na forma do sub-item VII.S5.1i., sera acrescido & divida da EMISSORA
e gpzara das mesmas garantias das DEBRENTURES, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

5.4. Para atender ao pagamento, total ou parcial, das despesas que o AGENTE
FIDUCI&RIO tenha de realizar para atender aos interesses dos Debenturistas, sera
efetuado, pela EMISSORA, um depdsito em conta corrente bancaria, a favor do
AGENTE FIDUCIARIO, da quantia de Cr$ 150.000.000,00 (cento e cingiienta milhbes
de cruzeiros), até 4B (quarenta e oito) horas apds a colocagdoc ao publico da
totalidade das DEBENTURES.

VIII. DO VENCIMENTD ANTECIPADO

i. 0 AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas e pagadveis
todas as obrigagdes oriundas da presente Emicss3o com relagdn Aas respectivas
DEBENTURES e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do valor nominal das
mesmas DEBENTURES, acrescido de atualizagio monetaria calculada na forma do

sub-item IV.A.6, juros e prémio, se houver , na ocorréncia das seguintes
hipoteses:
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a) decretag3o de faléncia ou impetrac3o de concordata preventiva
pela EMISSORA;

b) decretagdo de falBncia ou impetrag3o de concordata preventiva
pela Mesbla S.A. e/ou qualquer uma de suas controladas;

c) caso a EMISSORA descumpra o seu estatuto social, notadamente no
que tange As restrigfes estabelecidas ao respectivo objeto social;

d) em caso de declaragdo judicial, administrativa ou por decisao
judicial, da dissolug3o da EMISSORA e/ou de sua liquidagio;

e) em caso de se verificar a cess3o de creditos que ndo atendam aos
requisitos de elegibilidade fixados pelo AGENTE FIDUCIARIO e comunicados
previamente A& EMISSORA em percentual superior a 5% (cinco por cento) do valer
dos créditos cedidos, sem o devidn enguadramento no prazo de 2 (dois) dias udteis
apos a comunicag¢do do AGENTE FIDUCIARIO;

) caso a EMISSORA deixe de cumprir as obrigagies aqui
estabelecidas, notadamente no gque tange ao pagamento das obrigagles e ao item VI
- "Obrigagbes Adicionais da Emissora", nao sendo sanada a omiss3oc no prazo de 48
(quarenta e oito) horas da data em que a EMISSORA for notificada por escrito da
mesma omissao;

g} caso o penhor contrarie as restrigoes estabelecidas no sub-item
V.1. supra por mais de 2 (dois) dias consecutivos;

h) haver ocorrido a manutengdo de uma taxa de inadimpléncia
acumulada, assim entendidos os craditos vencidos e n3o pagos ha maic de 14 dias,
inclusive, e menos de 30 dias, inclusive, referente &8 Carteira de creditos
alobal da Presta Administradora de Cartées de Credito Ltda superior a2 30%

©f

(trinta por cento) ou perda na citada Carteira de creditos superior a 5S% (cinco
por cento) do seu respectivo valor;

i) extingdao, alteragdc nos critérios de apuragao ou pela
supervenieéncia de normas legais ou regulamentares que n3o mais permitam cua
utilizagdo como indexador dos contratos cedidos a Emissora ou nas emiss6es de
debentures, respectivamente do TRD e do IGBP-M;

i) inviabilizag3o pela superveniencia de normas legais ou
regulamentares da cess3o de direitos creditorios nas condigées previstas ne
sub-item V.4 supra, sem que ocorra a inclus3o no PENHOR de ativos financeiros
aprovados pelo AGENTE FIDUCIARIO em igual volume ao dos direitos creditdrios
cuja cessao seja inviabilizada;

k) n3o0 haver incorrido a aquisi¢d3o pela Mesbla S5.A. e/ou suas
controladas, ou por sociedade por =2la indicada dos créditos, ou da respectiva
parcela, que nac tenham sido liguidados no respectivo vencimento.

1} se, por qualguer motivo, for rescindido qualquer um dos Capitulos

de Contrato de Fromessa de Cess3o e Aquisi¢ao de Creditos, Prestagdo de Servigos
de Administrag3c e Cobranga e Outros Pactos, referido no Titulo VI, Item 2,

alinea ¥ desta Emissio.
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m) em caso de fus3o, cisdo, incorporac3o da PRESTADDRA ou de outra
sociedade pela PRESTADORA, sem a previa autorizag3o do AGENTE FIDUCIARIO.

n) dissolugdo ou liquidag3o da PRESTADDRA e/ou de instituigdes
financeiras controladas pela Mesbla SiA..

o) caso, do volume total de créditos aprovados pela FRESTA, em cada
mE8s, mais de 23% (vinte e cinco por cento) dos mesmos tenham sido aprovados em
desacordo com as politicas de concessdo de creédito previstas no Anexo III ao
Contrato de Promessa de Cess3o e Aquisi¢3o de Creditos, Prestag3o de Servigos de
Administracdo e Cobranga e Dutros Factos;

p) na ocorréncia de eventaos graves de natureza econbmica ou
financeira, que n3o possam ser razoavelmente presvistos ou evitados, tais como
planos econdmicos divulgados pelas autoridades monetarias.

i.1. Qualquer dehenturista podera declarar antecipadamente vencidas as
DERENTURES, na forma e para os fins previstos neste sub-item VIII.{, nas
hipoteses desrritas nas letras "a" a "f“, "“1" a “n" supra.

IX. DA RENGNCIA

N3o se presume renincia a qualgquer dos direitos decorrentes da presente emissdo.
Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omiss3io no exercicio de qualguer
direito, faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em razac de qualquer
inadimplemento das obrigagoes da EMISSORA prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento nem constituira novagdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

X ~ DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

i. Os titulares das DEBENTURES poder3o, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia especial a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo
dos Debenturistas.

2. A accembléia dos Debenturistas podera ser convocade pela EMISSORA, pelo
ABENTE FIDUCIARIO ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das DEBENTURES em circulagio.

3. fplica~se & assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei nP
&.404/76, sobre a assembleia geral de acionistas.

4. A assembleia ce instalara, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem metade, no minimo das deb8ntures em circulagin e,
em segunda convocagdo, com qualquer ndmero.

5. f@s deliberagles ser3o tomadas por Debenturistas que representem 2/3 (dois
tergos) no minimo, das DEBRENTURES em circulac3o com relagdoc a qualguer dos
assuntos aqui previstos gque exija aprovagino dos Debenturistas, recspeitado o
disposto no Capitule VII, 2.2 e 3.5) desta Escritura.
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X11 - DESPESAS

Correrdo por conta da EMISSORA todos os custos com o registro dos atos
necessarios para a colocagio da presente emissao, tais como a escritura de
emissdo, ata da assembleia geral extraordinaria, bem como os custos com a
publicidade desta dltima na forma legal.

XIII - AVISOS E PUBLICACGES LEGAIS

Publicagtes Legais - Todas as informagdes e comunicagbes de carater geral aos
Debenturistas, assim como qualquer publicac3o legalmente exigida deveria ser
feita no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Jornal GBGazeta
Mercantil.

XIV - DIVISAO
Caso qualquer das disposigfes ora aprovadas venha a ser Jjulgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevaleceri3o tndas as demais disposigles n3o afetadas por

tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a
disposig3o afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

XV - FORO

0 Foro da presente Escritura serd o da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiroc, com a exclusipo de gqualquer outro por mais privilegiado que seja,
para dirimir as questoes porventura resultantes desta Escritura.

E, por estarem justos e contratados, assinam a2 presente em 03 (tres) vias de
igual teor e forma e para um so efeito, na presenca de 02 (duas) testemunhas
que tambem a assinam.

Rio de Janeiro, §{ de dezembro de 1{992.

MESBLA TRUST DE RECEBiVEIS DE CARTAD DE CReDITO S.A.

MORGAN BUARANTY TRUST COMPANY DF NEW YORK

Testemunhas:
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