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MESBLA TRUST DE RECEBIVEIS DE CARTAO DE CREDITO S.A.
C.G.C. N2 39.527.759/0001-62 )
ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. Local, Hora ® Data: Na sede social, sita na Rua do Ouvldor, n? 98, 79 andar, na Cldade do Rlo de Janelro-
RJ, &s 15 horas, do dia 2 de agostc de 1893. 2. Quorum: A totalidade dos membros do Consetho de Adminis-
traglio, presidindo a reunifio o Sr. ANDRE LA SAIGNE DE BOTTON, que indicou o Sr. VINICIUS DE QUEIROZ PE-
REIRA como Secretdrio. 3. Ordem do Dia: 3.1, Definir as condigbes e caracterfsticas da 22 Série da Segunda
Emigsdo de Debéntures da Companhia, nos termos da delegag8o recebida da Assembiéla Geral Extraordindria de
01 de dezembro de 1992; 3.2. Autorizar a Diretorla a sollcitar junto & Comissaio de Valores Mobliidrios o pedido de
Registro da 2¢ Série da Segunda Emissio de Debéntures da Sociedade, nos termos da regulamentagao em vigor. 4.
Deliberagbes: Fol deliberado, pela unanimidade dos presentes; 4.1. A 2? Série da Segunda Emiss&o de Debén-
- tures da Companhla, respeitado o previsto na Assembiéla Geral de Constituiglo, de 01.10.92, teré as seguintes ca-
Fracteristicas: a. Montante Tota! da 2¢ Série da Emissdo: CR$ 220.751.856,00 (duzentos e vinte miihGes, setecentos
@ cinquenta e um mil, oitocentos e cinquenta e seis cruzeiros reals); b. Quantidade de Titulos e Valor Nominai Unita
jrio: Serfio emitidas 300 (trezentas) debéntures simples, com valor nominal unitirio de CR$ 735.839,52 (setecentos o,
trinta @ cinco mil, oitocentos e trinta @ nove cruzeiros reais e cinquenta e dols centavos); c. Data de Emigsao: Para
os efeltos legais, a data de emissfBo das debdntures serd 01.08,93; d. Prazo e Data de Venclmeqto. As debdntu-
4 res tordo prazo de vencimento em 12 (doze) meses, a contar da data de sua emisséio, vencendo-se em 01,08.94; e,
Procadimento de Distribuicho: Sera adotado o procedimento diferenciado para a distribuic8o das debéntures. refe-
ido no artigo 33 da Instruglio CVM n? 13/80; . Data do Infcio de Rendimento: As deb8ntures faro juz & base de.’
cmuneraqao a parur uo gia O1.00.93 @ av Fremiu a parir 0e 17.00.93; g. JUuros flomunerawrios: As Devénures
y n8o fard0 juz a juros remuneratérios; h, Base de Remuneragéo: Conforme definido na Assembléia Geral Extraor-
aindria de 01.12.92; "As DEBENTURES teréic 0 seu valor nominal corrigido monetariamente pelo Indice Geral de
Pregos - Mercado, divulgado pela Fundacglo Getdlio Vargas (aqul denominado apenas IGP-M)"; “Para o célcuio da
atualizaglio monetéria, utilizar-se-4 o ‘indice do IGP-M do més imediatamente anterior ao do evento, tanto o Indice
¥ de infclo, quanto do fim do célculo. Quando a data de. infcio ou tdrmino do prazo for o Glitimo dia Util do més, utitk
|; zar-se-4 o IGP-M do préprio més®. "A apurago do montante das obrigagbes que se devem liquidar em datas inter-
" mediarias, ou seja, cujo vencimento nlo ocorra no dia 01 de cada mds, a Base de Remuneragio serd calculada ut-
‘3 lizando-se 0 IGP-M “pro-rata temporis®, seguindo-se o segulnte critério: a) atualizar-se-4 o montante até o dia 01 go
- mbs, utilizando-se o IGP-M divuigado para o més anterior; b) o valor apurado nos termos da alfnea "a” supra, serd
corrigide por 80% (oHtenta por cento) da variag8o da Taxa Referencial ocorrida entre o dia 01 do més e a data 0o
wencimento, calculada “pro rata temporis®’c) apés a divulgagao do IGP-M do més do vencimento, calcular-se-4 o va-
r real do montante das obriga¢bes, pela variagBo "pro rata temporis® de tat IGP-M, apurando-se a eventuat dife-
< renga na data do vencimento; d) a diferenga apurada a favor dos debenturistas sera a eles paga, ou, se a favor da
l- EMISSORA, a ela devoivida, no prazo méaximo de 3 (tr8s) dias tteis, a contar da divulgagfio do IGP-M, devidamente
atualizada por este Indice, desde a data do pagamento inicial, até a do pagamento do ajuste, acrescido do Prémio,
. calculado exponenciaimente e “pro rata temporis™. “Na hipétese da axtingao do IGP-M ou se, pela superveniéncia de
; normas legals ou regulamentares, este ndo mais puder ser utllizado como {ndice de reajuzte nas emissbes de
. debéntures, ou, ainda, caso se alterem os critérios de sua aplicabilidade nas aludidas emissbes, 0s novos (ndices
de reajuztes ou aludidas alteragbes nos critérios de aplicag8o do IGP-M serdo desde logo automaticamente aplicé-
veis a esta emiss&o.” I. Prémio: A EMITENTE pagard aos debenturistas um prdmio a ser definido em leildo, no per-
h centual méximo de 18,5% (dezoito @ melo por cento) ao ano, calculaveis exponenciaimente, por dias decorridos, so-
bre o valor nominal atualizado conforme a Base de Remuneragao prevista na Assembiéla Geral que deliberou a pre-
E sente emissfo. J. Do prego de SubscricBo: O preco de subscriclo de uma debénture seré o cofrespondents ao seu
valor nominal unitario, definido na alfnea *b* acima, acrescido da Base de Remauneragdo, calculados “pro rata tem-
poris®, Tendo em vista que na data do Leildo, ainda n&o tera sido divuigado o IGP-M do més de agosto, 0 prego es-
timado a ser considerado para a subscrigio serd o valor nominal definido na alfnea *b* supra, atualizado pela taxa
estimada de 16,2%, no perfodo de 01.08.93 a 17.08.93, calculado "pro rata dia”, isto 8, CR$ 855.045,52 (oitocen-
tos e cinquenta e cinco mil, quarenta e cinco cruzeiros reais e cinquenta e dols centavos) para cada deb&nture, Em
#:30.08.93, serd apurada eventual diferenga no prego estimado, de acordo com a férmula abaixo, diferenca essa que
I serd ajuztada pela varlaglo do IGP-M desde o dia 0a liquidag8o do Lellfio até U1.09.93, tomando-se por base dias
. Gtels e acrescido do prémio definido em Lelido, calculados “| pro fata temporis”, cujo resultado serd pago (se negati
. v0) ou recebldo (se positivo) dos debenturistas:

‘

; (11/22)

(1 + Variagéo do IGP-M de 08.93)
a R leeranqa ={ -1 vacor de Subscrigfio Estimado

1,162

. A diferenga deveré ser paga pela Socledade ou pelos debenturistas no dia 01 09.93. Na hipbtese de pagamento por
parte dos debenturistas, o valor da diferenga serd divulgado pelo Agente Fiductario em jornal de grande circulagdo
até o dia 31.08.93. A parte que atrasar no pagamento de tal quantia sujeitar-se-& ao acrdscimo de atualizaggo mo-
netéria, calculada pela variagio da Taxa Referenclal ocorrida entre 01.09.93 e o dia do efetivo pagamento, calcu-
[ lada “pro rata temporis®, além de uma multa moratérla de 10% (dez por cento) e de juros moratérios de 1% {(um por
" cento) ao més, calculados ‘pro rata tomporis' k. Do pagamento das Obrigagbes: Haverd um prazo de caréncla de 8
(oito) para 0 pag to do principal corrigido e prémio, findo o qual o saldo devedor serd Amortizado em 4
{quatro) prestagfes mensals e sucesslvas, sendo a primeira em 01.05.94, de acordo com o seguinte critério: 1. No
. perfodo de maio a agosto de 1.994 serdo pagos mensalmente amomzm;ao. atualizagfio monetaria e prémio no dia
primeiro de cada més, caiculados conforme abaixo:

An = VC x ATn
- (30/360) - (61/360) - (91/360) - (1221360)
(1 +1i) +(1 +1) +(1 +1) +(1 1)

An = Valor ac pagamento mensal, Incluindo a amortizag&o das debéntures e prémio, atuatizados monetariamentas,
VC = valor nominal da 2? série na data de emissdo atualizado pela variagho. acumulada do IGP-M da data da
emissdo até 01 de abril de 1.994 acrescido do prémio definido em Leildo calculado “pro rata temporis®. ATn = fator
de atualizagio monetdria referente ao més de ordem *n” caiculado pela variago acumulada a0 IGP-M (Indice Gera!
de Precos do Mercado) de 01 de abri! de 1.994 até o imento da endsima amorti > das debéntures. | = taxa
anual de prémio definida em Lellfo, representada na forma unitaria. il. o pagamento mensal acima divide-se em
Principal e Prémio conforme eélculo abalxo, onde: En = Enésima parcela de prémio, Sd = saldo devedor na data do

imento da endési incluindo a p la que estiver vencendo na data, corrigida de acordo com o item
IV.A.6.2. da Escritura do 2t EmlssAo. acresclda prémio previsto na alfnea “h” supra. VE = valor nominal aa emissao
corrigido de acordo com o item iV.A.6.2. da Escritura da 2¢ Emiss8o. | = taxa anuat de prémio definica em Leil8o,
representada na forma unitdria. Pn = valor da amortizagéo das deb@ntures (Principal) de ordem “n" atuatizaca mo-

na parcela vincenda em 01.05.94:
{257/360)
En = VE * ( (V1 +)) -1
Pn = An-En

11.2) nas parcelas vincendas em 01.06.94, 01.07.94 e 01.08.94:

(0/360)
(1+1) -1
ER = Sd * sememeeeeeciesieieein:
S (w3s0)
(1+1) o
Pn = An-En S

1. Amortizag8o Parciat: lndependentemente do Pagamento das Obrigagdes previsto acima, se ocorrer qualquer re-
dugfio na garantia dessa emissfio, sem a possibiiidade de sua recomposigo, visando evitar o vencimento antecipa-
do da emissdo, a EMISSORA amortizard parcela das debéntures, em iguals proporcbes entre os debenturistas, em
percentual suficiente para reconstituir o nivel de penhor previsto para essa sérle da 2 emissao, 0 que dependera
de aprovagio da Assembléla de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim; m. Fundo de amortizagfo:
gerd constitu/do um Fundo de Amortizaglo das Deb8ntures da 2* série, 0 qual ser& formado a partir de margo de
1994, no dia 30 de cada més, ou, caso este dia nao seja Util, no primelro dia Gtil subsequente, quando de recebi-
mento dos créditos que compOem a Garantia Real, serfo destinados ao Fundo de Amortlzag8o 0s recursos necessé-
rios para manter o seguinte nivel minimo: Perfodo: 30.03.94 a 02.05.94 - Saldo minimo equivalents a: 30%
do Vaior Nominal da 2? série utuallzado até 02.05 94 o Descontado (), com vencimento em 02.05.94, para paga-
mento da 19 p ia de rendi [} tzaglio do Principal da 2¢ série. Pesrfodo: 30.04.94 2 01.06.94 - Sal-
do minimo oqululomo a: 309% do Valor Nominal da 2? série atuaiizado até 01.06.94 e Descontado (%), com ven-
- cimento em 01.06.94, para pag da 2* p la de r b )6 e amortizag8o do Principal da 2% sérle.
Perfodo: 30.05.94 a 01.07.94 - Saldo minimo equivalente a: 30% do Valor Nominal da 22 série atualizado até
01.07.94 e Descontado (%), com vencimento em 01.07.94, para to da 3% p la de rendimentos & amortl
zagio do Principal da 2¢ série. Pesfodo: 30.06.94 a 01.08.94 - Saido minimo equivatente a: 30% do Valor
Nominal da 2 Série Atualizado até 01.08.94 e D do (), com i o em 01.08.94, para pagamento da 42
‘parcela de rendi tos @ amortizaglo do Principai da 2* série. ("} Valor Nominal atualizado e descontado: & o valor
nominal total da 2* sérle da 2* emissfio atualizado pelo IGP-M e descontado pela taxa de juros do ativo financeiro
‘componente do Fundo de Amortizago pelo prazo remanescente da aplicago. Quando a taxa do ativo nfio for do -
po pré-fixada, utilizar-se-4 a taxa didrla apurada no Gitimo dia til, proj 88 a para os d Is dias do
prazo remanescente. Obs.- Para o célculo da correglo pelo IGP-M devera ser utilizado o quociente da divisdo do
IGP-M do més da atualizaglo, °pro-rata temporis”, pelo IGP-M do més de agosto de 1993. A variac8o do 1GP-M do
més da atuaiizagBo serd estimado conforme abaixo: Entre os dlas 01 e 09: repete-se a variag8o do IGP-M do més
antertor. Entre 08 dias 10 e 19: subtraindo 1 do resuitado do cubo da soma de 1 (um) mais a primeira prévia do
}iGP-M do mbs (divulgado pela FGV). Entre os dlas 20 e 31: subtraindo 1 do resultado do oubo da ralz quadrada da
soma de 1 (um) mais a sagunda prévia do IGP-M do més (duvuigado pela FGV). No céiculo do valor do Fundo de
-Amortizago, para avallagiio de seu enquadramento nos limites acima, dever4 ser doseonsldefado o valor a sar pa-
,go de IOF e de IPMF caso ocorra resgate integral no dia 01 futuro mais préximo. A cada 1} > do-en
‘to do Fundo de Amortizag&o nos iimites acima poderemos ter duas situac8es: a. O Fundo de Amorﬂzaqao podefé es-
}tar em volume abaixo do minimo exigido: neste caso, todo recebimento dos recebivels da EMISSORA sera direcio-
ﬂnado para recomposigio do saido do fundo de Amortizagdo. b. O Fundo de Amortizagio poderd estar em volume
[ Igual ou acima do mfnimo exigido: neste caso, nenhuma aiteraglo deverd ser feita no Fundo de Amortizacfio (ou se-
: ]a. 0 aventual excesso nlio serd resgatado, per do como uma antecipagio de futuros depdsitos). Os recursos
‘ integrantes do Fundo de AmortizagBo, enquanto ndo utilizados para o fim a que se destinam, dever8o ser aplicados
financelramente, em uma das Instituigdes relacionadas no § 12 do art. 16 do Estatuto Social da EMISSORA, em con-
digbes genericaments aprovadas pelo AGENTE FIDUCIARIO, integrando a Garantia Real das Debéntures. As apii-
caqbes financeiras devem se limitar aos produtos de renda fixa e/ou fundos mituos que néo contenham mais do que
15% (quinze por cento) de thulos de renda varidvel em sua composicéo na data da aplicag8o. n. Tendo em vista o
| disposto nos Rens IV.A.6.2.d e V.1.1.1, da Escritura da Segunda Emiss&o de Debdntures da Companhia e conside-
tando as caracterfsticas e condigbes desta segunda série, ficam criados dois subflens IV.A.6.2.d.1 o V.1.1.1.a, re-
*Iatlvos exclusivamente a 29 sdrle dessa Emiss8o, com as seguintes redagbes: IV - DA EMISSAO - A. Global:
*6.2.d.1, com relacfo & 2* série, a diferenca apurada a favor dos debenturistas serd a eles paga, ou se a favor da
EMISSORA. a ola devolvida, no prazo maximo de 3 (irés) dlas Gteis, a contar da divulgagéo do JGP-M, idamente
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atualizada por este Indice, desde a dats do pagamento Iniclal, até 0 pagamento do ajuste, acrescido do prémio que
vier a ser definido no Lelldo de colocagdo dos tRulos dessa 2* sérle, calculados "pro rata temporis™, V - DA GA-
RANTIA REAL - "1.1.1.a. Na hipStese prevista no subftem 1,2 abaixo, a compesiglo da garantia em aplicagbes fi-
nanceiras referentes a 2¢ série devera respeitar os seguintes limites maximos, quanto & data de vencimento (resga-

o)
Vencimento ocorrendo entre os dias Volume Méximo de Aplicacho ()
01.04.94 a 02,05.94 100 %
03.05.94 a 01.06.94 75 %
02.06.94 2 01.07.94 80 %
02.07.94 a 01,08.94 25 %

p O Volume Miximo de Aplicagho refere-se a percentagens do montante total da 2* série da Segunda Emisslio de
bé da Companhia, com base em 01.08.93, atualizados pelo IGP-M acreecido da taxa de prémio definida em
Lelifio, caiculada “pro rata temporis™ até a Gata da apiikcacso financeira. O volume de ativos que exceder o montants
total da 2° série 0a emisso das debdntures, base 01.08.93, atualizado peio IGP-M acrescido da taxa de prémio de-
finida em Leildo, calculada “pro rata temporis” até a data da aplicagdo tinancelra, poderd ser aplicado peio prazo
méAximo de 35 dias, independentemente dos limites acima especificados. As aplicagdes financelras cevem se limiar
a0s produtos de renda fixa e/ou funaos mGtuos que nlo contentham mais do que 15% (quinze pot cento) de tulos de
‘yends varidvel em sua composiclo na data ca aplicaclo.” 4.2, O Agente Fiducidrio para a Segunda Emisslio de

‘Debént da C hia, 0 MORGAN GUARANTY TRUST COMPANY OF NEW YORK, com escritério em Slo Paulo
- SP, na Av. Pautista n® 1294, 72 andar, CGCMF nf 46.518.205/0001-64, far4 juz a tltulo de remuneraglo peios ser-
vigos prestados relativos a 2 Série, a quantia de CR$ 811.870,00 (oltocentos e onze mii, oltocentos e setenta cfu-
zelros reais), a ser paga no dia 16/08/93. 4.3. Autorizar a Diretoria a solicitar, junto & Comissio de Valores Mobilid-
rios, o pedido de Registro da 2t Série da Segunda Emissao de Debéntures da Sociedade, nos termos da regulamen-
tago em vigor. 5. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, a presente ata fol lida @ assinada por todos os
Conselheiros. Assinaturas: André La Saigne de Botton - Prasidente do Conselho e da Reunifio; Viniclus de Quet
ro2z Pereira - Sacretdrio da Reunldo; Jorge La Saigne de Botton; Geraldo Hess, Paulo Cezar Castello Branco Cha-
'vos de Araglo; Roger Philip Hipskind - Conselhelros. Na qualldade de Secretdric da ReuniSc, declaro que a pre-

wente & copla fiel da ata lavrada em livro préprio. Rio de Janeiro, 02 de agosto de 1993. Viniclus de Queiroz Pefei

+ - Secretdrio da Reunido.
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