INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES.
CONVERSIVEIS EM ACOES DE EMISSAO DA
PARCOM PARTICIPACOES S.A.

6 17

Pelo presente instrumento, como EMISSORA, PARCOM PARTICIPACOES S A.,
companhia aberta, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a
Avenida Presidente Wilson, 231, 24° andar - parte, inscrita no Cadastro Geral de
Contribuintes sob o n° 00.185.475/0001-08, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, € como AGENTE FIDUCIARIO, nomeado nesta Escritura e nefa Interveniente,
reprcsentando a comunhiio de debenturistas, adquirentes das debéntures objeto da presente
emissio, OLIVEIRA BASTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrito no Cadastro Geral de Contribuintes sob n°
36.113.876/0001-91, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a
Avenida Rio Branco, n° 151, grupo 901, neste ato representado na forma de seu Contrato
Social, vém, na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura de Emissio de
Debéntures Conversiveis em Ac¢des, mediante as seguintes clausulas e condigdes:

I
DA AUTORIZACAO

A presente Escritura é celebrada com base na autorizagdo deliberada na Assembléia Geral
Extraordinaria, da EMISSORA realizada em 21 de outubro de 1994.

I
DOS REQUISITOS

A emissdo de debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissfio sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, na forma das
Leis n°s. 6.385, de 07 de dezembro de 1976 e 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ¢
demais disposigdes legais ¢ regulamentares pertinentes.

2. ARQUIVAMENTO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

A Ata da Assembléia Geral Extraordindria que deliberou sobre a’ emissdo de
debéntures serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

&



3. REGISTRO DA ESCRITURA DE EMISSAQO CJ\ T

A Escritura de Emissfio, por instrumento particular, sera registrada no competente
Cartorio de Registro de Imdveis da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro.
111
DA EMISSAQ

Os seguintes requisitos serdo observados na presente emissio:

1. COLOCACAO

O langamento sera publico mediante interveniéncia de instituiges financeiras,
utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuigdo previsto no artigo 33 da
Instrugdo CVM n° 13/80. .

2. QUANTIDADE TOTAL DE TIiTULOS DA EMISSAQ

Serdo emitidas 150.000 (cento e cinquenta mif) debéntures conversiveis em agdes,
nominativas.

3. SERIES

A cmissdo serd efetuada em trés séries, designadas, para todos os efeitos deste
Instrumento, como 1°, 2° e 3° séries.

4, VALOR NOMINAL
O valor nominal unitario das debéntures ¢ de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de
emissio.

5. VALOR TOTAL DA EMISSAQ

O valor total da emissdo, tendo como referéncia a data de 01 de novembro de 1994,
serd de RY 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), observado que, para
efeito de determinagdo do valor da emissdo das debéntures da 2° e 3° séries, o valor
nominal das debéntures poderd, a critério do Conselho de Administragio, ser
atualizado monetariamente pelo Indice de Pregos ao Consumidor série , "IPC-r”,

6. ESPECIE

As debéntures ndo terdo garantia e serdo da espécic subordinada, conforme paragrafo
4° do Artigo 58 da Lei n° 6.404/76.

7. CONVERSIBILIDADE

As debéntures serdo conversiveis, a qualquer tempo, a partir de sua integralizagdo, na
proporgdo de 1/3 de agdes ordinarias e 2/3 de agdes preferenciais.
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8. DELEGACAO \L\"*.‘l‘"";i
Observado o disposto nesta Escritura, a deliberagdo sobre as demais condi¢Ses~das
debéntures da 2" e 3? séries, inclusive quanto a oportunidade de sua emissdo e prego de
emissdo das agdes objeto da conversio das debéntures, foi delegada ao Consclho de

Administragdo da EMISSORA pela Assembiéia Geral mencionada na clausula I desta
Escritura.

9. NEGOCIACAO

A emissdo sera registrada para negociagdo no mercado secundario através do SND -
Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagio Nacional
das Instituicdes do Mercado Aberto e operacionalizada pela CETIP - Central de
Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos, conforme Instrugio Norihativa da
Secretaria da Receita Federal n® 56/88.
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10.ENCARGOS MORATORIOS

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora calculados desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (hum inteiro por
cento) ao més, sobre o montante assim devido, independentemente de aviso,

notificagdo ou interpela¢do judicial ou extrajudicial.
11.EXTINCAO DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

As debéntures, ap6s sua conversdo, seu vencimento final ou vencimento ou resgate
antecipado, ndio mais fardio jus a rendimentos de qualquer natureza, assegurados os
direitos adquiridos até a data da ocorréncia de um dos referidos eventos.

12.LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos a que fazem jus as debéntures
serdo ecfetuados pela EMISSORA através do Sistema da Central de Liquidagdo
Financeira de Titulos - CETIP, ou na sede da EMISSORA, na hipotese de o
debenturista ndo estar vinculado a este Sistema.

13.PRORROGACAO DOS PRAZOS

Considerar-se-do  prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo, até o primeiro dia util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em
que ndo haja expediente bancario.

14. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

As debéntures objeto desta emissdo, por decisdo do Conselho de Administragio da
EMISSORA, e mediante aviso prévio de 5 (cinco) dias uteis, poderdo ser resgatadas, de

forma total ou parcial, neste caso mediante sorteio.



a) A EMISSORA, juntamente com o AGENTE FIDUCIARIO, fard publicar pela
imprensa a relagio das debéntures sorteadas;

b) As debéntures resgatadas faréio jus aos rendimentos a clas assegurados até a data do
resgate.

15.AQUISICAO FACULTATIVA

A EMISSORA, a qualquer tempo, podera adquirir debéntures em circulagio, por prego
ndo superior ao seu valor nominal, observado o disposto no Art. 55 da Lei 6.404/76,
sendo que, nesta hipGtese, eventuais rendimentos, porventura devidos pela
EMISSORA, serio acrescidos ao valor debéntures adquiridas. As™ debéntures
adquiridas pela EMISSORA poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
alienadas no mercado, neste caso por valor ndo inferior ao seu valor nominal acrescido
da remuneragdo a que tiverem direito.
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16. VENCIMENTO ANTECIPADO

O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes constantes desta Escritura e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA
do valor total das debéntures em circulagio, acrescido de rendimentos de cada uma das
séries, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia das seguintes hipoteses:

a) protestos legitimos e reiterados de titulos contra a EMISSORA, que possam afetar
substancialmente a condigiio financeira da EMISSORA,

b) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA;
¢) decretagdo de faléncia da EMISSORA;

d) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo relevante prevista
nesta Escritura, néio sanada em 30 (trinta) dias, contados de aviso escrito que lhe for
enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO.

e) Vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA, em razio de
inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimente das obrigagdes pecuniarias da EMISSORA, previstas nesta Escritura.

17.PUBLICIDADE
Todos os atos e decisbes decorrentes desta emissio, que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados aos
debenturistas no Jornal "Monitor Mercantil", podendo também ser publicados em
outros jornais de grande circulagao. :

18.RENDIMENTOS
As debéntures da 1* Emissdo terfio, exclusivamente, rendimentos variaveis consistindo

em participagdo no lucro apurado pela EMISSORA , a partir da data de sua
integralizagdo.
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18.1. A participagdo no lucro a que se refere o “caput” deste item sera devifla a-todas.as,
debéntures da emissdo, subscritas e integralizadas, e correspondera 98%.d06
resultado apurado, observado o disposto no Art. 187 da Lei 6.404, de 15.12.76,
especialmente os incisos Ve VI

18.2. O percentual de participagdo no lucro referido no subitem antetior serd ajustado a
quantidade de debéntures convertidas, mediante aplicagdo da seguinte formula:

PL:[(QDE - QDC)
QDE

]X 98

onde:

PL = Percentual de participagdo no lucro;

QDC = Quantidade de debéntures convertidas, e

QDE = Quantidade de debéntures originalmenftc subscritas ¢ integralizadas.

18.3. Os rendimentos serdo pagos em espécie:

18.3.1.anualmente, com base no resultado do exercicio social, nos 6 (seis)
primeiros dias uteis apods a divulgagiio das Demonstragdes Financeiras em
qualquer das formas previstas no Art. 133 da Lei 6.404/76, ¢

18.3.2. por ocasidio do vencimento final, do resgate e do vencimento antecipado e
da aquisigdo pela EMISSORA das debéntures emitidas, até o 6° (sexto) dia
util posterior ao evento.

18.4. A EMISSORA mantera permanentemente atualizada a escrituragdo contabil, de
forma a assegurar a apuragiio do resultado que servira de base ao calculo da
remuneracdo devida em qualquer das hipéteses previstas nesta Escritura.

v
DAS CARACTERISTICAS DA 1° SERIE

. DATA DE EMISSAO

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures da 1* séric € Ol de
novembro de 1994,

. PRAZO E VENCIMENTO FINAL

As debéntures da 12 série terfio prazo de S (cinco) anos, com vencimento final em 01 de
novembro de 1999, :

2.1.Por ocasiio do vencimento final das debéntures, mediante apresentagdo dos
respectivos certificados, se emitidos, a EMISSORA obriga-se a proceder a
liquidagdo das que ainda se encontrarem em circulagdo.
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. FORMA
As debéntures da 17 série serdo nominativas nio endossaveis.

. QUANTIDADE DE TITULOS

A 17 série sera constituida de 50.000 (cinquenta mil) debéntures.

. VALOR NOMINAL
As debéntures da 1? série terdio valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais).

. VALOR DA SERIE _
O valor da 1° série serd de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

. CONVERSIBILIDADE

As debéntures da 1* série poderdo ser convertidas em agdes do capital social da
EMISSORA, a opgiio dos debenturistas, a partir da data de sua integralizagdo. Cada
debénture serd conversivel em 12.000 {doze mil} agSes, sendo 4.000 {quatro mil) agdes
ordinarias ¢ 8.000 (oito mil) a¢gdes preferenciais.

7.1. Critérios de ajuste da conversio:

7.1.1. As quantidades estipuladas no "caput" deste item serdo ajustadas sempre
que houver aumento de capital por bonificagdo, desdobramento ou
grupamento de agdes e na mesma proporgio cstabelecida para tais eventos.

7.1.2. As fragdes apuradas na data da solicitagiio da conversdo serdo devidas em
espécie, devendo o seu efetivo pagamento ser realizado até o sexto dia util
subscquente.

7.1.3. As agdes resuitantes da conversdo terdo as mesmas caracteristicas e
condi¢gdes e gozardo dos mesmos direitos e vantagens estatutariamente
atribuidos as ag¢des ordinarias ¢ preferenciais e farfio jus as bonificagdes
distribuidas, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos societdrios
da EMISSORA, a partir da data da solicitagdio da conversdo, inclusive. As
acdes convertidas terdo direito a dividendos integrais em relagdo ao exercicio
social em que ocorrer a conversdo.

7.1.4. Os aumentos de capital decorrentes da conversio das debéntures em agdes
serdo realizados de acordo com a forma estabelecida no inciso HI, do artigo
166, da Lei 6.404/76.

7.2. Epoca, dia e local para solicitagio da conversio.

A solicitagdo para conversdo das debéntures podera ser feita a qualquer tempo, a
partir da data da subscrigdo, mediante 1dentificagiio do debenturista, na sede da
EMISSORA, exceto nos dias de realizagido de Assembléia Geral dos Acionistas da
EMISSORA. Para todos os efeitos legais e fiscais, considerar-se-a como data de
conversdo a data da solicitagdo da conversdo.
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8. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE PAGAMENTO o A
O prego de subscrigio das debéntures da 1* série ¢ o valor nominal da debénturc‘,‘cntﬁ’
integralizagdo a vista, na data Gnica que vier a ser fixada pela EMISSORA, através de
carta a cada subscritor ou publicagiio de aviso na forma do item 17 da Claunsula 11l
desta Escritura.

9. RENDIMENTOS

As debéntures da 1? série terdo, exclusivamente, rendimentos variaveis, consistindo em
participagdo no lucro apurado pela EMISSORA a partir da data de sua integralizagdo,
conforme disposto no item 18 da Clausula 111 desta Escritura. -

10.CERTIFICADOS DE DEBENTURES

Para as debéntures da 1° séric a EMISSORA podera emitir certificados, que serdo
entregues aos debenturistas no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apos a solicitagdo.

v
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:
1. Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

a. dentro de no maximo 120 (cento e vinte) dias apos o término de cada exercicio
social, demonstrativos financeiros completos, relativos a esse exercicio social,

b. em até seis dias Gteis, demonstrativo de apuragio do resultado que servir ao calculo
do valor da participagiio das debéntures.

c. imediatamente, qualquer informagio solicitada que possa ser do interesse dos
debenturistas;

d. as informacdes pertinentes a Instrugiio CVM n°® 202/93, com a mesma periodicidade
do envio dessas informagdes 4 CVM,

2. Ndo pagar dividendos, exceto os obrigatorios por Lei, se estiver em mora,
relativamente ao pagamento dos rendimentos ou do principal das debéntures objeto
desta Escritura:

3. Submeter, na forma da Lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM,

4. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos seus
Acionistas e debenturistas, as Demonstragdes Financeiras elaboradas ¢ aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei n° 6.404/76, quando solicitado;

by
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5. Manter em adequado funcionamento um departamento para atender, .de forma
eficiente, aos debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas.para a
prestagdo desse servigo.

Vi
DO AGENTE FIDUCIARIO

1. A EMISSORA nomeia e constitui AGENTE FIDUCIARIO da emisséio da presente
Escritura, OLIVEIRA BASTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, qualificado no predmbulo desta Escritura, o qual neste ato e
pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da Lei e da presente
Escritura, representar perante ela, a EMISSORA, a comunhdo dos titulares das

debéntures
2. O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara:

a. sob as penas da Lei, n#io ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo 3°
do artigo 66, da Lei n° 6.404/76, para exercer a fungéio que lhe ¢ conferida;

b. aceitar a fun¢dio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura:

c. aceitar integralmente esta Escritura, todas suas clausulas e condigdes; €

d. ndo ter qualquer ligagdo com a EMISSORA que o impega de exercer plenamente
suas fungdes.

3. O AGENTE FIDUCIARIO exercera suas fungdes a partir da data da assinatura da
presente Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes at¢ a sua efetiva

substituigdo, se ocorrer.

4. Sera devido pela EMISSORA ao AGENTE FIDUCIARIQ, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da Lei e desta
Escritura, uma remuneragdo paga da seguinte forma:

4.1.01 Parcela de R$ 2.000,00 (dois mil reais) paga em 24.10.94;

4.2.01 Parcela de R$ 2.000,00 (dois mil reais) 5 (cinco) dias uteis apds a data da
assinatura da presente Escritura, a titulo de implantagdo de servigos,

4.3. Parcelas anuais antecipadas de R$ 10.000,00 (dez mil reais) venciveis, a primeira,
no primeiro dia do més seguinte ac da obtengdo do registro, e as demais, nos
mesmos dias e més dos anos subsequentes;

4.4. As parcelas serdo reajustadas pela variagdo acumulada do IPC-r (indice de Pregos
ao Consumidor - série 1), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagiio, pelo mesmo indice de atualizagic do valor da emissio das debéntures, a
partir de 01.09.94 até as datas de pagamento de cada parcela subsequente,
calculadas “pro-rata die” se necessario ou se pagas apds o vencimento, mediante a
utilizagdo do IPC-r do més anterior.



4.5. As remuneragdes nio incluem as despesas com publicagdes, viagens e
necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, a serem cobertas pela

EMISSORA.

4.6.Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos debenturistas,
e posteriormente ressarcidas pela EMISSORA, conforme previsto em Lei. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, custas judiciais e taxas judiciarias nas agoes
propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante.da unido dos
debenturistas. As eventuais despesas e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
de agdes judicias serdo igualmente suportadas pelos debenturistas;

4.7.Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo aqui estabelecida, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de
mora na forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura.

4.8. As parcelas previstas nos subitens 4.1 a 4.3. desta clausula serdo acrescidas dos
seguintes Impostos: ISS (Impostos sobre servigos de qualquer natureza), PIS
(Contribui¢io ao Programa de Integragdo Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragéo do AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se
o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

. A EMISSORA ressarcira 0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que este
tenha comprovadamente incorrido, necessarias & protegdo dos direitos € interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos.

5.1. O ressarcimento a que se refere o “caput” deste item sera efetuado imediatamente
ap6s a entrega, a EMISSORA, dos documentos comprobatorios das despesas
incorridas para protegdo dos direitos dos debenturistas.

5.2. As despesas sujeitas a ressarcimento compreenderdo, inclusive:

a. publicagdes de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis,

b. expedigio de certiddes; e

c. locomogdes entre Estados da Federagdo ou ao Exterior e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes.

5.3.0 crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas em que tenha incorrido para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenham
sido saldadas na forma do subitem 5.1 acima, sera acrescido a divida da
EMISSORA e gozara das mesmas garantias das debéntures, preferindo a estas na
ordem de pagamento.
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6. Além de outros previstos em Lei ou em ato normativo da CVM e nest Estrlmr{l,
constituem deveres e atribuigdes do AGENTE FIDUCIARIO: \

a. proteger os dircitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da
fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar
na administragio dos seus proprios bens,

b. renunciar 4 fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo,

c. conservar, em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes,; -

d. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das mfomlag;oes contidas
nesta Escritura de emissiio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e. promover, nos competentes orgdos, caso a EMISSORA nio o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes, caso em que o oficial do registro notificara a administragdo da
EMISSORA para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios,

f. acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das tnformagdes
obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

g. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes das debéntures;

h. solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, da Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justiga
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da EMISSORA;

i. solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA;

j. examinar, enquanto puder ser exercido, o direito a conversdo de debéntures em
agdes, a alteragio do Estatuto Social da EMISSORA que objetive mudar o seu
objeto social, ou criar agdes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes,
em prejuizo das agdes em que sdo conversiveis as debéntures, cumprindo-lhe (i)
convocar Assembléia Especial dos Debenturistas para deliberar sobre a matéria, ou
(i) aprovar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 57, da Lei n° 6.404/76, a alteragdo
proposta,

1. convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, respeitado o disposto
na clausula VII deste Instrumento, mediante anuncio publicado, pelo menos trés
vezes, nos oOrgios de imprensa nos quais a EMISSORA deva efetuar suas
publicagdes, conforme disposto no item 17 da clausula 111,

m. comparecer a Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;



n. elaborar o relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo

1°, letra "b", da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, pelo menos, a
informagdes;

n.1.eventual omissio ou incorre¢do de que tenha conbecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagdo de informagdes pela EMISSORA;

n.2. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo,

n.3. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ da estrutura de seu capital; .

n.4. posigio da distribuigéo ou colocagio das debéntures no mercado:

n.5. resgate, amortizagio, conversdo, e pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de debéntures pela EMJSSORA;

n.6. constitui¢do ¢ aplicagiio do Fundo de Amortizagdo de Debéntures, quando for o
€aso;

n.7.acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de
debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos Administradores da

EMISSORA;
n.8. relacdio dos bens e valores entregues a sua administragio;

n.9.cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela EMISSORA neste
instrumento;

n.10.declara¢do sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de AGENTE
FIDUCIARIO; e

. colocar o relatério de que trata a letra “n” deste item a disposi¢do dos debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social
da EMISSORA, ao menos nos seguintes locais;

0.1.na sede da EMISSORA;

0.2. no escritério ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado;
0.3.na CVM;

0.4. nas Bolsas de Valores, quando for o caso; ¢

0.5. nas instituigdes financeiras que liderarem a colocagio das debéntures.

. publicar, nos orgios de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas
publicagdes, conforme disposto no item 17 da clausula I, aniincio comunicando
aos debenturistas que o relatorio se encontra & disposigdo nos locais indicados na
letra “o" anterior;

. manter atualizada a relagiio dos debenturistas e seus enderegos, mediante inclusive,
gestdes junto 8 EMISSORA e a instituigdo prestadora de servigos aos debenturistas;
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coordenar o sorteio das debéntures no caso de resgate parcial de debén

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes deste Instrumento, espe '
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagdes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagéo de igual teor devera ser enviada:

t.1. aCVM;

t.2. as Bolsas de Valores, quando for o caso.

. O AGENTE FIDUCIARIOQ, apos decisdo da Assembléia de Debenturistas, obédecido 0

"quorum” de deliberagio previsto no item 5 da clausula VII desta Escritura, usara de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciajs contra a EMISSORA ou terceiros
coobrigados para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas na
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da EMISSORA:

a.

declarar, conforme o previsto no item 16 da clausula iIl, retro, antecipadamente
vencidas as debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas condigdes da presente
Escritura;

tomar qualquer providéncia para a realizagiio dos créditos dos debenturistas;

c. representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou

liguidagdo extrajudicial da EMISSORA; e
requerer a faléncia da EMISSORA.

7.1.0 AGENTE FIDUCIARIO podera exercer a atribuigdo prevista na letra “a” deste

item na ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigagio proveniente da
presente Escritura, especialmente no que se refere a ocorréncia de uma ou mais
hipoteses previstas no item 16 da clausula I11, retro.

7.2.0 AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela nido

adogdo das medidas contempladas nas letras "a", "b" e "d" do item 7 desta clausula,
se a Assembléia dos Debenturistas assim autorizar, por deliberagdo unénime dos
titulares de todas as debéntures em circulagio, bastando porém, a deliberagdo da
maioria simples dos titulares das dcbéntures em circulagdo, quando tal hipotese se
referir ao disposto na letra "¢" do item 7 desta clausula.

7.3. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura for paga

por meio de agdo judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a
EMISSORA deverd pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos
nesta Escritura, honorarios advocaticios e outras despesas ¢ custas incorridas devido
a tal cobranga.
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8. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, morte au qualqu
outro caso de vacincia na fungio de AGENTE FIDUCIARIO, serd realizada, enifi-do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleta dos
Debenturistas para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser
convocada pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA,
por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos titulos em
circulagiio, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer at¢ 8 (oito) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera a EMISSORA efetua-la, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo sc consumar o processo
de escolha do movo AGENTE FIDUCIARIO. A substituigdo ndo implicard em
remuneragdo ao novo AGENTE F IDUCIARIO superior a ora avengada.

8.1.Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a.exercer as
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituigio.

8.2 12 facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para distribuigio das
debéntures no mercado, proceder a substituigio do AGENTE FIDUCIARIO e &
indicagio de seu substituto, em Assembléia dos Debenturistas especialmente
convocada para este fim. :

8.3.Em qualquer hipotese, a substituigio do AGENTE FIDUCIARIO ficara sujeita a
comunicagio prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento dos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, ¢ normas posteriores.

8.4. A substituigdo, em carater permanente, do AGENTE FIDUCIARIO devera ser
objeto de aditamento & Escritura de emissfo, devendo este ser averbado no
Registro de Imoveis no qual foi registrada esta Escritura.

8.5. Aplicam-se as hipoteses de substitnigdo do AGENTE FIDUCIARIO as normas e
preceitos a este respeito promulgados por ato da CVM.

Vil
DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

. Os titulares das debéntures de cada uma das séries desta emissdo poderdo, a qualquer
tempo reunir-se em Assembléia a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhfo dos debenturistas.

. A Assembléia dos Debenturistas de cada uma das séries desta emissdo podera ser
convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das debéntures em circulagdo, ou pela
CVM.
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3. Aplicar-se-a a Assembléia dos Debenturistas de cada uma das séries, no
disposto na Lei n° 6.404/76 para Assembléia Geral de Acionistas.

4. A Assembléia instalar-se-a em prunen"a convocagdo com a presenga de debéﬂﬁJrlstas
que representem metade, no minimo, das debéntures em circulagio e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero.

5. A Assembléia podera, pelo voto de titulares da metade, no minimo, das debéntures em
circulagio, aprovar modificagdes nas condi¢des das debéntures.

6. Sera facultada a presenga dos representantes legais da EMISSORA nas Assembléias
dos Debenturistas.

7. 0 AGENTE FIDUCIARIO devera comparecer a Assembléia dos Debentunstas =
prestar aos debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

’

VIII
DA RENUNCIA

Nio se presumird a reniincia a quaisquer direitos decorrentes da presente Escritura, ainda
que niio venham, em qualquer ocasido, a ser exercidos.

IX
DO FORO

Fica eleito o foro central da cidade de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 04 (quatro)
vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 02 (duas) testemunhas, que também o assinam.

- ,F"..
OLIVEIRA BASTOS DTVM LTDA.
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