CIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO
SABESP

CGC N° 43.776.517/0001-80

ESCRITURA PARTICULAR DE SEGUNDA EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, ESCRITURAIS NOMINATIVAS, EMITIDA PELA
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP,
GARANTIDAS POR CAUCAO DE DIREITOS CREDITORIOS, SERIE UNICA.

I. EMISSORA: Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP, com sede
em S3o Paulo, Capital, 3 rua Costa Carvalho n° 300, inscrita no CGC/MF sob
n°43.776.517/0001-80, neste ato legalmente representada pelos abaixo assinados.

II. AGENTE .FIDUCIARIO e assim doravante designado, SLW CORRETORA DE
VALORES E CAMBIO LTDA, com sede em Sdo Paulo, Capital a Rua Emilio de Menezes n° 38,
inscrita no CGC/MF n°® 50.657.675/0001-86, neste ato legalmente representada pelo abaixo
assinado.

As partes retro qualificadas e abaixo assinadas, por este instrumento particular, EMITEM a
presente ESCRITURA DE SEGUNDA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, ESCRITURAIS NOMINATIVAS, GARANTIDAS POR
CAUCAO DE DIREITOS CREDITORIOS, SERIE UNICA.

1. ASSEMBLEIA GERAL DE APROVACAO DE EMISSAQ: Esta Segunda Emissdo
Publica de Debéntures, foi aprovada em Assembléia Geral Extraordiniria da Emissora e
Reuniio do Conselho de Administragdo, realizadas, respectivamente em 04/08/94, 08/09/94 ¢
31/10/1994 devidamente arquivadas na Jumta Comercial do Estado de Sdo Paulo, sob n°
113.793/94-7, 139.881/94-3 e 169.274/94-9, em sessdes de 11/08/94, 22/09/94 e 10/11/94.
Publicadas no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo, e Gazeta Mercantil nas edigdes de
13/08/94, 15/08/94, 24/09/94, 26/09/94 e 11/11/94.

2. DESTINACAO DOS RECURSOS: Os recursos captados com a colocagdo da presente
emissio de Debéntures destinar-se-i0 ao financiamento dos mnvestimentos da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP.

3. VALOR E QUANTIDADE DA EMISSAOQ: O valor total desta segunda emissdo, no dia 1 de
setembro de 1994, ¢é de RS 200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais), representados por 20.000
(vinte mil) Debéntures, no valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na data de sua
emissdo em uma Unica Sére.

3.1. A negociagio da presente emissio de Debéntures, serd efetivada por colocagdo publica, no
Mercado de Balcdo e registrada para negociagdo no mercado secundario, através do SND -
Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagio Naciomal das
Instituices do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP Central de Custodia Financeira de
Titulos, conforme Instrugio Normativa da Secretaria da Receita Federal n° 56/88.
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4. FORMA E ESPECIE: As Debéntures desta Segunda Emissio sio nominativas e escriturais,
nio conve:srvels em ac¢des da Emissora, com garantia real constituida por Caugdio de Direitos
Creditorios decorrentes de Contratos de Fomecimento de Agua e Captagdo de Esgotos, nos termos

consignados no Anexo I, parte integrante e compiementar da presente Escritura, como se nela
estivesse integralmente transcrito.

5. DATA DA EMISSAOQ: 1 de setembro de 1994.

6. VENCIMENTO: O vencimento das Debéntures desta segunda emissio ocorrera em
30/04/98.

6.1. AMORTIZACOES PARCIAIS: Todas as Debéntures em circulagio ¢ decorrentes desta
Segunda Emissdo serdo amortizadas com base no valor nominal de cada Debénture em
circulagdo, corrigida de acordo com o critério estabelecido no item 7 (seguinte), acrescido dos
rendimentos constantes do item 8, conforme cronograma abaixo e nos seguintes percemtuais }
venciveis no ultimo dia util de cada um dos meses abaixo referidos:

AMORTIZACOES

‘ MES/ANO PERCENTUAL (%)
=" MAL/97 150

z- JUL/97 » 2.5

27 AGO/97 15,0

42 SET/97 2,5

5°0UT97 15,0

52 NOV/97 15,0

% JAN/98 2,5

7 FEV/A8 15,0

7 MAR/98 2,5

/2° ABR/98 150
TOTAL - 100%

7. FATOR DE ATUALIZACAO: As Debéntures terio seu valor nominal atualizado
monetariamente, de acorde com a varagio do Indice de Precos ao Consumidor/Real (IPCr),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), entre o més da respectiva
atualizacda monetaria e da data de emissdo.

. 7.1. A atualizagio monetaria de quaisquer obrigacdes a serem liquidadas era datas mennedlanas,

ou seja, cujas liqaidagdes ndo ocorram no primeiro dia util de cada més, sera efetuada mediante a
aplicagio do mdice de variagio do [PCr referente a0 més imediatamente anterior ao da
atualizacio monetiria, calculado exponencialmente pro-rata-temporis (base do més do evento), a
partir do primeiro dia do més em que ocorrer a efetiva liquidacdo da obrigacdo.

7.2. Na hipétese de extingdo do IPCr, ou, se pela supervmi&wiadenorma]egalmregula.nmw,
mnﬁopuderseruﬁﬁmdocomoindicedemaﬁnqionmaﬁﬁanaseuﬁsséesde Debentum
ou, ainda, caso se alterem os critérios de sua aplicabilidade nas aludidas emissdes, passara a sor}
utilizado, em substituigio: o Indice Geral de Precos do Mercado/Real (TGPM), ou 0 Indice Geral
de Pregos - cohma 2, disponibilidade interna, (IGP) ambos divulgados pela Fundagdo Getilio
Vargas,ainda,nafairadeste,olndiczdePreqosaoCmsumidor-[PC,calculadopehFIPE-
Pundag3o Instituto de Pesquisas Economicas da Universidade S3o Paulo.
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73. Caso pela superveniencia de norma legal ou regulamentar, nenhum dos indices acima
mencionados possa ser utilizado, a companhia como Emissora das Debéntures e o Agente
Fiducidrio definirdo, de comum acordo e por escrito, qual sera o novo indice aplicivel a
atualizagdo monetaria.

8. REMUNERACAO
8.1- Juros Remuneratonos: as Debéntures nio farao jus a juros remuneratorios.

8.2- Prémio: as Debéntures pagardo em eventuais resgates antecipados, nas datas da
amortizagdes parciais programadas e no vencimento, a titulo de remuneragdo, um Prémio que sera
constituido pelo produtodrio das taxas ANBID ou da TR, acrescido dos respectivos “SPREADS”,
dos dois o maior, desde a data da subscricdo até a data da ocorréncia de cada evento, conforme
formula abaixo definida: —

P={VNIxFAx[FNx(l+S/360]/VN2} x PA, onde;
P = Prémio, se positivo, a ser pago por Debénture, expresso em reais.
S = “spread”, na forma decimal, sendo definido em 3,% (trés por cento) ao ano para a taxa

ANBID e 12% (doze por cento) ao ano para a TR (Taxa Referencial de juros) com base no ano
comercial de 360 dias.

n = numero de dias decorridos desde a data de subscrigio até a data do vencimento ou da
amortizag¢do parcial.

VN1 = valor nominal da Debénture corrigido desde a data de emissio até a data de subscrigdo.

VN2 = valor nominal da Debénture nas datas das amortizagdes parciais ou na data do
vencimento.

PA = percentual de amortizagio conforme item 6.1.

FA = fator de ajuste do Valor Nominal, a ser considerado nas datas das amortizacdes parciais ou
na data do vencimento, caso o IPCr nio seja divulgado na data da subscri¢3o ou nas datas das nas
amortizagdes parciais.

FA = [( 1+ [PCrAnt) / ( 1+ IPCrOficy¥N |

IPCrAnt = Variagio do IPCr, na forma decimal, ocorrida no més anterior & data da subscricao,
caso nio seja publicado.

lPCrOﬁc=Variaﬁodo[PCr,naformadecirmLooorridanomésdasubscric;ioounosmmdas

n=Nﬁmemdediasdeeorridosd&sdeopritmirodiadomésatéasdatasdasamortizaquparciais
ou a data da subscrigdo.

N = Numero de dias do més da subscrigdo ou das amortizag3es.
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FN = ¢ o produtorio das taxas ANBID ou da TR a serem utilizadas no i-ésimo periodo de
incidéncia de taxa de juros, ou seja, desde a data da subscrigio até as datas das amortizagdes
parciais ou a data do vencimento, conforme abaixo definido:

FN1 = [(1+TANI/100) x (1+TAN2/100) x..x (I1+TANi/100)], onde:

TAN = E a resultante das taxas de Juros pos-fixada ou pre-fixada expressa em porcentagem para
360 (trezentos e sessenta) dias, referente ao i-ésimo "periodo de incidéncia da taxa de juros",
utilizada para remunerar DEPOSITO A PRAZO, praticado no mercado financeiro.

Essa taxa sera obtida pela média aritmeética, das taxas praticadas em 3 (trés) dias, ou seja, no
primeiro dia util de cada periodo de incidéncia da taxa de juros, no primeiro dia util
imediatamente anterior e no primeiro dia util imediatamente posterior ao periodo de incidéncia de
taxa de juros, as quais serdo informadas pela Associagdo Nacional de Bancos de Investimento -
ANBID, devendo a taxa ser obtida pelo Agente Fiducidrio junto aquela associagio. Se ao menos
1 (uma) das referidas taxas for divulgada durante este periodo, esta sera suficiente para expressar
aquela que vigorara no referido periodo.

Na falta de divuigagdo pela ANBID das taxas dos (03) trés dias acima citados, sera utilizada a
media antmeética das taxas de captagio dos CERTIFICADOS DE DEPOSITOS A PRAZO, pos-
fixada ou pré-fixada para lotes de valor equivalente a R$ 100.000,00 (cem mil reais) corrigidos
pela Taxa Referencial de Juros (TR) a partir da data da emissdo, obtidas conforme amostragem
acima, pelo Agente Fiducidrio, junto as seguintes instituicGes a serem escolhidas, BANESPA,
CITIBANK, ITAU, BRADESCO.

Se durante o‘periodo dos 03 (trés) dias supra citados houver mudan¢a no tipo de taxa mais
negociada dos Certificados de Depésito a Prazo, isto €, pré ou pos-fixada, adotar-se-a, dentre as
03 (trés) taxas , 02 (duas) taxas pré ou pos fixadas.

Caso sejam divulgadas apenas 02 (duas) taxas sendo uma pré e outra pos fixada, adotar-se-a a
taxa do primeiro dia do “periodo de incidéncia da taxa de juros”, em segunda opgdo, a taxa do
primeiro dia util imediatamente anterior ao dia de inicio do “periodo de ncidéncia da taxa de
Jjuros”.

Se em qualquer periodo a taxa de rendimento do depdsito padrdo for pos-fixada, do rendimento
devido neste periodo sera acrescida a variagio do indexador que vier a compor a taxa ANBID.

Aplicar-se-a a Taxa ANBID pro-rata-temporis nos casos onde o seu prazo de remuneragio nio
coincida com a data do pagamento do Prémio ou vencimento do periodo.

Entende-se por " Periodo de Incidéncia de Taxa de Juros" o prazo em que a taxa ANBID
remunera, sendo que, para contagem do prazo de cada "periodo” utilizar-se-a sempre 0O prazo
definido pela taxa ANBID, referente ao dia do inicio de cada "Periodo de Incidéncia de Taxa de
Juros", caso seja uma das taxas utilizadas para apuragdo da “TAN”, sendo que ‘casonio‘se]a
utilizada, utilizar-se-a o prazo contido na taxa imediatamente anterior a data de inicio do "Periodo
deIncid&xciadeTaxadeJuros",asosejaumadastaxasuﬁlindaspaxaapmc@qda"fﬂ‘{”,e
emult.imahipo'me,oprazocontidonataxaimediatammteposteriorédatademcmdo“penodo
de Incidéncia de Taxa de Juros™.

A taxa ANBID sera apurada de acordo com as seguintes formulas:

|
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TAJ = {[1 + (tax/100)] (& 380)y (VdW) "
Tax = Taxa ANBID praticada a cada um dos dias definidos para apuragio da Média Aritmetica;

dt = Numero de dias idéntico ao dos depdsitos a prazo que apresentarem maior volume de
captagdo,

du = Numero de dias uteis existentes em dt.
TAN = [(tajl +taj2 + taj3)/3] 94, sendo
TAN = E a Taxa ANBID resultante da Média Aritmética.

Tajl = Taxa ANBID referente ao primeiro dia util do inicio do " Periodo de Incidéncia de Taxa de
Juros™; :

Taj2 = Taxa ANBID referente ao dia util imediatamente anterior ao primeiro dia util do "Periodo
de Incidéncia de Taxa de Juros",

Taj3 = Taxa ANBID referente ao dia ittil imediatamente posterior ao primeiro dia util do "Periodo
de Incidéncia de Taxa de Juros".

dut = Ntimero de dias tteis existentes no "periodo de Incidéncia de Taxa de Juros".

FN2 = Variagdo da TR desde a data da subscri¢io até as datas de amortizagdes pariciais ou do
vencimento. Adotar-se-a a TR "pro-rata-temporis” nos casos onde seu prazo de remuneragdo nio
comncida com as datas das amortizagdes parciais ou do vencimento das Debéntures.

8.3. Amortizagies Parciais: O valor nominal corrigido das Debéntures, acrescido da
remuneragio constante deste item 8, sera amortizado parcialmente conforme previsto no item 6.1,
e a seguir descrito:

AMn=(VN2 x PA)+P, onde

AMn = Amortizacdo expressa em reais

VN2 = Valor nominal corrigido, na data da amortiza¢do ou do vencimento final da Debénture.
PA = Percentual de amortizagio, expresso na forma decimal conforme item 6.1.

P = Prémio apurado conforme subitem 8.2.

9. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

9.1- O preco de subscrigdo sera o valor nominal unitario, atualizado nmetariamgute, oonfom\e 0
item?dostaEscritura,acmcidodoModsdeadatadehicicodef?‘bscpwoateadmda
efetiva subscri¢do. e 4

9.2- O prego de subscrigdo das Debéntures sera efetivado no ato da subscrigdo.
- |
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9.3- Nio havera direito de preferéncia para subscri¢do das debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora. '

10. GARANTIA: Em garantia do integral pagamento de tudo quanto for devido pela Emissora
por forca das avengas constantes desta Escritura de Segunda Emissio de Debéntures, a
Emissora neste ato, de forma irrevogavel e irretratavel, nos termos do "INSTRUMENTO DE
CONTRATO PARTICULAR DE CESSAO DE CREDITOS EM CAUCAO", parte integrante
desta Escritura, como se nela estivesse integralmente transcrito, cede e transfere os direitos
creditorios de que € e sera a titular decorrente de todos os contratos de fomecimento de agua e
captagdo de esgotos a unidades consumidoras ja celebrados e que venham a sé-lo.

11. AQUISICAO EXPONTANEA: A Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de
divulgagdo ou sorteio, a qualquer tempo, podera adquirir Debéntures desta emissdo que lhes
forem oferecidas por Debenturistas, pagando por essas Debéntures até o seu valor nominal
corrigido, acrescido dos rendimentos a que fizerem jus a época da aquisigdo, as quais poderdo a
critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou serem alienadas no mercado.

12. RESGATE ANTECIPADO: A Emissora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo
critério, promover o resgate, total ou parcial, das Debéntures em circulagdo, emitidas por for¢a
desta escritura, observadas as seguintes regras:

a) sera procedido por sorteio, na Bolsa de Valores de Sdo Paulo, em qualquer dia da primeira
quinzena do més, devendo a Emissora, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, efetivar a
comunicagio aos Debenturistas nesse sentido, através de publicagdes na Gazeta Mercantil,
informando quais as Debéntures sorteadas e o procedimento a ser utilizado para o respectivo

pagamento;

b) o pagamento sera efetivado pela Emissora, sempre no primeiro dia de cada més,
correspondente a0 sorteio realizado no més imediatamente anterior, em dinheiro, na data fixada
para o resgate, que correspondera ao valor nominal da Debénture, corrigido conforme item 7
anterior, acrescido de eventuais remuneragdes pendentes, calculadas pro-rata-temporis;

©) o resgate antecipado aqui previsto s6 podera ser efetivado apos o resgate total das Debéntures
em circulacdo da Primeira Emissio de Debéntures da Emissora.

e

13. ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS: Os titulares das Debéntures desta - segunda

emissdo, poderio, 2 qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Especial, a fim de deliberar sobre| .

matéria de interesse de comunhio dos Debenturistas, as quais poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) dos titulos em circulagio, aplicando-se relativamente a mesma, no que couber,
subsidiariamente, as mesmas normas de Assembléia Geral de Acionistas, disciplinadas na Lei
6.404 de 15 de dezembro de 1976, observando-se, ademais:

a) serio instaladas, em primeira convocagdo com a presenca de Debenturistas representando, no
minimo, 50% (cinqiienta por cento) das Debéntures em circulagio e, em segunda convocagao,
com qualquer niimero, deliberando por maioria de Debéntures representados;

b) o Agente Fiducifrio devera comparecer 3 Assembléia e prestar aos Debenturistas as

(.

informagdes que the forem solicitadas;
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¢) cada Debénture dara direito a um voto;

d) as Assembléias serdo presididas, pelo Agente Fiducidrio, ou por um Debenturista escolhido
entre os presentes.

13.1. Para alteragdo das condicdes da Escritura devera haver um quérum de pelo menos 50%,
(cinqiienta por cento) das Debéntures em circulacdo, nas Assembléias de Debenturistas.

14. OBRIGACOES DA EMISSORA: A Emissora esti adicionalmente obrigada a:

a) colocar a disposi¢do do Agente Fiducidrio, dentro de no maximo 90 (noventa) dias, apds o
término de cada exercicio social, os demonstrativos financeiros completos, relativo a esse
exercicio social;

b) cumprir com todas as determinagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios, inclusive
com o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas, enviando
ao Agente Fiducidrio copia das informagdes periodicas e outras que eventualmente exigidas pela
CVM conforme Instrugio 202;

c) expontaneamente prestar a0 Agente Fiducidrio qualquer informagdo relevante, relativa a
presente Emissdo e, ainda prestar qualquer informagdo disponivel que venha a ser solicitada pelo
mesmo, '

d) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM, bem como proceder a adequada publicidade dos dados
econoémicos financeiros, promovendo suas publicagdes financeiras na forma determinada pela
CWM;

¢) manter em adequado funcionamento um orgio de atendimento aos Debenturistas tendo em
vista lhes assegurar o eficiente tratamento, ou contratar institui¢io financeira autorizada para
prestar esse servigo,

f) praticar todos os atos necessarios ou convenientes a efetivagdo, ao aperfeigoamento & bem como
a manutencio da garantia ora prestada, nos termos do item 10;

g) formecer ao Agente Fiducidrio relatorio por escrito informando-o sobre- a ocorréncia de
qualquer outro fato materialmente relevante nos termos de Instrugio n° 31, de 08 de fevereiro de
1984, da Comissdo de Valores Mobiliarios;

h) ndo pagar dividendos, salvo o disposto no artigo 202, da lei n° 6.404/76, nem qualquer outra
participagsio nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em mora,
relativamente ao pagamento do principal atualizado monetariamente, e do prémio, relativos as
Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibigdo, tdo logo seja purgada a mora,

i) envidar todos os esforgos junto ao Agente Fiducidrio, rede arrecadadora, CETIP, Agune
Deposhéﬁodastesc@raisdwquﬂsquerm,defomaaassegumgpafeM
funcionamento do disposto no Instrumento Particular de Contrato de Cessdo de Créditos em

Caugdo.
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14.1. O descumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas nesta clausula, e se a faita nio
for reparada no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir do recebimento de notificagio por
escrito pelo Agente Fiducidrio, a divida relativa as Debéntures sera considerada vencida
antecipadamente, independentemente de qualquer outro aviso, notificagio ou interpelagdo, de
carater judicial ou extrajudicial nos termos do que vem estabelecido no item 21 adiante.

15. PUBLICIDADE: Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo e de interesse dos
Debenturistas deverdo ser, obrigatonamente, comunicados a todos os Debenturistas, através de
publicagdes efetivadas no Jornal "Gazeta Mercantil"- Edigdo Nacional.

decorrentes desta emissio de Debéntures (em circulagdo) observadas as condigdes aqui
avengadas, serdo efetivados atraves do Sistema de Custodia e Liquidagdo de Titulos - CETIP, ou
na Instituicdo Depositaria de Debéntures Escriturais, ¢, na hipotese de o Debenturista ndo estar
vinculado a esse sistema, na Tesourana da Emissora, observando-se ainda:

16. PAGAMENTO DAS OBRIGACOES: Todos e quaisquer pagamentos das obrigagdes 2

a) a partir da data em que qualquer pagamento for colocado a disposi¢io do debenturista, a
Emissora ndo pagara qualquer acréscimo, a titulo de correcio monetaria, juros e outros encargos,
cabendo unica e exclusivamente ao Debenturista a responsabilidade pelo efetivo recebimento de
tais valores;

b) considerar-se-a prorrogado, automaticamente o prazo de pagamento cujo vencimento coincidir
com o dia que ndo houver expediente comercial bancario, hipotese que a obrigagdo vencera no
primeiro dia util imediatamente subseqtiente sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

17. AGENTE FIDUCIARIO: O Agente Fiduciirio, nomeado nesta Escritura e abaixo
assinado, declara, sob as penas da Lei, para todos os fins e efeitos de direito que:

a) aceita a presente nomeagio para, nos termos da Lei e da presente Escritura, representar a
comunhio de Debenturistas desta segunda emissio, iniciando o exercicio de suas fungdes a partir
desta data, permanecendo nas mesmas até o nome de um sucessor, em eventual substituicdo,
deciarando ademais;

b) nio ter qualquer impedimento legal que impega ou restrinja a sua nomeagio, na forma do que
dispde o paragrafo terceiro do artigo 66 da Lei 6.404/76;

c)aceita,hnegalmane,mdosmwmosdapmsaneEscﬁmmedmaisdisposiqéesdalegish;io
especifica, obrigando-se a cumpri-las, e, ainda a:

c-1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exen:igiQ de suas fungdes
o cuidado e a diligéncia que todo o homem ativo e probo emprega na admmistracao dos seus
proprios bens; .

¢-2) elaborar o Relatério Anual, colocando-o a disposigdo dos Debenturistas, dentro dos quatro
meses do encerramento do exercicio social da Emissora, informando os fatos relevantes ocorridos
durante o exercicio social relativo a execucdo das obrigagdes assumidas peia .Emissora,
declarando sua aptidio, para continuar no exercicio de suas fimgdes, através de comu,macio, por
escrito e sob protocolo a todos os Debenturistas, e nessa impossibilidade, através de avisos
publicado no jomal determinado como via de comunicagao aos Debenturistas; 3
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c-3) notificar aos Debenturistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, qualquer inadimplemento
pela Emissora das obrigagdes assumidas nesta Escritura, devendo essa comunicagio ser
efetivada, através de avisos publicados no jomal determinado como via de comunicagio aos
Debenturistas;

¢-4) firmar, juntamente com a Emissora, quaiquer aditivo, por instrumento publico ou particular,
a presente Escritura que tenha por finalidade propiciar o seu aperfeicoamento e, bem assim,

promover o competente registro caso a Emissora ndo o faga, sanando as lacunas e regularidades
verificadas;

¢-5) tomar todas as providéncias necessarias ou convenientes para que, a todo tempo, a garantia
ora constrtuida se mantenha integra e exigivel;

¢-6) gerir os recursos provenientes da eventual execucio da garantia ora prestada em proveito de
todos os Debenturistas, ficando entendido ainda que, na eventualidade de se verificar
insuficiéncia de recursos para o pagamento das Debéntures, os respectivos titulares receberdo
pagamentos parciais proporcionalmente ao montante de Debéntures que entio detiverem,

¢-7) solicitar, quando julgar necessario, e de forma fundamentada, a realizagdo de Auditorias
Externas enraordinéﬁas na Emissora, bem como Certiddes Atualizadas das Distribui¢des Civis,
Fazenda Publica, Cartorio de Protestos, Junta de Conciliagdo e Julgamento, etc.;

¢-8) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas mediante anincio publicado,
pelo menos trés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicagdes e respeitar outras regras relacionadas a publica¢do constantes desta Escritura,

¢-9) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatonas,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagoes;

c-10) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas das
modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

¢c-11) elaborar relatorio destinado aos Debenturistas nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, letra
"b", da lei n°6.404/76.

18. SUBSTITUICAO DO AGENTE FIDUCIARIO: O Agente Fiducidrio podera, a qualquer
tempo, ser substituido em suas funcdes, por deliberagio da Assembléia dos Debenturistas. Na
hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio exercer suas fungdes por motivos supervenientes a
esta Escritura, devera comunicar imediatamente aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

18.1. Na hipétese de substituigdo, retro referidas e ainda de auséncia, impedimento temporario,
renuncia, intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de
vacincia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia dos Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagdo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagio nio ocorrer até 8 (oito) dias antes do términq final do
prazo acima citado, cabera 3 Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto, provisorio enquanto nio se consumar O Processo de escolha no novo Agente
Fiducidrio.
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18.2. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio, e 2 indicagio de seu
eventual substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim.

18.3. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°, da Instrugio CVM n°
28/83 e eventuais normas posteriores.

18.4. A substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento nesta Escritura, devendo ser averbado no Registro de Imdveis competente.

19. RESPONSABILIDADE DO AGENTE FIDUCIARIO: O Agente Fiducidrio, no
exercicio de suas fungdes, é responsavel, civil e criminalmente, pelos prejuizos que causar, por
culpa ou dolo, aos Debenturistas.

20. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO E REEMBOLSO DE DESPESAS:

20.1- O Agente Fiducidrio recebera da Emissora, pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que
lhe competem, nos termos da lei e desta escritura a remunera¢do de RS 26.400,00 (Vinte e Seis
Mil e Quatrocentos Reais) cujo pagamento sera efetuado pela emissora em 15 (quinze) parcelas
conforme condi¢des de pagamento e revisio do prego a seguir, de acordo com a planitha de
or¢amento, o edital do convite n® 1.076/94. dossié n° 94/0003.368, volume 1 e tomo 1.

20.1.1- A data de referéncia do prego global é 15/09/94.

20.1.2- No caso de substitﬁicéo do Agente Fiducidrio, serdo efetuados os pagamentos,
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos servigos.

20.2 Revisdo de Precos. »

20.2.1- Observadas as prescrigdes do artigo 28 da Medida Proviséria 566 de 29/07/94, aplicar-se-
4 a este contrato, em periodicidade anual, reviso contratual de precos contada da “glata de
referéncia dos pregos”. A periodicidade anual podera ser reduzida por ato do Poder Executivo.

O prego global constante do item 20.1, é 3 vista e sera reajustado, de acordo com a formula a
seguir:

Onde:




Pr = valor do prego revisado;
Po = prego original na “data de referéncia dos pregos™.

[ = indice correspondente a coluna 39 - Servio de Consultoria, publicado pela Rewvista
Conjuntura Economica da Fundagdo Getulio Vargas - FGV.

[Ti = indice I referente a0 més da data de revisdo contratual de pregos;
[To = indice [ referente ao més imediatamente anterior ao da data de revisdo comratﬁal de pregos;
IB1 = indice I correspondente ao més da “‘data de referéncia dos pregos™;

IBo = indice I correspondente ao més imediatamente anterior ao da “‘data de referéncia de pregos™;

nt = quantidade de dias dentro do més de revisdo contratual de pregos, desde o seu inicio até a
data de revisio contratual de pregos, inclusive;,

mt = quantidade de dias existentes no més de revisdo contratual de pregos;

nb = quantidade de dias dentro do més da “data de referéncia dos pregos”, desde o seu inicio até a
data de referéncia dos pregos”, inclusive;

mb = quantidade de dias existentes no més da “data de referéncia dos pregos”.

20.2.2- O prego global sera reajustado para mais ou para menos em conseqiiéncia de suas
varniagoes:

20.2.2.1 A revisio contratual de preos sera efetuada somente, com base em indices definitivos.

20.2.2.2- O pagamento do reajuste sera efetuado no mesmo prazo do principal, observado o item
20.3.9.

20.2.2.3- O faturamento do principal devera ser efetuado a precos iniciais, sem atualizagdo
monetaria.

20.2.2.4- A atualizagio monetdria sera faturada jumtamente o reajuste de pregos, observadas as
condi¢des da Medida Provisoria 635 de 27/09/94.

20.3- Faturamento e Pagamento:

20.3.1- Para efeito de pagamento, o Agente Fiducidrio, encaminhara a Unidade da Emissora que
administra os servicos FFC - Departamento de Captagio de Recursos, situado na Rua Padre Jodo
Manuel, 755 - 12° andar - Cerqueira César - SP - Capital, a cdpia da Nota Fiscal/Fatura para ser
aprovada pela referida Unidade.

203.2- O Agente Fiducidrio devera, também apresentar a Nota Fiscal/Fatura na FFP -
Departamento de Planejamento Financeiro, situado na Rua Padre Jodo Manuel, 755 - 15° gndar -
Cerqueira César - SP - Capital, ato continuo da aprovagdo da Nota F, iscal/Fatura referenciada no
item 2.3.1 acima.
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20.3.3- Os pagamentos serdo efetuados pela Emissora no prazo de 30 (trinta) dias, contados da
apresentacdo das faturas. As faturas serdo apresentadas apos decorridos cada um dos prazos das
15 (quinze) parcelas a seguir que serdo contados da data desta Escritura a saber:

PERCENTUAL SOBRE O VALOR GLOBAL PRAZO (dias)
16,0% (dezesseis por cento) 30
6,0% (sets por cento) 90
6,0% (seis por cento) 180
6,0% (seis por cemto) 270
6,0% (seis por cento) _ - 360
6,0% (seis por cento) 450
6,0% (seis por cento) 540
6,0% (seis por cemto) 630
6,0% (seis por cento) 720
6,0% (seis por cento). 810
6,0% (sets por cento) 900
6,0% (seis por cento) 990
6,0% (seis por cento) 1080
6,0% (seis por cento) 1170
6,0% (seis por cento) 1260

20.3.3.1- As atualizagdes monetarias do prego a vista para pagamento no prazo definido no item
20.3.3, e por eventual extrapolagdo no prazo de pagamento desde que por responsabilidade da
SABESP, estio suspensas nos termos da Medida Provisoria 635 de 27/09/94, podendo ser
liberadas por ato do Poder Executivo, observados as seguintes condigdes:

20.3.3.1.1- O preco a vista, sera atualizado monetariamente para pagamento no prazo definido no
item 20.3.3, pela variagio da UFESP - Unidade Fiscal do Estado de Sao Paulo ou por outro
indice que vier a ser indicado por legislag3o especifica, de acordo com a seguinte formula:

UFESP 1
PA=Pr x-———————onde:
UFESP 2

PA= Preco atualizado monetariamente para pagamento no vencimento contratual.
Pr= Preco a vista reajustado de acordo com o item 20.2.1.
UFESP 1= Valor da UFESP vigente na data final de cada periodo constante do item 20.3.3.

UFESP 2= Valor da UFESP vigente na data referente a tantos dias anteriores a data final de cada
periodo constante do item 20.3.3, quantos representares o prazo definido no item 20.3.3-Caput.

20.3.3.1.2- Havendo extrapolagdo no prazo de pagamento, desde que por responsabilidade da|
SABESP, esta respondera pelo pagamento da atualizagio monetiria devida, utilizando-se para
sua atualizagdo, a taxa de variagio da UFESP - Unidade Fiscal do Estado de Sdo Paulo, ou outro
indice oficial que vier a ser indicado por legislacdo especifica.

A atualizagio monetaria sera devida a partir do primeiro dia, inclusive, apés o vencimento até a
data do efetivo pagamento.

/////& A\) 'w A.
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O pagamento da atualizagdo monetaria por atraso, sera efetuado no prazo de 20 (vinte) dias
contados a partir do primeiro dia apés o pagamento em atraso.

O valor apurado no item 20.3.3.1.2 sera acrescido da variagdo da UFESP entre o primeiro dia

inclusive, apds o pagamento em atraso e a data do referido pagamento ou outro indice oficial que
vier a ser indicado por legislagio especifica.

Ocorrendo novo atraso, serdo aplicadas as disposicdes elencadas acima.

20.}.3.2- Quaqdo da revisio contratual de precos, o pagamento correspondente ao primeiro
periodo de aferigdo apos a revisdo contratual de precos, podera, provisoriamente, ser efetuados
com base nos pregos orginais do contrato, caso nio haja tempo habil para operacionalizagio da
reviso. '

203.3.2.1- As diferengas decorrentes da revisio serdo compensadas com faturamento
complementar no caso de acréscimos ou glosas no proximo pagamento devido no caso de redugdo.
Em se tratando do pagamento final, este somente sera realizado apds a revisdo contratual de
pregos

20.3.3.2.2- O pagamento devido, de acordo com o item 20.3.3.2.1 anterior sera processado em 30
(trinta) dias da publicagdo dos indices definitivos respeitadas as condi¢des dos itens 20.3.9 e
20.39.1.

20.3.4- Por ocasido da apresentacio a EMISSORA da Nota Fiscal/Fatura, o Agente Fiducidrio
devera fazer prova do recolhimento dos Encargos Sociais, bem como de recolhimento do ISSQN
através das copias das Guias de Recolhimento, devidamente quitadas, relativas ao periodo de
execugdo de servigos.

20.3.5- Se por ocasido da apresentacio da Nota Fiscal/Fatura ndo houver decorrido prazo legal
para recolhimento de Encargos Sociais, poderdo ser apresentadas cdpias das Guias de
Recothimento referentes a0 més imediatamente anterior, devendo a Agente Fiducidrio apresentar
a documentagio devida, quando do vencimento do prazo legal para o recolhimento.

20.3.6- A ndo apresentagdo dos documentos referidos nos subitens 20.3.4 e 20.3.5, assegura 3
EMISSORA o direito de sustar 0 pagamento respectivo e/ou 0s pagamentos seguintes.

20.3.7- Os pagamentos serdo efetuados pela FFPC - Divisdo de Contas a Pagar, situada na Rua
Padre Jodo Manuel, 755 - 15° andar - Cerqueira César - Sdo Paulo - SP.

203.8- A Emissora podera glosar, de faturas emitidas pelo Agente Fiducidrio, valores
apoatados como indevidos pela Unidade da Emissora que administra os servigos. objeto desta
Escritura.

20.3.9- As faturas deverio ser entregues na Rua Padre Jodo Manuel, 755 - térreo - Cerqueira
Co’sar-SI’Capital,ProtoeoloGeral,aoscuifladosdal'-'l'-'l’C-Divi.*:iodeCoutzlsaPagal’,atéos°
dia subseqiiente aos das datas das parcelas definidas no item 20.3.3.

20.3.9.1- Caso o Agente Fiducidrio ndo cumpra o prazo limite para a apresenta¢io da fatura, de

acordo com o item 20.3.4 anterior, 0 prazo para pagamento sera postergado automaticamente na
mesma quantidade de dias verificados na entrega da fatura em atraso.
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20.3.10- A Emissora podera descontar dos pagamentos das faturas, importincias que, a qualquer
titulo, lhe sejam devidas pelo Agente Fiducidrio em razio desta ou de outros contratos celebrados
entre a Emissora e o Agente Fiducidrio.

20.3.11- Quaisquer titulos de cobranga emitidos pelo Agente Fiducidrio contra a Emissora, nio
poderdo ser negociados e deverdo ser mantidos em carteira. A Emissora ndo serd obrigada a
efetuar pagamentos de titulos colocados em cobranga através de bancos.

20.3.12- O Decreto Estaduai n® 31.361, de 04 de Abril de 1990, determina que todos os
pagamentos processar-se-30 mediante crédito em conta-corrente em nome do Agente Fiducidrio,
no Banco do Estado de Sdo Paulo S.A. - BANESPA ou na Nossa Caixa - Nosso Banco S.A. Para
tanto, o Agente Fiducidrio devera manter conta-corrente em um destes Bancos, informando a
Area Financeira da Emissora o respectivo nimero e agéncia.

21. DOS PROCEDIMENTOS DO AGENTE FIDUCIARIO EM CASO DE
INADIMPLENCIA DA EMISSORA: O Agente Fiducidrio usara dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais cabiveis e aplicaveis contra a Emissora, ou a terceiros, na defesa dos interesses
da comunhio de Debenturistas e na realizacio de seus créditos, sendo-lhe especialmente
facultado, no caso de inadimplemento da Emissora, declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes desta Escritura e exigir o resgate das Debéntures em circulagio,
acrescidas da correqdo monetaria, juros e demais rendimentos a que fizerem jus i época, sendo
essa declaragdo de vencimento efetivada por notificagdo extrajudicial 2 Emissora através de
Cartonio de Titulos e Documentos na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, em valor individual minimo
correspondente a RS 2.000.000.00(dois milhdes de reais), atualizados monetariamente pela
varia¢do da TR (Taxa Referencial de Juros).

b) decretagio da faléncia da Emissora;

c) falta de cumprimento péla Emissora de qualquer das obrigagdes assumidas nesta Escritura,
nio sanadas no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data do recebimento da notificagdo da
mora que lhe for enviada pelo Agente Fiducidrio, através de Cartorio de Titulos e Documentos;

21.1. As despesas e custas judiciais e de sucumbéncia deverdo ser providas pelos Debenturistas,
e ressarcidas pela Emissora.

22. MECANISMO ALTERNATIVO DE PAGAMENTO APOS O VENCIMENTO FINAL
DAS DEBENTURES. Sem prejuizo do disposto no item 23 abaixo os valores vencidos e ndo
pagos pela Emissora (resgate, prémios, juros e multa), relativos as Debéntures, até as datas dos
respectivos vencimentos, poderdo ser utilizados pelos Debenturistas, a qualquer tempo, para
pagamento de contas de fomecimento de igua e captacio de esgotos faturadas pela Emissora,
mediante Dagio em Pagamento, pelo Debenturista do crédito representado pela Debénture,
contra o débito representado pela fatura de fomecimento de gua e captago de esgotos, cobrada
pela Emissora.

22.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogavel e irretratavel a manter em pleno ﬁmcignamento
épaxtird&stadata,indepexdanementedopmzndevig&lciadosCammsdeSupnmto,e
enquanto nio forem resgatadas todas as Debéntures, emitidasnostennosdestaﬁscpﬂxm,o
Mecanismo Alternativo de Pagamento Apds o Vencimento Final, previsto neste item 22,
comprometendo-se a celebrar todos os instrumentos necessarios para tanto.
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22.2. O calculo diario do valor unitario das Debéntures e Prémio vencidos, considerando
principal, atualizagio monetaria, prémio, multa convencional e juros de mora, para fins de dagio
em pagamento, referente a todos os dias do més, para utilizacio do Mecanismo Altemativo de
Pagamento Apés o Vencimento Final, sera efetuado pelo Agente Depositario das Debéntures
escriturais na data da divulgagdo do [PCr do més anterior e informado, nessa mesma data a
Emissora, e aos Bancos que compde a rede arrecadadora em todo o Estado de Sio Paulo.

22.3. O calculo diario a ser efetuado pelo Agente Depositirio das Debéntures escriturais referido
no item 22.2 supra, devera conter obrigatoriamente, de forma destacada, a indicagio da parcela
correspondente ao Imposto de Renda e adicionais que eventualmente sejam devidos pelo
debentunista. Tal parcela sera descomtada do valor total das Debéntures, do prémio vencidos
utilizados para dagdo em pagamento, de modo a permitir que a Emissora realize, apos a
utilizacdo pelo Debenturista do Mecanismo Alternativo de Pagamento Apds o Vencimento
Final, o devido recolhimento do imposto de renda na fonte e adicionais, nos termos da lei. O
disposto neste item 22.3 nio se aplica as Institui¢des Financeiras, que ndo sdo tributadas na fonte
nesse tipo de operagdo.

22.4. A Emissora, firmara os aditivos (se necessarios) com os Agentes Arrecadadores (entre eles,
os Bancos Bradesco, Itau S.A. e Banespa), pelos quais obrigar-se-do a aceitar, sem ressalvas, o
pagamento de contas de fomecimento de agua e captagdo de esgotos nos seus respectivos caixas,
mediante utilizagdo do mecanismo de dagdo em pagamento descrito no item 22.1 supra. Cépias
dos eventuais aditamentos ficardo a disposi¢do dos Debenturistas, com o Agente Fiducidrio,
apos a sua formalizagdo. Nio obstante, a Emissora declare, neste ato, estar pronta a efetuar, com
a mesma finalidade, aditamentos aos contratos firmados com todos os bancos integrantes da rede
arrecadadora que desejarem participar do mecanismo aqui previsto, nos termos da Minuta de
Aditivo que se encontra i disposi¢do com o Agente Fiducidrio.

22.5. Na hipétese do valor das Debéntures e/ou juros de mora, multa e prémio ndo ser suficiente
para pagamento do valor total das contas de fornecimento de igua e captagdo de esgotos, o
Debenturista devera efetuar o pagamento da diferenga em moeda corrente nacional ou cheque.

22.6. Por outro lado, no caso do valor da Debénture e/ou juros de mora, muita e prémio.ser
superior ao valor total das contas de fornecimento de agua e captagio de esgotos, o Debenturista
nio podera efetuar a utilizacio do mecanismo descrito no item 22.

22.7. Caso decidam utilizar as Debéntures para dagio em pagamento, os l{ebenturistas
comunicario 4 Emissora e ao Agente Fiducidrio, por escrito, para que estes nio efetuem a
liquidacdo de tais obrigagdes em moeda corrente.

22.8. A Emissora obriga-se a cumprir o disposto neste item 22 de forma irrevogavel e irretratavel
e qualquer tempo, outorgando aos Debenturistas que futuramente efetuarem o pagamemo'fias
msdeﬁmximamdeéguecaptaciodeagowsmdiamadaﬁo.mpagam,desdejg,a
mais ampla, rasa, geral, irrevogavel e irretrativel quitacio, para mais nada reclamarem, seja a
que titulo for, para todos os fins de direito.

22.9. As Debéntures recebidas pela Emissora, como dagdo em pagamento, dos Debenturistas
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23. JUROS E MULTA CONVENCIONAL: A falta de pagamento e/ou cumprimento de
qualquer das obrigagdes constantes desta Escritura constituird 2 Emissora em mora, de pleno
direito, sem necessidade de aviso, notificacdo ou interpelagdo, judicial ou extrajudicial, incorrendo
na pena de pagamento ao titular da Debénture de corregdo monetaria, juros de mora de 1% (um
por cento) ao més "pro-rata temporis”, incidentes sobre o valor em atraso e contados desde a data
do vencimento da obrigagdo e da multa pecuniana, compensatoria e irredutivel de 10% (dez por
cento) sobre o débito em atraso. Se o vencimento da obrigagio se verificar em dia que ndo houver
expediente comercial ou bancario, o seu vencimento ocorrera, no primeiro dia (til, imediatamente
seguinte, ndo incidindo qualquer acréscimo sobre os valores a serem pagos.

24. NOVACAO E RENUNCIA: O nio exercicio de quaisquer procedimentos previstos nesta
Escritura ndo constituira novagdo e nem renuncia de quaisquer direitos dela decorrentes.

25. FORO: Elegem as partes o foro da Comarca de Sdo Paulo, como competente para dirimir as
duvidas decorrentes desta, com rentncia de qualquer outro por mais privilegiado que seja.

26. REGISTRO: Fica autorizado o Senhor Oficial do Registro de Imoveis da Comarca de Sio
Paulo a efetuar os registros e averbagdes que se fizerem necessarios ao aperfeicoamento da
presente Escritura.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente ESCRITURA, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo, a tudo presentes.

Sio Paulo, 11 de novembro de 1994.

LUIZ APPOLONIO NE* MARCO A,mmo UZA CE OLIVEIRA
PRESIDENT E Diretor finjnceiro
) ESTADPQ DE SAO PAULO S/A
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