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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
CONVERSIVEIS EM ACOES ORDINARIAS E PREFERENCIAIS DE CLASSE “B”
DA BICICLETAS CALOIS. A.

Pelo presente instrumento particular, firmado nos termos do artigo 61 da Lei n® 6.404/76, as
partes:

A, Como EMISSORA, e doravante assim designada, BICICLETAS CALOI 8. A., com
sede na Avenida Guido Caloi n° 1331, Bairro de Santo Amaro, na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da
Fazenda sob n® 56.994.924/0001-05, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social por seus Diretores infra-assinados; e '

B. = Como AGENTE FIDUCIARIO, e doravante assim designado, nomeado nesta escritura
e nela interveniente, representando a comunhdo dos debenturistas adquirentes das
debéntures objeto desta emissio, SLW - CORRETORA DE VALORES E CAMBIO
LTDA., com sede na Avenida Arnolfo Azevedo n° 40, na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da Fazenda sob
n° 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma do seu Contrato Social por seus
representantes infra-assinados; : '

vém celebrar a presente Escritura de Emissdo de Debéntures, conforme as clausulas e condiges
seguintes: ‘

CLAUSULA I- DA AUTORIZACAO

A presente escritura é celebrada com base na autorizagdo deliberada na Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 10 de agosto de 1995, bem como na deliberagdo da Reunido do
Conselho de Administrag@o realizada em 11 de agosto de 1995, cujas respectivas Atas foram
devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob os Nos. 143.780/95 e
143.779/95, ambas em 01.09.1995, respectivamente, e publicadas nos jornais Diario. Oficial do
Estado de Sdo Paulo, e Diario do Comércio & Industria - DCI. '

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

S@o observados os seguintes requisitos, na emissdo de debéntures conversiveis em agoes
ordinarias e preferenciais de classe “B”, de emissio da BICICLETAS CALOIS. A.:

- Registro na Comissdo de Valores Mbbiliérios, doravante designada CVM, na forma das
Leis-n% 6.385/75 e 6.404/76, e demais disposi¢3es legais e regulamentares aplicéaveis;

- Registro da presepte Escritura de Emissdo no 11° Cartério de Registro de Imoveis da
Comarca de Sag-Patilo, Estado de Sdo Paulo.
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CLAUSULA III - DA EMISSAO

III.1. Colocagio e Subscrigdo: Langamento publico de 30.000 (trinta mil) debéntures, com
garantia firme de subscrigdo e participagdo de instituigOes financeiras habilitadas a operar no
mercado de capitais. O contrato para este fim assinado com a EMISSORA instruira o pedido de
registro de emissdo junto 8 CVM. '

IIL.2. Valor da Emissdo: o valor total da emissdo serd de R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de
reais).

I11.2.1.Finalidade da Emissio: reforgo do capital de giro.

IIL.3. Séries e Tipo: A presente emissdo sera constituida de duas séries, sendo: a) 1° (primeira)
série, constituida de 10.508 debéntures conversiveis em agdes ordinérias; e b) 2°* (segunda) série,
constituida de 19.492 debéntures conversiveis em agdes preferenciais de classe “B”.

IIL.3.1. As caracteristicas da presente emissdo serio comuns s debéntures de ambas as séries,
exceto quando expressamente previsto de forma diversa na presente Escritura, inclusive quanto
4 conversibilidade das debéntures, em ac¢Bes ordinarias ou preferenciais, conforme retro
estipulado.

IIL4. Valor Nominal: As debéntures terdo o valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil
reais).

IIL.4.1. Atualizacio Monetdria: As debéntures terdo o seu valor nominal atualizado
monetariamente, a partir da data de emissdo, segundo a variagdo acumulada do fndice
Nacional de Precos ao Consumidor - INPC, calculado e divulgado pelo IBGE - Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

II1.4.1.1. Caso ndo seja mais vedado e/ou passe a ser permitida expressamente a atualizagdo
monetaria das obriga¢des mediante utilizagdo do INPC em periodicidade inferior a 12 (doze)
meses, serd a mesma aplicével, independentemente de qualquer outra formalidade ou ajuste a
presente escritura, sendo certo que a atualizagdo passard a incidir no menor periodo
permitido. '

II1.4.1.2. Na hipétese de extingdo do referido indexador, ou pela superveniéncia de normas
legais ou regulamentares, ou, ainda, caso se alterem os critérios de sua aplicagdo, adotar-se-
4, em seu lugar, outro que melhor represente a perda do valor da moeda nacional no tempo,
aprovado em Assembléia Geral de Debenturistas que serd convocada em tempo hébil,
observado o disposto islagdo em vigor.
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II1.4.1.3. Na hipétese de atraso na divulgagio do INPC, ou, ainda, em caso de sua
indisponibilidade em eventos, excetuando-se a subscri¢do, tais como, aquisicdo facultativa,
amortizagdes programadas, vencimento antecipado das debéntures ou, ainda, no pagamento
dos juros remuneratérios, o valor a ser pago serd calculado em base no Wltimo INPC
disponivel, calculado na forma “pro rata die”.

I11.4.1.4. Na hipétese da ndo divulgagdo do INPC, ou no caso de sua indisponibilidade por
prazo superior a 30 (trinta) dias ser4 utilizado o indice estipulado para célculo do prémio, ndo
cabendo, quando da divulgagdo do indice original, qualquer reembolso, tanto por parte dos
debenturistas, quanto por parte da EMISSORA, passando, a partir da sua divulgagdo, a ser
novamente utilizado como indice de remuneragdo das debéntures.

III.5. Forma: As debéntures terfio a forma escritural, mantidas em conta de depodsito em nome
de seus titulares, no Banco Itat S.A., obedecidas as prescri¢Ges legais e complementares.

IIL.5.1. Se ocorrer substituigdo da institui¢do designada para manter as debéntures sob a forma
escritural, tal substituicdo deverd ser comunicada pela EMISSORA, na forma prevista na
clausula II1.20 abaixo, com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia da data em que os
servigos de debéntures escriturais passarem a ser prestados por outra instituigdo.

IIL5.2 A instituigdo podera cobrar dos debenturistas o custo de transferéncia de propriedade,
observados os limites legais e regulamentares.

IIL.6. Espécie: com garantia flutuante.

IIL7. Data de Emissio: Para todos os efeitos legais, especialmente contagem dos prazos de
vencimento, amortiza¢Ses programadas, vencimento de juros, e prego de subscrigdo, a data de
emissdo das debéntures de ambas as séries sera 01.08.1995.

III.8. Prazo e Data de Vencimento: O prazo final das debéntures de cada série sera de 5
(cinco) anos, a contar da respectiva data de emissdo, vencendo-se, portanto, todas elas em
01.08.2000.

II1.9. Amortiza¢des programadas: As amortizagdes serio sempre pelo valor nominal da
debénture, atualizado monetariamente, nos termos previstos na cldusula III.4.1 acima e
respectivas sub-clausulas. As debéntures de ambas as séries em circulagdo serdo amortizadas em
3 (trés) parcelas, confor eguinte programagao:
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Datas Parcela de Amortizagio - Valor da Amortizacio

do Valor Nominal do Valor Nominal na

Atualizado Data da Emissdio (RS)
01.08.1998 30% 300,00
01.08.1999 30.% , 300,00
01.08.2000 40% 400,00

I11.9.1. Sobre o valor nominal atualizado das parcelas a serem amortizadas incidird o prémio
previsto na clausula III.15 a seguir.

II1.9.2. A EMISSORA fara publicar aviso na forma da clausula II1.20 infra, com antecedéncia
de 30 (trinta) dias das datas fixadas neste item, indicando local e hora das amortizagdes.

IIL.10. Pregco de Subscrigiio: Sera o valor correspondente ao 'valor nominal da debénture,
atualizado “pro-rata temporis” pelo INPC, mais 12% (doze por cento) ao ano, desde a data
da emissdo até a data da efetiva subscrigdo e integralizagdo, de acordo com o previsto nas
clausulas I11.4.1 e II1.12, e respectivas sub-clausulas.

IIL.11. Forma de Integralizagido: O prego de subscrigdo das debéntures sera pago a vista, no
ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, sem agio ou deségio.

III.12. Juros Remuneratdrios: As debéntures serdo remuneradas, a partir da data da
emissio, com juros de 12% (doze por cento) ao ano, computados com base em 360 (trezentos
e sessenta) dias, calculados sobre o valor nominal atualizado das debéntures, e pagos,
anualmente, sempre no primeiro dia do més de agosto de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 01.08.1996 e o ultimo em 01.08.2000, data do vencimento das debéntures.

II1.12.1) A EMISSORA pagard “pro-rata temporis” os juros devidos até o dia do efetivo
pagamento, nas seguintes hipéteses: por ocasido do primeiro pagamento de juros, nas
eventuais conversdes de debéntures em agbes, amortizagdes, aquisicOes facultativas e
vencimento antecipado.

I1.13. Aquisi¢iio, Venda e Cancelamento: A EMISSORA podera a qualquer tempo, adquirir
debéntures em circulagdo, advindas desta emissdo, por prego ndo superior ao seu valor nominal,
atualizado monetariamente, e acrescido dos juros remuneratérios, € prémio, nos respectivos
termos previstos nas cliusulas II1.4.1, IT11.12 e IIL. 15, e suas respectivas sub-clausulas, observado
o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n® 6.404/76.

IIL13.1. As debéntures adquiridas pela EMISSORA poderdio, a qualquer tempo, ser
canceladas, mantidas em tesouraria ou vendidas a terceiros.

I11.14. Conversibilidade em Acdes: As debéntures de cada série poderdio ser convertidas em
agbes, conforme a série, ordinarias ou preferenciais de classe ‘B, do capital social da
EMISSORA , a partir da data da emiss3o das-debéntures.

. . - %
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III.14.1. A quantidade de agdes ordinarias e preferenciais oriundas da conversio de uma
debénture sera de acordo com 0 seguinte cronograma:

PERIODO - . QUANTIDADE DE ACOES
de 01.08.95 231.10.1996 400.000
de01.11.96231.03.1998 320.000
de 01.04.98 2 31.07.1998 © 256.000
de 01.08.98 a 31.07.1999 205.000
de 01.08.99 a 31.07.2000 © 164.000

II1.14.2. O nimero de agdes decorrentes da conversdo das debéntures mencionadas na sub-
clausula anterior sera ajustado em relagdo a desdobramentos, grupamentos e bonificagdes em
agdes, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da data da emissdo, sem quaisquer 6nus
para os debenturistas, na mesma proporgdo estabelecida para tais eventos.

I11.14.3. No caso de solicitagdo de conversdo das debéntures em agdes, os aumentos de
capital decorrentes serdo realizados mensalmente e averbados na Junta Comercial da Sede da
EMISSORA no prazo de 30 (trinta) dias subsequentes a efetivagdo dos aumentos, observada
a forma estabelecida no inciso III do artigo 166 da Lei 6.404, de 15.12.76 e no Estatuto
Social da EMISSORA.

II1.14.4. As agdes objeto da conversagio terdo os mesmos direitos, preferéncias e vantagens
estatutariamente garantidos as agdes ordindrias e preferenciais negociadas em Bolsas de
Valores a época da conversdo e fardo jus a bonificagoes distribuidas, bem como a quaisquer
direitos deliberados em atos societarios da EMISSORA, a partir da data da solicitagdo de
conversao pelo debenturista. '

II1.14.5. Sempre que a EMISSORA aumentar seu capital com emissdo de novas agdes, para
subscri¢do pudblica ou privada, durante o prazo para o exercicio do direito de preferéncia
porventura conferido aos acionistas da EMISSORA, ou no prazo do eventual direito de
prioridade, ou na auséncia de outorga do direito de preferéncia ou do direito de prioridade,
no prazo de 20 (vinte) dias a contar da publicagio do primeiro Anincio de Inicio de
Distribuigdo Publica de Agdes, os debenturistas (a seu critério) terdo o direito de converter as
suas debéntures em agdes pelo mesmo prego fixado para a subscrigdo das novas agoes.

II1.14.6. Até o vencimento final da presente emissdo caso a Assembléia Geral da
EMISSORA delibere emitir outras debéntures conversiveis em agdes, para subscrigdo publica
ou privada os debenturistas detentores de debéntures desta emissdo terdo o direito (a seu
critério) de converter as suas debéntures pelo mesmo prego, igual espécie e classe de agGes
estipuladas para as conversdes das novas emissoes.

IN.14.7. Na hip6tese de a Assembléia Geral da EMISSORA deliberar emitir bonus de

subscrigdo, durante o prazd do exercicio de.direito de subscrigdo de agdes, os debenturistas
. I
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terdo o direito (a seu critério) de converter as suas debéntures em a¢des pelo mesmo prego de
exercicio de bonus de subscrigao.

I11.14.8. As fragOes de agOes decorrentes da conversdo efetuada com base nas sub-clausulas
5, 6 e 7 da presente cldusula III.14 serdo devidas em espécie, na data da solicitacdo da
conversio, devendo seu efetivo pagamento ser realizado até o sexto dia til subsequente, pelo
ser valor nominal atualizado monetariamente de acordo com o previsto na clausula II1.4.1 e
respectivas sub-clausulas. |

I11.14.9. As ag¢des ordinarias e preferenciais decorrentes da conversdo das debéntures, objeto da
presente emissdo, fardo jus: (i) as bonificagdes distribuidas, bem como a quaisquer direitos
deliberados em atos societarios da EMISSORA, a partir da data de solicitagdo de conversdo
pelo debenturista; e (it) aos dividendos integrais do exercicio em que forem convertidas.

I11.14.10. Para todos os efeitos considerar-se-a como data da efetiva conversdo aquela em que o
debenturista entregar a sua solicitag@o por escrito para tal fim 8 EMISSORA.

II1.15. Prémio: As debéntures fardo jus a um prémio, a ser pago nas mesmas datas de
. vencimento antecipado, aquisi¢do facultativa e/ou amortizagdo programada das debéntures, nos
termos previstos nas clausulas VI, IIL 13 e IIL.9 da presente Escritura, incidente a partir da data
da emiss3o, equivalente a diferenga positiva, se houver, obtida entre os termos da seguinte
clausula: ‘

Pn=(VNx CM) - VNA

onde:

PN = Prémio “n”, expresso em reais, a ser pago por debénture em conjunto com as
aquisiges facultativas, vencimento antecipado e amortizagdo programada;

VN = Valor Nominal na data de emiss3o, ou seja R$ 1.000,00;

CM= A taxa ANBID, reduzida de 2% a.a. ou a Taxa de Juros de Longo Prazo -TILP,
divulgada pelo Banco Central do Brasil no 1° (primeiro) dia qtil do periodo de

. sua vigéncia, regulamentada pela Resolugio n° 2.121 de 30.11.94 do BACEN,

acrescida de 12% a.a., o que for maior;

VNA = VN atualizado monetariamente, na forma da clausula 1I1.4.1 e respectivas sub-

clausulas, até a data do pagamento do prémio, acrescido' dos juros
remuneratdrios, nos termos previstos na clausula III.12, e respectivas sub-
clausulas. ' '

III.15.1. Na hip6tese de conversdo das debéntures, deixario de ser devidos os respectivos

prémios vincendo%.
/ [ ]
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III.16. Decadéncia de direitos: As debéntures, apds o seu vencimento, nio mais vencerio juros
ou quaisquer outros rendimentos, assegurados os direitos adquiridos até as respectivas datas de
vencimento.

II1.17. Pagamentos: Os pagamento relativos ao principal e rendimentos a que fazem jus as
debéntures de cada série serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela Central
de Custodia e Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP, ou, amda em instituigdo financeira,
contratada para este fim pela EMISSORA.

HI.18. Impontualidade: Ocorrendo impontualidade da EMISSORA no pagamento dos juros
ou do principal reajustado das debéntures, nas épocas em que for devido, a taxa de juros serd
elevada a taxa de 1% (hum por cento) ao més, calculados desde a data do vencimento da
obriga¢io ndo cumprida até a data da regularizagio desta obrigagdo, e incidentes sobre as
parcelas ndo pagas, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo, judicial ou
extra-judicial, tudo sem prejuizo do vencimento antecipado das debéntures, na forma da
clausula VI infra.

III.19. Prorrogacao dos Prazos: Todo vencimento de obrigagc')és, que ocorra em sabados,
domingos e feriados nacionais, inclusive os bancdrios, serd, para todos os fins e efeitos,
deslocado para o primeiro dia util subsequente, sendo os encargos calculados até essa data, e
se iniciando, também a partir dessa data, o periodo seguinte regular de apuragdo e calculos
dos encargos decorrentes da presente emissao.

II1.20. Publicidade: Todos os atos e decisGes decorrentes desta emissdo que, de qualquer
forma, envolvam interesses dos debenturistas, deverdio ser obrigatoriamente veiculados, na
forma de avisos, dentro dos prazos previstos na escritura, publicados nos jornais Diario Oficial
do Estado de Sdo Paulo e Diario do Comércio & Indistria - DCI, ou em outro jornal de grande
circulag@o que vier expressamente a ser indicado, com observéncia do disposto no artigo 289 da
Lei n°® 6404/76; :

IT1.21. Fundo de Sustentagfio: Nio estd prevista a constitui¢do de fundo de sustentagdo para a
emissdo de debéntures de que trata o presente instrumento.

CLAUSULA IV - OBRIGACOES DA EMISSORA

IV.1. Salvo se 0 AGENTE FIDUCIARIO, por escrito ¢ em cada caso concreto, diante de
circunstancias relevantes, dispensar a EMISSORA do cumprimento de qualquer das obrigages
que se seguem, ou autorizar o seu cumprimento de forma diferente, a EMISSORA, enquanto
houver debéntures em circulagdo, € obrigada, especialmente, a:

a) fornecer os recibos de depésito das debéntures escriturais na instituigdo referida na
clausula IIL.5, sem qualquer 6nus para os subscritores, no prazo maximo de 30 (trinta)

dias apds a data da suiEcrigdo das debéntures;
‘ ) [
-
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b)

d)

g)'

h)

)

manter adequada escrituragdo contabil e outros registros, que reflitam, fielmente, a
situag@o financeira da EMISSORA e o resultado de suas operagdes, em conformidade
com os principios de contabilidade geralmente aceitos e consistentemente aplicados;

fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO, dentro de 90 (noventa) dias ap6s a data fixada
para o levantamento de balangos de cada semestre e de cada exercicio, copias. das
demonstragdes financeiras relativas ao semestre e/ou exercicio findo, devidamente
auditadas por firma de auditores independentes;

dar conhecimento a0 AGENTE FIDUCIARIO, dentro de 10 (dez) dias da ocorréncia
de qualquer ato ou acontecimento que possa, direta ou indiretamente, acarretar a mora
dos pagamentos devidos aos debenturistas, informando, ainda, as medidas tomadas ou
previstas para dirimir seus efeitos;

remeter a0 AGENTE FIDUCIARIO copia de todas as informagSes e documentos
encaminhados & Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM para atualizagdo do registro de
EMISSORA aberta, no mesmo prazo fixado para cumprimento desta obrigagdo junto
aquela Comissao;

notificar imediatamente 20 AGENTE FIDUCIARIO de qualquer deliberagdo social que
implique na interrup¢do ou suspensdo de suas atividades; :

efetuar o correto pagamento, em seu tempo devido, de todas as suas dividas, tributos ou
obrigagSes legalmente impostas, ressalvadas aquelas de boa fé contestadas pela
EMISSORA, através dos apropriados procedxmentos legais ou administrativos, e para
cujo pagamento tenham sido constituidas as provisdes adequadas;

permitir que o AGENTE FIDUCIARIO, por si ou por representante legalmente
habilitado, visite qualquer de suas dependéncias, bem como fornecer-lhe todos os
elementos dos quais esse venha a necessitar para o exercicio de suas fungSes, sendo que
os dados de interesse para a elaborago do relatério anual a que se refere a clusula v.4,
item b, abaixo, deverdo lhe ser entregues até 30 (trinta) dlas antes do prazo final de 4
(quatro) meses, previsto naquele inciso;

promover todos os arquivamentos, inscrigdes, registros, averba¢Ges e publica¢des, no
tempo e conforme devidos, dos documentos constitutivos ou de interesse desta emissio,

ressarcir a0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que o mesmo tenha
incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas e para realizar seus
créditos. O ressarcimento a que se refere esse item sera efetuado dentro de, no méximo,
5 (cinco) dias, contados da entrega 4 EMISSORA dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente feitas. Essas despesas compreenderdo, inclusive: publicagdo de
relatérios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura e, outras que vierem a
ser, eventualmente, exigidas através de regulamentagdo aplicével extragio de certiddes;

e locomogao entre os Estados da Federagio e respectivas hospedagens quando
necessario ao desempe: o das fuggde M

Escritura de Emissao de Debéntures/8



k)  ndo pagar dividendos, exceto os obrigatérios por lei, ou qualquer outra participagdo
estatutaria em lucros se estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora relativamente ao
pagamento de juros e/ou principal das debéntures objeto do presente instrumento;

1) manter em adequado funcionamento um érgdo de atendimento aos debenturistas, tendo
' em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou contratar
institui¢do financeira autorizada para que preste esse servigo.

CLAUSULA V - DO AGENTE FIDUCIARIO

V.l. O AGENTE FIDUCIARIO dos debénturistas, nomeado na presente escritura, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, inciso III
da Lei n° 6.404/76 para exercer a fungdo que lhe € conferida. A EMISSORA também
declara nio ter qualquer ligagdo com o AGENTE FIDUCIARIO, que impega a esse de
exercer suas fungdes plenamente nesta emissio;

b) aceitar a fung3o que lhe é conferida, assumindo mtegralmente os deveres e atnbunqoes
previstos na legislagdo especifica e nesta escritura,

c) aceitar integralmente a presente escritura, em todas as suas clausulas e condigdes;

V.2. Remunerac¢io do AGENTE FIDUCIARIO: Pelo exercicio das fungSes que ora lhe sdo
cometidas, a EMISSORA pagard ao AGENTE FIDUCIARIO uma remunerago semestral, no
valor de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), atualizada monetarimente, com observéncia
da legislagdo em vxgor de acordo com o Indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M), e
pagével no dia primeiro dos meses de agosto e fevereiro de cada ano, até o vencimento final das
debéntures.

V.3 O AGENTE FIDUCIARIO poders, a qualquer tempo, ser substituido em suas fungdes
por deliberagdo de debenturistas, reunidos em Assembléia Geral, que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento)das debéntures em circulagdo, ou por ato da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.

V.3.1. Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas
fungdes, por motivos supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar, imediatamente, tal fato
aos debenturistas, na forma prevista na clausula II1.20 acima, convocando-os para, em
Assembléia Geral, deliberarem sobre a nomeagdo do seu substituto. ‘

V.3.2. A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO serd formalizada por aditamento a esta
Escritura, e comunicada pela EMISSORA tanto aos debenturistas, através de aviso publicado
na imprensa, na forma da clausula 11120 acima, bem como a3 CVM, neste (ltimo caso
previamente a substituig¢do.

V4. Alémde outrj%os em lei, constitui deveres do AGENTE FIDUCIARIO:

O
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a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na administragio dos
préprios bens;

b) elaborar relatério e coloca-lo anualmente a disposi¢do dos debenturistas, dentro de 4
(quatro) meses do encerramento do exercicio social da EMISSORA, informando os
fatos relevantes ocorridos durante o exercicio, relativos 3 execugdo das obrigagdes
assumidas pela EMISSORA e declarando sua aptidio ou ndo para continuar no
exercicio da fungdo;

) notificar os debenturistas, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, sobre inadimplemento,
pela EMISSORA, das obrigagdes assumidas na presente escritura;

d) permanecer no cargo até eventual substitui¢do.

V.5. O comunicado aos debenturistas no sentido de informé-los de que o relatério anual,
referido na letra ‘b” da clausula anterior, estd & disposig¢do, sera publicado no prazo méximo
previsto no aludido item, na forma da clausula III.20 acima, correndo as despesas decorrentes
por conta da EMISSORA;

V.6. A notificagio de que trata a letra ‘t” da clausula V.4 acima, sem prejuizo dos
procedimentos judiciais proprios, far-se-4 na forma da clausula II1.20 acima, e discriminara as
providéncias judiciais e extrajudiciais que 0 AGENTE FIDUCIARIO tenha tomado para
acautelar e proteger os interesses da comunhdo dos debenturistas.

CLAUSULA VI - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

VI.1. O AGENTE FIDUCIARIO poder4 declarar antecipadamente vencidas e exequiveis as
debéntures emitidas e todas as obrigagSes constantes desta escritura- e exigir o imediato
pagamento pela EMISSORA da soma total das debéntures em circulagdo, acrescida de juros,
por dias decorridos e demais encargos, independentemente de aviso, interpelag@o ou notificagdo
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia das seguintes hip6teses:

a) se a EMISSORA incorrer em mora no pagamento de quaisquer quantias devidas em
decorréncia desta escritura; )

b) se a EMISSORA deixar de cumprir qualquer das demais obrigagdes estipuladas nesta
escritura e n3o sanar o inadimplemento dai decorrente no periodo méaximo de 30 (trinta)
dias, contados da data de recebimento da notificagdo que lhe tiver sido enviada pelo
AGENTE FIDUCIARIO; '

c) .se a EMISSORA sustar ou intérromper suas atividades, ou, ainda, for deliberada a sua
dissolugio e/ou liquidagdo,

d) se for tirado %itimo e reiterado je titulos contra a EMISSORA; :
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e)  se a EMISSORA requerer concordata preventiva ou for requenda e/ou decretada a sua
faléncia;

) se com relagdo &4 EMISSORA vier a ser deliberada a fusdo com ou incorporagio por
outra pessoa juridica ou cisdo, sem que seja obtida a prévia e expressa concordéncia dos
debenturistas, reunidos em Assembléia;

g) se ocorrer 0 vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em razdo de
inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagdes da EMISSORA previstas na presente escritura.

Vi2. O AGENTE FIDUCIARIO comunicard 3 EMISSORA o vencimento antecipado das
debéntures por notificagdo remetida através do Cartério de Registro de Titulos e Docurhentos,
na qual sera estipulado o prazo de 5 (cinco) dias para que a EMISSORA chame as debéntures

- em circulagdo a resgate, na forma prevista nesta Escritura, mediante avisos publicados por 3

(trés) dias consecutivos, na forma prevista na clausula II1.20 acima. Nessa hip6tese o pagamento
a ser feito compreenderd o saldo credor das debéntures em circulagdo, acrescido dos
rendimentos correspondentes ao periodo compreendido entre a data em que tiver sido realizado
o ultimo pagamento de rendimentos e a data em que se efetivar o crédito das quantias devidas,
nos termos desta clausula, nas contas de registro das debéntures, junto a instituigdo refenda na
clausula III.5 acima.

CLAUSULA VII - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

VIL1. Os titulares das debéntures previstas nesta escritura poderdo a qualquer tempo, reunir-se
em assembléia especial a fim de deliberar sobre matéria de. interesse da comunhdo dos
debenturistas, aplicando-se, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades AnOnimas para a
assembléia geral de acionistas.

VIL2. Convocagio: A assembléia dos debenturistas podera ser convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) dos titulos em circulagio e pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. A
convocagdo far-se-2 com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, mediante anincio publicado por

trés vezes na forma prevista na clausula II1.20 acima, que deveré conter, além do local, data e

hora da assembléia, a ordem do dia, e, no caso de modificagdo de clausulas e condigdes da
emissdo, a indicagio da matéria.

VIL3. Presidéncia: A Presidéncia da Assembléias cabers, confdrme quem a tenha convocado,
respectivamente a0 AGENTE FIDUCIARIO, ao Diretor Presidente da EMISSORA, ao
debenturista eleito pelos presentes ou & pessoa que for designada pela CVM.

VIL4 - Quorum de Instalagdo: A assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenga de debenturistas que representem metade, no minimo, das debéntures em circulagio e,
em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

VILS. Legitimacdo: As pessoas presenteg sembléia deverdo provar sua qualidade de
debenturista, mediante a apgesentagdo de Q 0 que comprove o depdsito das debéntures

\ -
X
N\ . ’
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junto 4 instituigio referida na clausula IILV acima, em seu nome. O AGENTE FIDUCIARIO
devera sempre comparecer a assembléia e prestar aos debenturistas as informagdes que lhes
forem solicitadas.

VIL.6. Deliberagdes: Nas deliberagdes da assembléia, a cada debénture caberd um voto. As
deliberagGes na assembléias serdo tomadas por maioria absoluta de votos, ndo se computando os
votos em branco.

VIL.7. Modifica¢io da Escritura: Qualquer modificagdo nas cldusulas e condigGes das
debéntures dependeré. da aprovagdo de debenturistas que, reunidos em assembléias geral,
representem no minimo, 50% (cmquenta por cento) mais uma das debéntures em cxrculaqao

VIL8. Fica estabelecido que as deliberagGes das Assembléias de debenturistas de cada uma das
séries desta emissdo somente serdo apliciveis as debéntures da respectiva série, cujos
debenturistas tenham se reunido em Assembléia. :

VIII. DISPOSICOES FINAIS

VIIL1 A tolerdncia pelos debenturistas, ou pelo AGENTE FIDUCIARIO, diante do
descumprimento de qualquer das obrigagdes assumidas pela EMISSORA nesta Escritura, ndo
constituird precedente nem significara alteragio ou novagdio das clausulas e condigdes desta
emissdo de debéntures, que, por alguma forma libere a EMISSORA de efetivar a prestagéo
devida, conforme o disposto neste instrumento. '

CLAUSULA IX - DO FORO

IX.1. Fica eleito o foro central da Cidade de S3o Paulo, Estado de So Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dmrmr as- questdes porventura resultantes
desta escritura. « 4

Estando assim certos e ajustados, firmam as partes 0 presente iristrumento, em 6 (sels) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (dua ) testemunhas que também assinam. 3
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